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Las empresas 
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Meloni y los 
patos cojos 


Salario mínimo 
de 36.255 euros 
para trabajadores 
cualificados 

de fuera de la UE 


Mapfre, VidaCaixa 
y GCO comparten 
consejeros con ACS, 
Endesa y Molins 


CEO de la Federación 
Mundial de Bolsas 


"Para atraer 
empresas, las bolsas 
necesitamos 
incentivarlas" 


El ajuste continuo 
de las cifras 

de crecimiento 
Por Salvador Arancibia 


El FMI pide eliminar el poder de veto 
del Gobierno en fusiones bancarias 


A www.expansion.com 


Los fondos oportunistas 


se lanzan a las energéticas. 


Ocho de cada diez compras 
cortoplacistas en Bolsa en el 
último mes han tenido como 
objetivo a energéticas, al ca- 
lor de opas, malos resultados 
y reestructuraciones. P 


ye Qi 


Los ‘short sellers’ 
controlan ya más del 
12% del grupo ante 
los rumores de opa 


“El turismo 
de excesos 
tiene que 
desaparecer" 


BlackRock y AQR 
tienen una posición 
corta de 90 millones, 
que equivalen al 1,29% 


Fondos como CPPIB, 
Point 72, Marshall o 
Balyasny suman un 
5,36% del accionariado 


[rot 


Citadel, que también 
está en Grenergy 
y Solaria, ha entrado 
ahora en su capital 


Abertis busca concesiones de peajes por 1.000 millones 


GABRIEL ESCARRER, CEO DE MELIÁ Le Pen atisba el control 


de 70.000 millones 
de inversión en España 


Neon 1? 


Marine Le Pen, líder de Reagrupación Nacional. 


El posible cambio de ciclo po- 
lítico en Francia, con el as- 
censo de Reagrupación Na- 
cional, el partido de Marine 
Le Pen, tendría un impacto 
significativo en España. El 
Estado galo controla, de for- 
ma total o parcial, buena par- 
te de las compañías que tie- 
nen invertidos 70.000 millo- 
nes de euros en España. La 
apuesta por las renovables, el 
coche eléctrico o la política 
de Defensa se enfrentarían a 
un cambio. 


El Estado francés 
es accionista de 
Orange, Engie, Renault, 
SNFC o Veolia, 
entre otras empresas 


Le Maire avisa 
del riesgo 
de crisis 

financiera 
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Editorial 


La Unión Europea 
renueva su liderazgo 


os líderes de la Unión Europea inician hoy el proceso para 

E renovar los principales cargos en las instituciones comuni- 
tarias. La clara victoria del Partido Popular Europeo en las 
elecciones del pasado 9 de junio, con la CDU alemana siendo la 
formación con más eurodiputados dentro de esta familia ideoló- 
gica, refuerza las aspiraciones de Ursula von der Leyen a prose- 
guir como presidenta de la Comisión Europea. Por contra, el re- 
troceso de socialistas, y sobre todo de los liberales, rebaja sus po- 
sibilidades de lograr puestos destacados en Bruselas, lo cual faci- 
litaría la continuidad dela maltesa Roberta Metsola, también del 
centroderecha, al frente de la Eurocámara. Pese al fuerte ascen- 
so de las candidaturas de ultraderecha en las urnas, que han lo- 
grado más de cien escaños, los tres grandes grupos parlamenta- 
rios en Estrasburgo -populares, socialistas y liberales- han mos- 
trado en püblico su voluntad de reeditar el pacto tripartito para 
garantizar la estabilidad de la nueva legislatura comunitaria du- 
rante los próximos cinco años. A cambio de apoyar la continui- 
dad de Von der Leyen, la familia encabezada por el canciller ale- 
mán, Olaf Scholz, y el presiden- 
te del Gobierno español, Pedro 


Sánchez, en estas negociaciones España perderá peso 
exige la Presidencia del Consejo respecto a la última 
Europeo, hasta ahora en manos legislatura en el 

del político liberal belga Charles reparto de altos 


Michel, para la que se ha postu- 
lado el anterior primer ministro 
portugués, António Costa. Para 
los liberales quedaría el último de los cargos de lustre, el Alto Re- 
presentante de Asuntos Exteriores y Política de Defensa, al que 
Sánchez consiguió aupar en 2019 a Josep Borrell. Quien más po- 
sibilidades tiene de sucederle es la primera ministra de Estonia, 
Kaja Kallas, que se ha significado de manera especial en defensa 
de Ucrania desde que fuese atacada por Vladímir Putin a finales 
de febrero de 2022. En este complicado juego de equilibrios en- 
tre los intereses nacionales y los de cada partido todo indica que 
nuestro país perderá peso respecto al anterior reparto. El PSOE 
aspira a que su cabeza de lista en estos comicios, Teresa Ribera, 
sea designada vicepresidenta de la comisión en una cartera que 
englobe todas las políticas medioambientales de la Unión Eu- 
ropea. Pero la derrota sufrida en las urnas por los socialistas es- 
pañoles, la anunciada reorientación del Pacto Verde avalada por 
el hundimiento de los partidos ecologistas y los duros ataques 
vertidos tanto por Sánchez como por Ribera contra Von der Le- 
yen durante la campaña electoral minan sus posibilidades. 


Crisis presupuestaria 
en el Gobierno alemán 


F 1 Gobierno alemán de coalición entre socialdemócratas, li- 


cargos en Bruselas 


berales y verdes encara una tensa negociación presupues- 

taria que podría provocar un adelanto electoral en la prin- 
cipal economía del euro. Aunque los malos resultados cosecha- 
dos por los tres partidos que sostienen al canciller Olaf Scholz en 
los comicios al Parlamento Europeo desincentivan una poten- 
cial ruptura del Ejecutivo semáforo (por los colores rojo, amarillo 
y verde que identifican a las formaciones que lo integran), el dis- 
tanciamiento entre los aliados es notorio. Y el tiempo se agota pa- 
ra poder aprobar en plazo las Cuentas Püblicas de 2025: el tope 
legal está marcado el próximo 3 de julio. En Alemania es implan- 
teable la práctica de prorrogar el presupuesto del ejercicio ante- 
rior que va camino de normalizarse en nuestro país. Pedro Sán- 
chez renunció a elaborar siquiera el plan presupuestario para es- 
te ejercicio tras el colapso de la legislatura catalana en febrero an- 
te la evidencia de que sus socios separatistas no le respaldarían 
en plena contienda electoral. El riesgo de repetición electoral 
por el empeño del prófugo Carles Puigdemont en ser investido 
president acerca el escenario inédito de que España tampoco 
tenga Presupuestos el próximo año. La disputa en el seno del Go- 
bierno alemán se debe a la forma de cubrir el déficit de 40.000 
millones de euros derivado de la menor recaudación tributaria 
por el estancamiento de su economía. Lograr el equilibrio presu- 
puestario al que obliga la Constitución del país implicará un 
fuerte ajuste del gasto o disparar los impuestos. Cada una de esas 
opciones de ajuste es inaceptable para los aliados de Scholz. 


La Llave 


Abertis quiere rejuvenecer sus peajes 


Abertis tiene entre sus prioridades 
reemplazar los activos maduros en 
fase última de explotación por nue- 
vos peajes que eleven la vida útil de 
su cartera y que sean lo suficiente- 
mente valiosos para sustituir la ge- 
neración de caja perdida por nuevos 
ingresos. Detrás de ese propósito 
han estado las últimas adquisiciones 
de la compañía, especialmente los 
dos peajes adquiridos en Puerto 
Rico y Texas, que han supuesto in- 
versiones por unos 4.000 millones 
de euros. El negocio de las autopistas 
está permanentemente sometido a 
incertidumbres políticas. Es lo que le 
ha pasado a Abertis en Texas, donde 
las autoridades locales han decidido 
anticipar la reversión de la autopista 
SH-288, el principal activo del gru- 
po. La compañía, junto asu socio 
ACS, dispone hasta octubre para en- 
contrar una solución que satisfaga al 
Gobierno texano. De lo contrario, 
Abertis se verá obligado a devolver 
una concesión de 45 años antes de lo 
previsto a cambio de una compensa- 
ción de1.700 millones de dólares, 
unacantidad sensiblemente inferior 
alacartera de ingresos prevista por 
este activo. En paralelo, el grupo de 
autopistas controlado por ACS y 
Mundys (antigua Atlantia) afronta el 
vencimiento de ocho sociedades 
concesionarias en el plazo de cinco 
años. Son casi 1.000 millones de cifra 
de negocio y 700 millones de ebitda 
en juego parareemplazar por nue- 


vos peajes. En España será dificil que 
Abertis logre crecer y sustituir losin- 
gresos por los vencimientos de Cas- 
tellana, Avasa y Trados. El Gobierno 
español ha optado por la reversión 
delos activos y convertirlas carrete- 
ras en corredores gratuitos, mientras 
los políticos discuten sobre si es ne- 
cesario implantar un pago por uso 
en la vías de alta capacidad. A medio 
plazo, Abertis también afronta el 
vencimiento de sus carreteras en 
Francia, que gestiona a través de 
Sanef. Son peajes que revierten en- 
tre 2030 y 2031 y que actualmente 
suponen la principal fuente de ingre- 
sos de la compañía. Francia aún no 
ha decidido si va a relicitar estas au- 
topistas como ocurrió en 2006. 


La inversión francesa 
en España 


Las empresas francesas han lanzado 
unaclara ofensiva de crecimiento en 
España durante la etapade Emma- 
nuel Macron como presidente, con 
operaciones como la fusión de Oran- 
ge con MásMóvil, la compra de Co- 
brapor Vinci, la integración de 
Agbar en Veolia, el lanzamiento de 
los trenes Ouigo por SNCF, la opa de 
Antin sobre Opdenergy, la adquisi- 
ción de Eolia por Engie y laentrada 
de Crédit Agricole en la filial de re- 
novables de Repsol. Francia ha arre- 


Fondos al acecho de las 
energéticas españolas 


Los grandes inversores oportu- 
nistas de la Bolsa pueden tener 
muchas denominaciones o ir dis- 
frazados con distintos trajes. Posi- 
ciones cortas, short sellers, corto- 
placistas, hedge funds o fondos 
buitre son algunos de sus apelati- 
vos. En la mayoría de los casos se 
ven como agitadores que socavan 
la estabilidad de una empresa. Es 
una forma de entender la reali- 
dad, tan legítima como otras más 
indulgentes con esos inversores. 
Se esté ono a favor de las posicio- 
nes cortas, o de restringir su ope- 
rativa, lo cierto es que este tipo de 
compraventas forma parte del 
juego bursátil y su ecosistema, 
con sus pros y sus contras. Efecti- 
vamente, los short sellers aprove- 
chan la volatilidad de la cotiza- 
ción para ganar dinero al calor de 
virulentas oscilaciones intradía de 
las acciones, sin importar la conti- 
nuidad a largo plazo de la compa- 
ñía. Pero si esetipo de oscilacio- 
nes ocurren es, en gran parte, por- 
que se dan las circunstancias para 
ello. Cuando este tipo de fondos 
lanzanuna ofensiva sobre una 
empresaes porque detectan un 
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evento que les puede influir. El 
problema entonces no son esos 
fondos sino la situación dela com- 
pañía. Si hay fondos al acecho de 
algunas energéticas en España 
como Enagás, Soltec, Solaria, Au- 
dax, Acciona Energía o Grenergy 
es porque hay posibles aconteci- 
mientos que, en mayor o menor 
medida, les pueden afectar, sean 
opas, reestructuraciones de deu- 
da, malos resultados, litigios o di- 
ficultades en sus proyectos. 


batado a Reino Unido el puesto de 
segundo mayor inversor extranjero 
en España, con unos 70.000 millo- 
nes de euros en activos y 400.000 
empleos generados en el país. El po- 
sible cambio político en Francia, an- 
teel avance electoral de Reagrupa- 
miento Nacional, el partido de Mari- 
ne Le Pen, puede tener una clarain- 
fluencia en la gestión de esas inver- 
siones. Muchas de las compañías 
con activos en España son participa- 
das directamente por el Gobierno o 
están en sectores muy regulados. 
Aunque Le Pen parece haber mode- 
rado su discurso proteccionista y 
euroescéptico, cualquier cambio en 
política industrial si llega al poder 
-como dar prioridad a las inversio- 
nes de las multinacionales francesas 
dentro de su mercado doméstico o 
poner en cuestión el desarrollo de la 
energía renovable- podría tener un 
efecto en las filiales espafiolas de 
esos grupos. En todo caso, Francia 
podríairencaminada hacia un blo- 
queo o “cohabitación” política que 
impida grandes cambios en política 
económica, al menos a corto plazo. 


El veto a las fusiones 
bancarias, en cuestión 


Enla batalla por el control de Saba- 
dell, un aspecto clave es la capacidad 
del Gobierno para vetar la fusión 
tras la opa, lo que pudiera alterar los 
cálculos financieros de BBVA. En 
caso de veto, Sabadell sería una filial 
independiente, mermando la posibi- 
lidad de obtención de sinergias, que 
BBVA estima en 850 millones anua- 
les con un coste de 1.450 millones. El 
Gobierno ha dejado claro que está en 
contra de la operación, alegando la 
concentración del sistema bancario 
además de razones de estabilidad fi- 
nanciera y de cohesión territorial. 
Frente ala prerrogativa guberna- 
mental, el Fondo Monetario Inter- 
nacional (FMI) -en su Programa de 
Evaluación del Sector Financiero- ha 
pedido de nuevo eliminar el poder 
de veto del Gobierno en las fusiones 
bancarias. Segün el FMI, el proyecto 
de directiva europea sobre requeri- 
mientos de capital para la implanta- 
ción de las ültimas disposiciones de 
Basilea III (CRD VI) otorgará al su- 
pervisor facultades de autorización 
para las fusiones. La redacción dela 
directiva sigue abierta y su articula- 
do no deja claro que, en el caso espa- 
fiol, el Ministerio de Economía pier- 
da el poder de veto sobre las fusiones 
bancarias. Además, aunque lo hicie- 
ra, la puesta en vigor de la directiva 
sería posterior alos plazos de la opa, 
estimados entre seis y ocho meses, 
por lo que el obstáculo para BBVA 
sigue vigente. A la cotización actual 
de BBVA (9,02 euros) la opa valora a 
Sabadell en 10.100 millones, equiva- 
lentes a 0,82 veces su valor tangible 
contable. 


EMPRESAS 


Abertis busca concesiones ante el 


VENCIMIENTOS EN CINCO AÑOS/ La compañía controlada por ACS y Mundys necesita sustituir los 
vencimientos de autopistas en Europa, Latinoamérica e India, mientras defiende su joya en Texas. 


C. Morán. Madrid 

Abertis figura entre los gran- 
des activos de ACS y Mundys 
(antigua Atlantia) que afronta 
un inminente proceso de re- 
novación de su cartera de 
concesiones. La empresa es- 
pañola gestiona en distintas 
partes del mundo un total de 
35 sociedades de autopistas. 
En los próximos cinco años, 
ocho activos finalizan plazo 
de explotación. 

Se trata de una cartera que 
suma casi L000 millones de 
euros de facturación al año 
con un resultado bruto de ex- 
plotación (ebitda) de más de 
700 millones de euros que la 
compañía necesita relevar 
con nuevas adquisiciones o 
extensiones de plazos de ex- 
plotación para, entre otros 
factores, sostener su grado de 
inversión y mantener el com- 
promiso adquirido con sus 
dos accionistas de repartir de 
manera “perpetua” 600 mi- 
llones de euros en dividendos 
todos los años. La previsión 
de la empresa es distribuir 
9.000 millones de euros de 
aquí a 2038. 

Desde Abertis no han que- 
rido hacer comentarios sobre 
sus planes para los activos en 
fase de terminación de con- 
trato. Tampoco dio detalles el 
consejero delegado del grupo, 
José Aljaro, sobre las even- 
tuales negociaciones en mar- 
cha con distintas autoridades 
concedentes en la presenta- 
ción de su plan estratégico, el 
pasado 17 de abril. 

Fuentes próximas a sus ac- 
cionistas sí apuntan cuál es la 
estrategia a seguir. En su opi- 
nión, la prioridad de Abertis 
es adquirir nuevas concesio- 
nes para sustituir las vencidas. 
Esta estrategia, en su opinión, 
ya ha comenzado y ha llevado 
a la reciente adquisición de 
nuevas concesiones en Puer- 
to Rico, Texas y España. 

Desde los socios de control 
de Abertis añaden que su filial 
disfruta de una estrategia de 
adquisición clara, un fuerte 
apoyo de ACS y Mundys y ac- 
ceso fácil al mercado de capi- 
tales. Según esta versión, los 
próximos vencimientos de 
activos se interpretan como 
una oportunidad de creci- 
miento más que un problema. 

Entre los países con más 
vencimientos de autopistas a 
la vista sobresale España, 
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Autopistas de Abertis al final del periodo de concesión 
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El grupo dispone 
xa Houston, tenemos hasta octubre para 
En India, Abertis negociar un *plan B' 
desembarcó en 2017 mantener el e 
E unrproblema y mantener el pes 
dos autopistas (TTPL 
y JEPL) por unos 128 C.M. Madrid 1.500 millones de euros. 


millones de euros y 
que el año pasado 
generaron unos 50 
millones de cifra de 
negocio y 34 millones 
de ebitda. Ambas 
vencen en 2027. 


En Chile, Abertis 
quiere las autopistas 
de Sacyr y mira de 
reojo los activos de 
su dueño Mundys 


mercado en declive donde el 
Gobierno de Pedro Sánchez 
haoptado por que las autopis- 
tas reviertan al Estado para 
convertirlas en carreteras 
gratuitas, mientras se negocia, 
sin demasiado entusiasmo, 
un nuevo sistema de pago por 
uso en las vías de alta capaci- 
dad. 

Desde 2021, Abertis ha de- 
vuelto al Estado las concesio- 
nes de Acesa y de Aumar y en 
los próximos cuatro años ha- 


Abertis y ACS disponen 
hasta octubre de plazo pa- 
ra negociar un nuevo 
acuerdo con las autorida- 
des de Texas (EEUU), que 
en abril decidieron termi- 
nar el contrato de conce- 
sión de la autopista de 
Houston SH-288. 

Se trata del activo estre- 
lla de Abertis, que había 
rejuvenecido la cartera de 
la concesionaria (45 años 
de concesión) y por el que 
había pagado a ACS unos 


rá lo mismo con tres socieda- 
des concesionarias más que 
suman una cifra de negocio 
conjunta de 391 millones de 
euros al año y un ebitda de 315 
millones. 

La primera concesión en 
revertir al Estado será Avasa 
(AP-68) en 2026. Se trata de la 
autopista que recorre el tra- 
mo entre Bilbao y Zaragoza y 
por la que circulan unos 
14.000 vehículos al día. 

Dentro de cinco años, en 


Texas ha optado por ejer- 
cer la opción de anticipar 
la reversión a cambio de 
unos 1.700 millones de 
dólares, un pago muy infe- 
rior a las estimaciones de 
ingresos previstas por 
ACS y Abertis. 

Solo en 2023, la SH-288 
generó una cifra de nego- 
cio de 99 millones de eu- 
ros con crecimientos de 
trafico anuales del 15%, 
frente a previsiones inicia- 
les del 3%. 


2029, Abertis revertirá al Mi- 
nisterio de Transportes uno 
de su activos estrella, el túnel 
de Guadarrama en Madrid. 
La principal salida hacia el 
noroeste pertenece a la socie- 
dad concesionaria Castellana, 
que el año pasado facturó 145 
millones y tuvo un ebitda de 
112 millones. 

El otro activo en fase última 
de operación es el tramo de la 
circunvalación de peaje en 
sombra M-45 de Madrid, que 


se devolverá al Gobierno re- 
gional en 2029. 

Con las pérdidas de estos 
activos, la presencia de Aber- 
tis en España quedará prácti- 
camente circunscrita a Cata- 
luña, donde conserva varias 
concesiones autonómicas. 
Este año, el grupo consiguió 
un nuevo activo en el merca- 
do doméstico al comprar la 
Autovía del Camino, un peaje 
ensombra valorado en más de 
400 millones de euros. 

En Chile, la concesionaria 
presidida por Juan Santama- 
ría también afronta venci- 
mientos importantes de su 
cartera de activos. Entre 
ellos, destaca la autopista Ru- 
tas del Pacífico, que vence es- 
te mismo año. El Gobierno 
chileno lleva dos años traba- 
jando en la relicitación de es- 
ta carretera denominada In- 
terconexión Vial Santiago- 
Valparaiso-Viña del Mar 
(Ruta 68), un peaje por el que, 
además de Abertis, se han in- 
teresado sus dos accionistas 
de control y otras compañías 
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La batalla 
en Francia se 
recrudece 


En Europa, Abertis afronta 
distintos frentes judiciales. 
Después del varapalo 
sufrido en España este 
año tras ser desestimado 
su recurso mutimillonario 
contra el Estado por la 
gestión de la AP-7 (Acesa), 
la concesionaria española 
mantiene abierto un pleito 
en Francia contra el 
impuesto aplicado desde 
este año a las sociedades 
concesionarias que, en el 
caso de su filial Sanef, 
representa una factura 
anual de unos 85 millones 
de euros anuales en 
términos de cifra de 
negocio y un 2% menos 
de ebitda. La semana 
pasada el Consejo de 
Estado galo determinó 
que la aplicación de este 
impuesto contra los 
beneficios de sociedades 
de autopistas y los 
aeropuertos es un asunto 
lo suficientemente grave 
para que sea analizado por 
el Consejo Constitucional. 
En paralelo, el Gobierno 
francés tiene encima de 

la mesa la opción de volver 
alicitar las autopistas 

que privatizó en 2005. El 
Gobierno francés vendió 
sus carreteras de pago en 
2005 através de un 
proceso de privatización 
en el que el Estado 
recaudó unos 10.000 
millones de euros. 
Ganaron Vinci, Eiffage y 
Abertis. Actualmente, las 
carreteras de pago galas 
son el mayor activo de 
Abertis, que vencen a 
partir de 2031 El año 
pasado los peajes de 
Sanef generaron un ebitda 
de 1412 millones de euros, 
con unos ingresos de 
1992 millones, un 2,5% 
más que un año antes. 

La deuda asociada a estos 
activos asciende a casi 
5.000 millones. 


españolas como Sacyr, FCC, 
Aleatica, Globalviao Acciona. 

En Chile, Abertis no quiere 
perder su estatus de líder en la 
gestión de autopistas, por lo 
que se ha interesado en la 
compra de la plataforma de 
concesiones que Sacyr y el 
fondo Toesca han puesto a la 
venta por unos 400 millones 
de euros. Hay varios grupos 
interesados en este proceso 
que depende de los planes de 
Sacyr tras anunciar la crea- 
ción de Voreantis. 
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“Meliá crecerá mucho en gestión 
y no descarta comprar hoteles” 


ENTREVISTA GABRIEL ESCARRER CEO de Meliá/ El primer espada de Meliá prevé un ritmo de crecimiento 
de 30 aperturas al año y confía en reducir la deuda financiera neta hasta unos 800 millones en 2024. 


R. Arroyo. Tossa de Mar (Girona) 
“Cuando los vientos soplan a 
favor todo el mundo es hote- 
lero, quizá no eres el mejor, 
pero ganas dinero. Es en el 
momento en el que las cosas 
se tuercen cuando puedes po- 
ner en valor tu marca, tu capa- 
cidad de distribución o tu pro- 
grama de fidelidad”. Gabriel 
Escarrer, consejero delegado 
de Meliá, lleva años trabajan- 
do en un modelo de creci- 
miento cualitativo, que priori- 
za los países en los que tiene 
una masa crítica y que permi- 
ta navegar tanto en aguas 
tranquilas como sondear ma- 
res embravecidos cuando 
arrecia el oleaje. 

Con el convencimiento de 
que la fórmula del éxito es 
contar con marcas fuertes y 
extender su huella con el foco 
enla gestión, Meliá prevé cre- 
cer aun ritmo de 30 aperturas 
por año. “Entre activos ya 
abiertos y en pipeline, en dos 
años contaremos con 409 ho- 
teles y 108.000 habitaciones”, 
asegura el directivo en una 
entrevista con EXPANSION. 

Como principales merca- 
dos apunta al Mediterráneo, 
Caribe y sudeste Asiático. 
“Sumaremos tres hoteles más 
en Tailandia con TCC (grupo 
empresarial tailandés), dos en 
una zona de Pattaya y otro en 
Luang Prabang, en Laos, y es- 
pero cerrar otros ocho en 
Vietnam con un socio local 
este mes”, adelanta. 

Otra prioridad para el gru- 
po es reducir su apalanca- 
miento, saneando su estruc- 
tura financiera. El directivo 
avanza que harefinanciado ya 
con los bancos su deuda, alar- 
gando vencimientos (el pri- 
mero finaliza ahora en 2026) 
y *mejorando spreads". 


Reducir deuda 

*Me comprometí durante la 
junta a reducir la ratio de deu- 
da por debajo de las 2,5 veces 
ebitda (hasta unos 800 millo- 
nes pre-ifrs, es decir, sin in- 
cluir la deuda de los alquile- 
res). Con la generación de ca- 
jà, la operación estrella que 
anunciamos con Santander 
(compra por parte del banco 


Á & Las condiciones de 
dominio no son buenas 
para nadie, y Booking, 
Expedia y Ctrip se 
reparten el mundo" 


Gabriel Escarrer es el presidente y consejero delegado de Meliá. 


Ak Firmaremos tres 
hoteles más con TCC en 
Tailandia y espero cerrar 
este mes ocho en Vietnam 
con un socio local" 


del 38% en tres hoteles de lujo 
de Meliá por 300 millones) y 
larotación de activos por unos 
50 millones en Caribe y Cana- 
rias, nos sentimos muy cómo- 
dos con este objetivo”. 

“Una vez fortalecido el ba- 
lance”, la compañía crecerá 
de forma orgánica, funda- 
mentalmente con contratos 
de gestión, pero no descarta 


& & El modelo dela 
touroperación debe 
reinventarse y adaptarse 
alas nuevas tendencias 
olo tendrá muy difícil" 


*comprar algunos activos 
que ayuden al crecimiento 
cualitativo del grupo". 

El directivo destaca asimis- 
mo la relación con los fondos 
y family offices que confían en 
la cadena para operar sus 
marcas o invertir conjunta- 
mente en vehículos hoteleros. 
Escarrer menciona a, entre 
otros, Tyrus Capital, ADIA, 


Á G Entre activos 
abiertos y en ‘pipeline’ 
en dos años contaremos 
con 409 hoteles y 
108.000 habitaciones” 


Azora, Banca March, Bankin- 
ter o Atom. “Empezamos de 
forma modesta y nos hemos 
ganado su confianza, y esto 
junto con la rentabilidad que 
ofrecemos, nos va a permitir 
crecer con ellos”, añade. 
Escarrer destaca que, ade- 
más de en España, Meliá es li- 
der por número de hoteles en 
países como Vietnam, Cuba, 


“El turismo de excesos en 
España debe desaparecer” 


R.A. Tossa de Mar (Girona) 
Gabriel Escarrer es un fir- 
me creyente de la necesi- 
dad de sustituir el turismo 
de cantidad por el de cali- 
dad y se muestra tajante al 
defender la importancia de 
acabar con los viajes *de ex- 
cesos" y el alquiler turístico 
ilegal, que genera descon- 
tento entre los ciudadanos 
y fomenta reacciones como 
laturismofobia. 

“El fin es lograr 200.000 
millones de contribución 
turística ala economía espa- 
fiola en 2024. Si eso lo con- 


seguimos con 81 millones de 
turistas internacionales, en 
vez de con 85 millones, me- 
jor. Y si en su lugar son 75 
millones, mucho mejor". 

El directivo cree que la 
solución pasa por poner el 
foco más allá de la tempora- 
da de verano y buscar untu- 
rista que conviva mejor con 
el residente local. “No sea- 
mos locos e intentemos 
cambiar el modelo de la no- 
che a la mañana porque se- 
ría catastrófico. Se tiene que 
transformar de forma pau- 
latina y ordenada”, zanja. 


Como ejemplo, mencio- 
nala transformación del ac- 
tivo que actualmente acoge 
el Zel Costa Brava, propie- 
dad de Azora. Este hotel 
gestionado bajo la marca 
conjunta de Rafael Nadal y 
Meliá ha pasado de ser un 
hotel “de batalla" a “uno ex- 
periencial” generando más 
empleo. “Antes contaba 
con 142 empleados. Ahora 
tenemos 200 puestos de 
trabajo y esperamos llegar a 
270. Este tipo de cosas, co- 
mo empresario, son las que 
mellenan de orgullo”. 


Á É Sehan renegociado 
ya los vencimientos de la 
deuda con los bancos y 
bajado significativamente 
los 'spreads" 


Malta, Cabo Verde, Tanzania 
y Albania. En este último país 
ha protagonizado una carrera 
vertiginosa que le ha llevado a 
contar ya con 19 hoteles, entre 
abiertos y en proceso, además 
de ser uno de los destinos pa- 
ra la expansión de Zel, marca 
surgida de la alianza entre 
Meliá y Rafael Nadal. La pasa- 
da semana se firmó la apertu- 
ra de un hotel Zel en Vloré de 
180 habitaciones. 

“Zel es una de las marcas 
con mayor atractivo”. El 14 de 
diciembre de 2022 se lanzó 
esta enseña. El primer hotel 
operado como Zel se abrió a 
finales de junio de 2023 en 
Mallorca y ahora, en junio de 
2024, ha llegado el segundo 
en Costa Brava. A estos se su- 
marán los de Vloré (Albania), 
Sayurita (México), Punta Ca- 
na (República Dominicana) y 
Madrid (en Gran Vía), en un 
activo del fondo de Abu Dabi. 

Escarrer cree que la conso- 
lidación del sector vendrá, 
más que por la compradecar- 
teras o compañías, por el tras- 
paso de la gestión de hoteles 
independientes a grandes 
marcas hoteleras. 

En este sentido, recuerda 
que los hoteleros indepen- 
dientes son los más afectados 
por quiebras como las del tou- 
roperador alemán FTI o, años 
antes, la británica Thomas 
Cook. “El modelo de la touro- 
peración debe reinvertarse y 
adaptarse a las nuevas ten- 
dencias o lo tendrá muy difí- 
cil", añade. 


Cláusula de paridad 
En referencia a la eliminación 
de las cláusulas de paridad 
por parte de Booking dentro 
de la Unión Europea en cum- 
plimiento con la obligación de 
la Ley de Mercados Digitales, 
Escarrer se muestra satisfe- 
cho dado que “cada uno debe 
aplicar la comercialización 
que considere oportuna”. 
“Las condiciones de domi- 
nio no son buenas para nadie 
y Booking, que domina el 
mercado europeo; Expedia, el 
norteamericano, y Ctrip, el 
asiático, se reparten el mun- 
do”, concluye. 


Conren 
Tramway 
invierte 

150 millones 
en vivienda 


Rut Font. Barcelona 

La promotora catalana Con- 
ren Tramway ha anunciado la 
compra de tres solares en la 
plaza de las Glories de Barce- 
lona para construir tres edifi- 
cios residenciales, con una in- 
versión total de 150 millones 
de euros, incluyendo las apor- 
taciones a cargas urbanísticas 
y cesiones. 

El proyecto está configura- 
do por 200 viviendas de cali- 
dad media-alta y de alto nivel, 
lo que supone el 2596 de los 
pisos previstos en las inme- 
diaciones de la plaza, segün la 
empresa. Del total, 45 pisos 
serán de protección y el resto 
se destinarán al libre merca- 
do. Los edificios también dis- 
pondrán de locales para el co- 
mercio y la restauración. 

Conren Tramway espera 
poder iniciar las obras a fina- 
les de año, con el objetivo de 
finalizar los trabajos ente 
2026 y 2027. La firma aplicará 
los más altos estándares de 
sostenibilidad en las fases de 
construcción y operativa de 
los edificios. 

El proyecto de la empresa 
propiedad de los hermanos 
Hugas y dela gestora alemana 
Conren Land erala última ini- 
ciativa que quedaba por 
anunciar en el marco del plan 
de reurbanización de Glories, 
que ya está en su recta final. 
La compañía la define como 
una de las áreas “más pujan- 
tes en términos de actividad 
económica”, por su cercanía 
al distrito 22(0. 


Obra nueva 

La nueva promoción de la in- 
mobiliaria llega en medio de 
una ralentización de la cons- 
trucción de obra nueva en 
Barcelona. Paco Hugas, con- 
sejero delegado de la empre- 
sa, señala que “es necesario 
construir viviendas de calidad 
con la máxima sostenibili- 
dad” y aplicar medidas para 
“la recuperación del parque 
residencial, lastrado por las 
políticas de los últimos años”, 
así como acelerar los plazos 
de tramitación de licencias, 
planeamiento y urbanización. 
También reclama revisar la 
Ley de la Vivienda. 

Conren Tramway gestiona 
proyectos de cerca de 1.700 
viviendas en Barcelona y Ma- 
drid, de venta y de alquiler de 
larga y media estancia. En la 
zona de Glories, ha lanzado 
seis proyectos de oficinas, 
convirtiéndose en uno de los 
principales inversores del 


220. 


Los fondos oportunistas lanzan una 
eran ofensiva en energéticas españolas 


ACCIONA ENERGÍA, ENAGÁS, SOLARIA, GRENERGY, AUDAX Y SOLTEC/ Ocho de cada diez compras cortoplacistas en 
Bolsa del último mes es sobre energéticas, al calor de opas, malos resultados, reestructuraciones o litigios. 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

Los pasados días 11, 12 y 13 de 
este mes, cuando el mercado 
aun estaba digiriendo el shock 
de la ruptura de negociacio- 
nes por parte de Taqa para la- 
zar una opa sobre Naturgy, en 
latrastienda del sector se pro- 
ducía otro terremoto. 

Numerosos fondos oportu- 
nistas lanzaban un aluvión de 
operaciones para tomar posi- 
ciones en otras empresas 
energéticas. 

Citadel Advisors entraba 
en Grenergy, un día después 
de que JPMorgan Asset Ma- 
nagement moviera posicio- 
nes en esa misma empresa de 
renovables. 

En paralelo, Citadel tam- 
bién movió ficha en Solaria, 
competidor de Grenergy, 
igual que lo hacían Cubist 
Systematic Strategies, Marble 
Bar Asset Management y Qu- 
be Research & Technologies . 

El alud de compraventas 
“tácticas”, o de posiciones a 
corto, continuó con Acciona 
Energía, donde movió ficha 
AQR Capital Management, y 
Enagás, con los fondos Point 
72 Europe y Balyasny Asset 
Management. 

Así se podría ir enumeran- 
do otra serie de operaciones 
de este tipo de entidades, que 
han convertido en las ültimas 
semanas al sector energético 
en la diana preferida de sus 
disparos. 

Más de la mitad de sus ope- 
raciones en Bolsa en España 
en los dos últimos meses se ha 
producido sobre empresas 
energéticas. Si el rango tem- 
poral se estrecha a las últimas 
dos semanas, la proporción 
sube aocho de cada diez. 


En busca de eventos 

¿Qué está pasando? Popular- 
mente llamados fondos opor- 
tunistas, este tipo de entida- 
des huelen lo que en el sector 
se conoce como “eventos” 
disruptivos o impactos signi- 
ficativos en el valor de las em- 
presas en Bolsa. 

Así, los fondos de posicio- 
nes en corto, o short sellers, 
juegan a anticiparse a esa vo- 
latilidad con distintas fórmu- 
las. Una de ellas es tomar 


Las energéticas 
acaparan 510 
millones de los 
1.550 que mueven 
los “short sellers” 


JMCadenas 


José Manuel Entrecanales 
preside Acciona Energía. 


ACCIONA ENERGÍA 

En el accionariado de 
Acciona Energía están en 
posición corta los fondos 
AQR y BlackRock, 

con el 1,29% en total. 


Arturo Gonzalo Aizpiri es 
primer ejecutivo de Enagás. 


ENAGÁS 

Los fondos CPPIB, BME, 
Marshall, Point 72 y 
Balyasny tiene acciones 
a corto plazo en Enagás 
que suman el 5,36%. 


Enrique Díaz-Tejeiro 
preside Solaria. 


SOLARIA 

El 12% de Solaria son 
posiciones cortas. Están 
AHL, PDT, BlackRock, 
CPPIB, Pertento, Marble 
y Qube, entre otros. 


Raül Morales es 
presidente de Soltec. 


SOLTEC 

En Soltec ha entrado 
Citadel Advisors, que 
también está en otras 
energéticas, como 
Grenergy y Solaria. 


UNO DE TRES 


Un euro de cada tres 
que mueven estos 
días en Bolsa los 
fondos cortoplacistas 
está en empresas 
energéticas. En 
Acciona Energía, 
Enagás, Solaria, 
Grenergy, Audax y 
Soltec tienen 510 
millones de un total 
de 1.550 millones. 


prestados títulos para vender- 
los rápidamente, provocando 
así bajadas sübitas de las ac- 
ciones, que luego recompran 
a menor precio para devolver 
al queselas ha prestado. 


Nuevafoto 
Los movimientos de los ülti- 
mos dos meses han cambiado 
la foto de los short sellers en la 
Bolsa española. Han apareci- 
do nuevos (Balyasny o AQR) y 
otros se han cebado con algu- 
nas empresas (Citadel) o han 
diversificado hacia otras 
(BlackRock). 

En la práctica, esos movi- 
mientos son un calco del gra- 
do de alteración que sufre una 


determinada empresa o sec- 
tor. 

Acciona Energía ha rebaja- 
do sus perspectivas de benefi- 
cios. Enagás está esperando 
un laudo internacional en Pe- 
rü menos favorable del pre- 
visto. Los tambores de opa no 
cesan sobre Solaria. 

Aunque Grenergy mantie- 
ne el pulso de sus resultados, 
las condiciones de financia- 
ción para desarrollar nuevas 
renovables se han endurecido 
hasta límites impredecibles 
para sus cuentas. Audax trata 
de reponerse a una situación 
financiera que casi se la lleva 
por delante hace más de un 
afio. Y Soltec ha tenido que 
presentar nuevas cuentas con 
pérdidas multimillonarias y 
ahora busca renovar su finan- 
ciación acorto plazo. 


Caldo de cultivo 

Con ese caldo de cultivo, el 
mercado energético se ha 
convertido en un campo abo- 
nado para facilitar los movi- 
mientos de los short sellers. 
De ahí su creciente notorie- 
dad en las empresas del sec- 
tor. 

Segün datos extraídos de 
los archivos de la Comisión 
Nacional del Mercado de Va- 
lores (CNMV), actualizados a 


fecha del pasado viernes, un 
euro de cada tres de los que 
están moviendo estos días en 
Bolsa en España los fondos 
cortoplacistas está en energé- 
ticas. En concreto, en Acciona 
Energía, Enagás, Solaria, Gre- 
nergy, Audax y Soltec tienen 
510 millones de euros de un 
total de1.550 millones. 


Solaria y Enagás 

El grupo más afectado en es- 
tos momentos es Solaria, que 
lleva años siendo el más hosti- 
gado por short sellers. En total 
controlan algo más del 12% 
del capital. En términos de va- 
lor en Bolsa, ese porcentaje 
supone un total de 170 millo- 
nes de euros. El pasado vier- 
nes, se volvieron a disparar los 
rumores sobre una posible 
opa sobre Solaria, una espe- 
culación que lleva siendo una 
constante desde hace meses. 
Sobre todo a raíz de una en- 
cuesta trimestral de BNP Pa- 
ribas Exane entre inversores, 
publicada hace un año, en la 
que apuntaba a Solaria como 


Citadel y BlackRock 
son los fondos 

con posiciones 
corpotoplacistas 

en más energéticas 


la empresa más opable de Eu- 
ropa en energía, con una pro- 
babilidad del 5096, muy por 
encima de otras compañías 
como Centrica (2196) o Na- 
turgy (7%). 

Por volumen de capitaliza- 
ción, Enagás es la segunda 
energética más invadida por 
short sellers, con 198 millones, 
aunque en conjunto contro- 
lan solo poco más del 5%. 


Acciona Energía y Audax 
Acciona Energía, que no solía 
estar arriba en los ránking de 
empresas más acosadas por 
posiciones cortas es ahora la 
tercera energética en volu- 
men de inversión, con cerca 
de 90 millones, aunque por su 
tamafio eso representa ape- 
nas el 1,2% del capital. 

El caso más singular es el de 
Audax. Hasta hace unos me- 
ses, era una de las empresas 
energéticas que más sufría el 
acoso de los cortoplacistas, 
hasta superar incluso en algu- 
nos momentos a Solaria. Pero 
a comienzos de año acometió 
una compleja operación para 
convertir deuda en capital, lo 
que abrió una ventana de sali- 
daacortoplacistas como Cita- 
del. Desde entonces, Audax 
solo sufre la presión de los 
short sellers sobre apenas un 
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Quiénes son los 22 
fondos al acecho 
de energéticas 


Alos fondos 
cortoplacistas se les llama 
de distintas formas: 
fondos con posiciones 
cortas, hedge funds, 
fondos oportunistas o, de 
forma más ruda, fondos 
buitre. Muchos tienen 
nombres sugestivos y no 
siempre se identifican con 
la faceta cortoplacista. 
BlackRock, uno de los 
mayores inversores 
estables de la Bolsa 
española, también tiene 
una cara oportunista. De 
hecho, es en la actualidad 
el mayor inversor en corto, 
con 171 millones 
repartidos en Enagás, 
Solaria y Acciona Energía. 
Le sigue Balyasny, que 
acaba de entrar con 53 
millones en Enagás. 
Después viene AQR, con 
46 millones en Acciona 
Energía. Citadel, como 
BlackRock, es el más 
multipresente (está en 
tres empresas: Solaria, 
Grenergy y Soltec). A partir 
de ahí, hay un goteo de 
fondos y participaciones. 
En estos momentos, hay 
22 fondos al acecho de las 
energéticas españolas. 
Además de BlackRock, 
Balyasny y Citadel, están 
AHL, AQR, CPPIB, Cubist 
Systematic, D.E. Shaw, 
DME, Franklin Templeton, 
JPMorgan Assett 
Management, Linden 
Advisors, Marble, 
Mirabella, PDT, Pertento, 
Point 72, Qube, SFM, 
Voleon y Walleye Capital. 
La mayor exposición 
individual en estos 
momentos es la de 
BlackRock con casi un 2% 
de Enagás (70 millones). 
La segunda también es de 
BlackRock (4% de Solaria, 
60 millones). La menor 
exposición es la Citadel 

en Soltec (12 millones). 


296 del capital, la mitad de lo 
que tenía expuesto en enero. 


Soltec y Grenergy 

Soltec, que ha conseguido ex- 
tender in extremis vencimien- 
tos de deuda hasta el mes de 
septiembre, es la ültima en in- 
corporarse al radar de los ba- 
jistas. 

Citadel ha entrado con el 
0,696, tras una inversión de al- 
go más de un millón de euros. 
Citadel también ha aparecido 
en Grenergy con el 0,596. 
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Le Pen atisba el control de 


70.000 millones de inversión en España 


LA PRÓXIMA FUSIÓN 


Roberto Casado 


] posible cambio de ci- 
F clo político en Francia, 
que asusta al mercado, 
puede tener también un im- 
pacto significativo en el pano- 
rama empresarial español, ya 
que buena parte de los 70.000 
millones de euros invertidos 
por compañías galas en el país 
corresponden a firmas total o 
parcialmente públicas, que 
pasarían a la órbita del partido 
de Marine Le Pen de confir- 
marse esta nueva etapa en las 
elecciones parlamentarias del 
próximo mes y en las presi- 
denciales de 2027. 

Orange, Engie, Renault, 
Airbus, SNCF y Thales son al- 
gunas de las empresas france- 
sas que tienen al Estado como 
accionista y manejan intere- 
ses en España. Al margen de 
posibles cambios en las cüpu- 
las de esos grupos, Reagrupa- 
ción Nacional (nombre del 
partido de Le Pen) podría im- 
plantar una política industrial 
más proteccionista, lo que lle- 
varía a algunas de esas empre- 
sas a dar prioridad a las inver- 
siones en su país. 

Otras empresas francesas 
con una posición fuerte en Es- 
paña, aunque privadas, tienen 
una relación estrecha con las 
autoridades de París al operar 
en sectores muy regulados o a 
través de concesiones, caso de 
los bancos BNP Paribas y Cré- 
dit Agricole, la compañía 
energética Total y los conglo- 
merados de construcción ein- 
fraestructuras Veolia y Vinci. 

Durante la última década, 
Francia se ha convertido en el 
segundo mayor país inversor 
en España al superar a Reino 
Unido, aunque sigue detrás de 
Estados Unidos. Entre las 
transacciones recientes más 
destacadas figuran la fusión 
de Orange con MásMóvil, la 
compra de Cobra por Vinci, 
la integración de Aguas de 
Barcelona (Agbar) en Veolia 
por la fusión de este grupo con 
Suez, la entrada de Crédit 
Agricole Assurances en el ca- 
pital de la filial renovable de 
Repsol, la adquisición del 
operador eólico Eolia por En- 
gie, la opa de Antin Infras- 
tructuresobre Opdenergy, el 
lanzamiento de Ouigo por 
parte de la compañía de tre- 
nes SNCF yla absorción de 46 
tiendas de Supercor por Ca- 
rrefour. 

Según datos del Gobierno 
español, las empresas france- 


IORANGE 


El operador de telefonía, que 
tiene al Gobierno francés 
como primer accionista, 
acaba de fusionarse en 
España con MásMóvil, 
creando una empresa 
valorada en 20.000 millones 
de euros. 


IRENAULT 


El Estado galo posee el 15% 
de Renault, compañía 
automovilística con fábricas 
en España, a las que podría 
destinar nuevas inversiones 
en el futuro. 


ISNCF 


La empresa estatal de los 
ferrocarriles francesa SNCF 
opera en España a través de 
Ouigo, que compite con Renfe 
en varias conexiones clave. 


IAIRBUS 


El consorcio aeronáutico 
Airbus tiene al Estado francés 
como uno de sus socios con 
el 10,82%, igual que 
Alemania, y frente el 49/o 

de España. 


IENGIE 


La antigua Gaz de France 
tiene al Estado francés como 
accionista y cuenta en España 
con varias centrales 
eléctricas, tanto de ciclo 
combinado como renovables. 


I AIR FRANCE-KLM 


Air France-KLM, con el 
Gobierno como accionista, 
opera pocas rutas en España, 
pero en su día se interesó 
por comprar Air Europa, 
ahora en proceso de 
integración en IAG si lo 
aprueba Bruselas. 


IVEOLIA 


El grupo privado Veolia logró 
el plácet del Gobierno francés 
para quedarse con Suez, 

por lo que ahora es primer 
accionista de Agbar. 


IOTRAS 


Otras firmas galas privadas 
en España son Total, BNP, 
Antin, Ardian, Vivendi, Vinci, 
AXA, Carrefour, LVMH, 
Crédit Agricole, Alstom 

y Schneider. 


T "- Im 


QUE VIENEN LOS GALOS 


Inversión bruta anual de Francia en España, en millones de euros. 


2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Expansión Fuente: Ministerio de Economía 
sas daban empleo a 380.000 El Gobi l F P ' con su presidente Viktor Or- 
personas en 2021, cifra que o erno galo rancia es e bán hace que la Administra- 
habrá aumentado de manera €S accionista de segundo inversor en ción de Pedro Sánchez esté 
significativa tras unas inver- grupos como España y sus firmas dificultando la opa de Magyar 
siones de 14.000 millones en Orange, Engie, SNCF, dan empleo a unas Vagonsobre Talgo. 

los ültimostres años. Renault y Airbus 400.000 personas Hace dos años, el Gobierno 


Algunos directivos conoce- 
dores del sector empresarial 
francés minimizan el efecto 
que un cambio de Gobierno 
este año —y quizá de presiden- 
te en 2027- tendría en la polí- 
tica industrial, ya que Macron 
y su equipo han seguido la lí- 
nea del tradicional interven- 
cionismo francés. 

Pero Le Pen y el potencial 
primer ministro de su partido 
(Jordan Bardella) podrían 
plantear cambios significati- 
vos de estrategia a algunas 
empresas. Por ejemplo, po- 


drían limitar el afán por crecer 
en energías renovables de En- 
gie, ralentizar las inversiones 
de Renault en coches eléctri- 
cos o influir en las decisiones 
de Airbus en materia de De- 
fensaantelos otros accionistas 
públicos, Alemania y España. 

Donde no se esperan cam- 
bios es en la dificultad que su- 
pone para las empresas espa- 
fiolas o de otros países realizar 
operaciones en sectores estra- 
tégicos franceses, muy blinda- 


dos por el Gobierno de su país. 

La inversión espafiola en 
Francia ronda los 25.000 mi- 
llones de euros (liderada por 
Cellnex y Colonial), es decir, 
un tercio de la efectuada en la 
otra dirección. 

Con Reagrupación Nacio- 
nal en el poder, el Ejecutivo 
español sí podría atizar sus 
políticas de defensa de secto- 
res estratégicos ante Francia. 
En el caso de Hungría, por 
ejemplo, la enemistad política 


ya contuvo la ofensiva del gru- 
po francés Vivendi sobre la 
editora española de medios 
Prisa, en la que pretendía al- 
canzar el 29,9%. Al final, le ha 
dejado llegar solo al 15%. 

De manera transitoria, has- 
ta el final de 2025, el escudo 
antiopas se aplica a inversio- 
nes de otros estados de la UE. 

En todo caso, habrá que 
analizar la política industrial y 
económica que Reagrupación 
Nacional plantea en su pro- 
grama, valorar el resultado en 
las urnas y comprobar si tiene 


Por qué París 
asusta tanto 
al mercado 


La resaca de las 
elecciones al Parlamento 
europeo fue dura para el 
mercado francés, por la 
decisión de Emmanuel 
Macron de convocar 
comicios anticipados al 
Parlamento. La prima de 
riesgo de Francia 
(diferencial del coste de la 
deuda a diez años con la 
de Alemania) subió en 
unos 25 untos básicos 
durante la semana 
pasada y el índice Cac 40 
de la Bolsa parisina perdió 
el 4%. Engie bajó un 
8,7%; Vinci, un 7,5%; y 
Crédit Agricole, un 8%. 

La posible llegada al 
poder de Reagrupación 
Nacional preocupa al 
mercado, según Goldman 
Sachs, por el miedo a una 
política fiscal expansiva, 
que dispare el déficit 
público, más que por el 
peligro de que el partido 
de Marine Le Pen reabra 
el debate sobre una salida 
francesa de la Unión 
Europea o del euro. Los 
analistas de Barclays 
indican que si esa 
formación de 
ultraderecha gana las 
legislativas del 7 de julio 
con mayoría absoluta y 
adopta una agresiva 
estrategia de gasto, la 
prima de riesgo podría 
irse hasta los 100 puntos 
básicos (ahora está ya por 
encima de los 80 puntos). 
Andrew Kenningham, de 
Capital Economics, 
considera que aunque hay 
cierto riesgo de contagio 
a otros mercados como el 
espafiol y el italiano, no 
hay visos de una crisis 
continental. “La 
arquitectura del euro se 
ha fortalecido con nuevos 
mecanismos del BCE para 
ayudar a los gobiernos. 
Pero el avance de partidos 
euroescépticos hace que 
vaya a ser mayor el temor 
ala fragmentación en los 
próximos meses que en 
los últimos años”. 


fuerza parlamentaria para 
aplicar sus promesas o hacer- 
se con el control de las empre- 
sas, con Macron todavía de 
presidente. 

Su mandato no expira hasta 
2027, por lo que podría haber 
casi tres años de “cohabita- 
ción” con Bardella, si se con- 
firman las encuestas. 


La Llave / Página 2 
Página 19 / Le Maire alerta del “riesgo 
decrisis financiera próximamente” 
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IX PREMIOS 
Expansión 
TRANSFORMACIÓN HACIA UNA 


ECONOMÍA 
SOSTENIBLE 20724 


EXPANSIÓN, Bankinter y Cepsa convocan la 

IX Edición de los premios Expansión 
Transformación hacia una Economía Sostenible 
para conocer los mejores proyectos de las 
empresas, instituciones y organizaciones 
españolas que lideran la transición hacia un 
futuro sostenible y respetuoso. 


Un reconocimiento a las prácticas que llevan a 
cabo en sus negocios y a su compromiso con la 
sociedad. Dirigidos a grandes empresas, ONG, 
instituciones, organismos oficiales, pymes, 
'start up' y emprendedores. 


¡Inscríbase ya! El plazo de presentación de proyectos 
es del 17 de junio al 13 de septiembre, mediante el 
formulario de inscripción o en la web: 


https://www.ie.edu/expansion-sostenibilidad 


Partner 
Colaboran: Académico: 


| ii Expansión 
bankinter. z£cersa 14e, le. 


CENTER FOR SOCIAL 
INNOVATION AND 
SUSTAINABILITY 
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EMPRESAS 


Kidd 


Alfredo de la Fuente e Ignacio del Corro son fundadores de Value Hybrid. 


Fortune Brands irrumpe 
en España con su entrada 
en el grupo Value Hybrid 


Miguel Á. Patiño. Madrid 

El grupo estadounidense For- 
tune Brands Innovations, un 
hólding con diversas empre- 
sas especializadas en sistemas 
digitales de seguridad, ha ad- 
quirido una participación en 
la empresa española Value 
Hybrid Global. 

Fortune Brands, un gigante 
en su sector, especialmente 
por sus avances en digitaliza- 
ción de procesos industriales 
y todo tipo de domótica, 
irrumpe así en una empresa 
en España. 

Value Hybrid nació hace 
más de un año como start up 
fundada por Alfredo de la 
Fuentee Ignacio del Corro. 

El grupo creó uninnovador 
software y sistema de auto- 
matización muy especializa- 
do dentro de una industria en 
auge conocida como Loto, 
por sus siglas en inglés (Lock 
Outand Tag Out). 

Loto es un procedimiento 
de seguridad para desconec- 
tar y controlar las distintas 
fuentes de energía delosequi- 
pos industriales mientras las 
diversas operaciones de man- 
tenimiento, limpieza o repa- 
ración sellevan a cabo. 


Ampliación de capital 
Fortune Brands se ha hecho 
con el 30'?6 del capital a través 
de una ampliación de capital, 
que proporcionará recursos 
para el crecimiento de Value 
Hybrid. 

La entrada de Fortune 
Brands en Value Hybrid no 
solo es un respaldo a los desa- 
rrollos tecnológicos más in- 


LOTO, LA CLAVE 


Value Hybrid ha crea- 
do un innovador sis- 
tema de automatiza- 
ción Loto (Lock Out 
and Tag Out), un pro- 
cedimiento de segu- 
ridad para controlar 
las distintas fuentes 
de energía de equi- 
pos industriales 

en operaciones de 
mantenimiento. 


novadores con marca España. 
Además, supondrá un salto 
cualitativo para el crecimien- 
to deeste grupo. 


Suma con Master Lock 

La intención de Fortune 
Brands es sumar el potencial 
de Value Hybrid a las capaci- 
dades deuna de sus empresas 
eneste sector, Master Lock. 

Fortune Brands cotiza en la 
Bolsa de Nueva York. Entre 
sus mayores accionistas están 
los mayores fondos de inver- 
sión norteamericanos, como 
BlackRock, Vanguard Group 
y State Street Corporation. 

El director ejecutivo de 
Fortune Brands, Nicholas 
Fink, ha explicado que los sis- 
temas Loto y la entrada del 


BlackRock y 

State Street están 
entre los grandes 
accionistas de 
Fortune Brands 


grupo en Value Hybrid supo- 
nen “una oportunidad impor- 
tante" de crecimiento para el 
grupo en un negocio “emer- 
gente en el que la empresa es- 
tá bien posicionada para lide- 
rar" el mercado, a partir de la 
marca Master Lock. 

El grueso del mercado es- 
pecializado al que se dirigen 
tanto Master Lock como Va- 
lue Hybrid está en Estados 
Unidos. De ahí la importancia 
de que Value Hybrid cuente 
entre sus accionistas con un 
grupo americano. EEUU ser- 
virá de plataforma de lanza- 
miento hacia otros mercados, 
como Canadá y México. 


Desde Illinois 
Fortune Brands tiene su sede 
en Illinois (EEUU) y fue fun- 
dado en 2011. El grupo cuenta 
con cerca de 12.000 emplea- 
dos e ingresos superiores a los 
7.700 millones de dólares. 
Además de Master Lock, es 
un hólding con otras filiales 
como Moen, Emtek, Ther- 
ma-Tru Doors y Yale. La capi- 
talización bursátil del grupo 
supera los 8.000 millones de 
dólares. “Nos complace aso- 
ciarnos con una marca tan 
respetada como Master Lock. 
Esta asociación nos permite 
aprovechar la profunda expe- 
riencia de la empresa en solu- 
ciones Loto, además de sus 
capacidades y su base de 
clientes global”, explica Alfre- 
do de la Fuente, director ge- 
neral de Value Hybrid, en cu- 
yo capital también está el em- 
presario español Pedro del 
Corro. 


Tendam encara 
una semana decisiva 
para su salida a Bolsa 


POR LA FECHA DE CADUCIDAD DE SUS CUENTAS/ Debe anunciar 
la OPV antes del viernes si quiere aprovechar esta ventana. 


Pepe Bravo/Roberto Casado. 
Madrid 

Tendam encara una semana 
decisiva para su salida a Bolsa. 
Elgrupotextil, duefio de mar- 
cas como Cortefiel, Pedro del 
Hierro, Springfield y Wo- 
men'Secret, debe realizar el 
anuncio de su intención de 
empezar a cotizar (ITF, por 
sussiglas en inglés) en los pró- 
ximos días si quiere aprove- 
charla actual ventana de mer- 
cado por la fecha de caduci- 
dad de sus cuentas anuales. 

Segün establece la norma, 
el último día para que Ten- 
dam fije el precio de su debut 
antes de que sus estados fi- 
nancieros queden obsoletos 
(13 de julio) es el próximo 12 
de julio. 

Antes, los bancos coordina- 
dores deberán convocar al 
mercado para realizar el pre- 
ceptivo investor education, en 
el que los bancos coordinado- 
res (BNP, Citi y JPMorgan) 
debaten con fondos de inver- 
sión la posible valoración dela 
firma y establecen la horquilla 
de precios, para después salir 
de road show, periodo en el 
que los ejecutivos de la firma 
se reúnen con inversores más 
interesados para darles más 
detalles de su estrategia y 
construir el libro definitivo de 
la colocación. 

El inversor education suele 
extenderse durante una se- 
mana y el road show en torno 
a dos, por lo que Tendam y el 
conjunto de sus asesores va 
con algunas semanas de re- 
traso y están trabajando con- 
trarreloj en los últimos días 
para intentar sacar adelante la 
operación. Cuentan con poco 
margen de maniobra. Si el 
anuncio oficial no llega de 
aquí al viernes, la compañía 
deberá esperar hasta después 
del verano para volver a in- 
tentar su salto al parqué. 


2.000 millones 

Fuentes cercanas a la opera- 
ción, que se bautizó con el 
nombre en clave de Proyecto 
Tailor, indican que CVC y 
PAI Partners, accionistas al 
50% de la empresa, prefieren 
postergar la salida a Bolsa an- 
tes derebajar sus expectativas 
de valoración, que se sitúan 
en torno a los 2.000 millones 
de euros. 


Luis Camacho 


: e T de isis 


Cortefiel es una de las marcas de Tendam 


En paralelo 
a Europastry 


El calendario de la salida a 
Bolsa de Tendam discurre 
en paralelo al del 
fabricante de masas 
congeladas para 
panadería y bollería 
Europastry, que también 
podría realizar el anuncio 
formal de su intención de 
empezar a cotizar durante 
esta semana. La empresa 
propiedad de la familia 
Gallés y en la que también 
participa MCH barajó 
hacerlo la semana pasada, 
pero decidió esperar para 
tener mayor visibilidad de 
la operación. 


No tienen prisa. Llevan dos 
décadas como accionistas de 
referencia de la compafiía y 
no se van a precipitar ala hora 
de tomar una decisión. Más si 
cabe ahora que el actual equi- 
po directivo de Tendam, capi- 
taneado por Jaume Miquel, 
ha conseguido dar la vuelta al 
negocio de la empresa, entre 
cuyas virtudes destaca su club 
de fidelización y su modelo 
logístico. 

El entorno geopolítico, 
además, no es el idóneo, con 


El último día para 
que fije el precio es 
el 12 de julio antes 
de que las cuentas 
queden obsoletas 


citas electorales el Francia los 
próximos 30 de junio y 7 de 
julio tras el alza de la ultrade- 
recha en las últimas eleccio- 
nes europeas, cuyos resulta- 
dos han generado un clima de 
inestabilidad en el Viejo Con- 
tinente. EEUU, además, cele- 
bra elecciones presidenciales 
en noviembre, lo que podría 
llevar a ciertos fondos a con- 
gelar sus decisiones de inver- 
sión hasta entonces. 

En este contexto, fuentes fi- 
nancieras advierten que los 
inversores están siendo muy 
selectivos a la hora de apostar 
por empresas que salen a Bol- 
sa (Golden Goose se ha valo- 
rado por debajo de las expec- 
tativas), por lo que si Tendam 
consigue debutar a buen pre- 
cio resultará en un gran éxito 
para la compañía. 

CVC y PAI han planteado 
la operación a través de una 
oferta pública de venta (OPV) 
de acciones en la que tienen 
intención de colocar cerca del 
25% del capital. El tamaño de 
la operación es de unos 600 
millones de euros. 
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TODOS Los MIÉRCOLES GRATIS con Expansión 


Expansión FISCAL 


La herramienta de trabajo para profesionales y directivos 


Suplemento semanal y canal online: ^ 
Ax pISTANCUA T 


N Sentencias y cambios normativos 


«i| Inteligencia Artificial 
y digitalización fiscal 


E Incentivos fiscales por 
actividades económicas 


¿88 Equipos fiscales de empresas, 
*Ó^ bufetes, consultoras y Hacienda 


$3 Fiscalidad ambiental 


Energía, gran consumo, turismo, es Y__ Las 20 claves que 
EE, automoción, inmobiliario, tecnología... 


carán la fiscalidad 


EX EN SU QUIOSCO CADA 


MIÉRCOLES GRATIS CON EXPANSIÓN Expansión 


E em E ” 
ena y todos los días en expansion.com 
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EMPRESAS 


GOBIERNO Y SOSTENIBILIDAD 


Expansión lanza los premios 
hacia una economía sostenible 


IX EDICIÓN/ Los galardones Transformación hacia una Economía Sostenible se 
convocan junto a Bankinter y Cepsa. El plazo de candidaturas comienza hoy. 


Expansión. Madrid 
EXPANSIÓN, medio líder de 
información económica, Ban- 
kinter y Cepsa convocanla IX 
edición de los Premios Trans- 
formación hacia una Econo- 
mía Sostenible, unos galardo- 
nes que tienen como objetivo 
reconocer la innovación de 
las organizaciones en su pro- 
ceso de integrarse en una so- 
ciedad más sostenible. 

Fundación IE University y 
el Center for Social Innova- 
tion and Sustainability IE asu- 
men la secretaría técnica y co- 
ordinación de los Premios, 
que se fundamentan en tres 
pilares: los objetivos del Euro- 
pean Green Deal; la Agenda 
2030 construida sobre los Ob- 
jetivos de Desarrollo Sosteni- 
ble (ODS), y la necesidad de 
establecer un plan de transi- 
ción que se base en iniciativas 
y decisiones coherentes en 
sus objetivos sociales y am- 
bientales. 

Las iniciativas, planes o 
proyectos que se presenten 
a los Premios Expansión 
Transformación hacia una 
Economía Sostenible deben 
enmarcarse en un plan de 
transición que revise alguna 
de las actividades de la em- 
presa o de los servicios de la 
institución pública o de la or- 
ganización no lucrativa, tanto 
en la dimensión de reducción 
de su impacto climático ad- 
verso, como en la dimensión 
de mejora del bienestar social. 


Planificar la transición 

No se trata sólo de mitigar las 
emisiones de gases de efecto 
invernadero, sino de planifi- 


Dreamstimes 


En las candidaturas se valorará el componente innovador. 


car una transición, que ade- 
más de justa haga a la empre- 
sa más competitiva, a la enti- 
dad administrativa más res- 
ponsable y a la organización 
no lucrativa más efectiva en 
su propósito, en un escenario 
de economía baja en carbono. 

Para que este proceso ten- 
ga éxito, serán necesarios 
tanto proyectos tecnológicos 
innovadores, como cambios 
organizativos o de modelo de 
negocio. Por ello, el compo- 
nente innovador de las can- 
didaturas se considerará po- 
sitivamente. Asimismo, se 
tendrá en cuenta las iniciati- 
vas de una entidad que ayu- 
den a otras organizaciones a 
hacer una transición más efi- 
caz hacia una economía baja 
en carbono. Lo que en la ta- 


xonomía europea se conside- 
ran actividades facilitadoras. 

Los premios, cuyo plazo de 
presentación de candidaturas 
finaliza el viernes 13 de sep- 
tiembre, se enmarcan en tres 
categorías de entidades: Gran 
empresa, Instituciones y or- 
ganizaciones y Emprendedor 
sostenible. Sólo se podrá pre- 
sentar una candidatura por 
organización participante. 

La categoría de Gran em- 
presa distinguirá tres galardo- 
nes al Mejor Plan de Transi- 
ción para alcanzar el objetivo 
Net Zero antes de 2050, Me- 
jor iniciativa para aumentar la 
eficiencia de la economía cir- 
cular, y Mejor iniciativa orien- 
tada a fomentar la diversidad 
einclusión en plantilla. 

La de Instituciones y orga- 


Reconocen la 
innovación de las 
organizaciones 
hacia una sociedad 
más sostenible 


El plazo límite 

para presentar las 
candidaturas a los 
galardones finaliza 
el 13 de septiembre 


nizaciones también distingui- 
rá tres galardones a la Mejor 
iniciativa orientada a la des- 
carbonización de sus activi- 
dades, Mejor iniciativa de in- 
novación aplicada a la solu- 
ción de problemas sociales en 
la comunidad en la que esté 
establecida, y Mejor iniciativa 
para impulsar el cuidado de la 
naturaleza en su dimensión 
de biodiversidad, tanto en ac- 
tividades concretas, como en 
la implantación de una nor- 
mativao de políticas. 

Enlacategoría de Empren- 
dedor sostenible, un único ga- 
lardón premiará la Mejor ini- 
ciativa de negocio con impac- 
to orientada alos ODS. 

Las organizaciones intere- 
sadas en participar deben 
presentar sus candidaturas 
cumplimentando el formu- 
lario disponible en la web 
https: //www.ie.edu/expan- 
sion-sostenibilidad/, donde se 
pueden consultarse las bases. 


IX PREMIOS 
Expansión 
TRANSFORMACIÓN HACIA UNA 


ECONOMÍA 


GRAN EMPRESA 


antes de 2050. 


SOSTENIBLE 


`~ 


Dirigido a empresas con más de 250 
empleados o que sus ingresos anuales 
superen los 50 millones de euros. 

Se distinguirán tres galardones: 
1. Mejor Plan de Transición para 
alcanzar el objetivo ‘Net Zero’ 


v 


INSTITUCIONES 
2024 


2. Mejor iniciativa para aumentar la 

e eficiencia de la economía circular. 
3. Mejor iniciativa orientada a fomentar 
la diversidad e inclusión en la plantilla. 


Y ORGANIZACIONES 
Para organismos de la Administración 


Las categorías de los galardones 


(General del Estado, comunidades 


autónomas y entes locales); empresas 
públicas (del Estado, comunidades 

o ayuntamientos); entidades 
educativas (universidades y escuelas 
de negocio), y sin ánimo de lucro 
(fundaciones, ONG y asociaciones). 
Se distinguirán tres galardones: 


1. Mejor iniciativa orientada a la 
descarbonización de sus actividades. 
2. Mejor iniciativa de innovación 
aplicada a la solución de problemas 
sociales en la comunidad. 

3. Mejor iniciativa para impulsar 

el cuidado de la naturaleza en su 
dimensión de biodiversidad. 


EMPRENDEDOR SOSTENIBLE 
Reconoce a empresas con menos 
de 250 empleados y con unos 
ingresos anuales inferiores a 50 
millones de euros. En esta categoría 
se incluirá las pymes, 
emprendedores y 'start up: 


Los espacios de 
trabajo integran 
los criterios ESG 


Ana Medina. Madrid 

Los espacios de trabajo que 
integran conceptos de soste- 
nibilidad posibilitan el des- 
pliegue del propósito corpo- 
rativo, refuerzan una estrate- 
gia empresarial con visión de 
impacto positivo y son catali- 
zadores de innovación social 
y colaborativa, según apunta 
el primer Barómetro Esade- 
ISS de la Sostenibilidad en el 
Workplace (espacios de traba- 
jo) elaborado por el Instituto 
de Innovación Social de Esa- 
de junto a ISS España. 

El barómetro se ha realiza- 
do a partir de encuestas a 37 
empresas de diversos secto- 
res económicos como agroali- 
mentario, finanzas, construc- 
ción y farmacéutico. El 27% 
de ellas cotiza en el Ibex y el 
78% cuenta con más de 1.000 
empleados. El estudio revela 
que las compañías españolas 
están transformando sus lu- 
gares de trabajo para integrar 
la sostenibilidad en sus espa- 
cios, pero también en su cul- 
tura organizacional, liderazgo 
y estrategia. 


Certificaciones 

En este sentido, destaca la in- 
tegración de criterios me- 
dioambientales en la gestión 
de los espacios. El 89% de las 
empresas encuestadas ha ob- 
tenido certificaciones de sos- 


El 89% de las 
empresas tiene 
certificaciones de 
sostenibilidad en 
edificios y fábricas 


tenibilidad en sus edificios 
corporativos e instalaciones 
productivas. La eficiencia 
energética es una prioridad 
para el 75%, mientras que el 
71% promueve el reciclaje y 
ha adoptado políticas para re- 
ducir residuos, incluyendo la 
eliminación de materiales y 
envases de un solo uso. Ade- 
más, el 83% está impulsando 
la digitalización de la docu- 
mentación para avanzar ha- 
cia las oficinas sin papel. Ade- 
más, el 68% de las compañías 
ha implementado políticas de 
gestión eficiente y ahorro de 
agua, evidenciando un com- 
promiso tangible con la soste- 
nibilidad en múltiples aspec- 
tos desus operaciones. 

El barómetro también 
apunta que la sostenibilidad 
avanza progresivamente en la 
gobernanza y en la agenda 
empresarial y subraya que la 
transformación sostenible del 
espacio de trabajo requiere 
un liderazgo humanista y 
consciente que fomente la es- 
cucha activa, la crítica cons- 
tructiva y la visión sistémica. 


Las empresas 
contribuyen al PIB 


A.M. Madrid 

El 88% de los líderes de opi- 
nión afirma que la realidad 
económica de España resalta 
la necesidad de contar con 
grandes grupos empresaria- 
les y financieros nacionales 
para poder competir en Euro- 
pa y en un contexto global con 
Estados Unidos y China, se- 
gún la trigésima ola del Estu- 
dio Advice de Exito Empresa- 
rial, de la firma Advice Strate- 
gic Consultants. 

En este mismo estudio, lí- 
deres de opinión, población 
general, pymes y autónomos 
destacan a aquellas empresas 
con mayor contribución al 
Producto Interior Bruto 
(PIB) de España. 

La Fundación La Caixa, 
propietaria de CriteriaCaixa 
(accionista de CaixaBank, Te- 


lefónica, ACS, Colonial o 
Puig), es la entidad privada 
que más contribuye al PIB. El 
82% de la población consulta- 
da destaca el compromiso so- 
cial de la Fundación La Caixa, 
a través de su Obra Social, de 
cuyas actividades sociales se 
benefician doce millones de 
personas en España. 

El grupo de distribución El 
Corte Inglés, la entidad Caixa- 
Bank, Inditex, la empresa de 
telecomunicaciones Telefóni- 
ca, Banco Santander, la cade- 
na de supermercados Merca- 
dona, la energética Iberdrola, 
la empresa hotelera Meliá y el 
gestor de infraestructuras de 
telecomunicaciones Cellnex 
Telecom completan la lista de 
las diez organizaciones em- 
presariales españolas que más 
contribuyen al PIB nacional. 


IE y Esade, en el ‘top 15' del 
mundo de máster de finanzas 


Los programas de IE Business School y Esade, en el puesto 
12 y 14, respectivamente, destacan en una clasificación encabezada por ESCP. 


R.Arroyo. Madrid 

Las escuelas españolas IE Bu- 
siness School y Esade colocan 
sus máster en finanzas (MIF) 
entre los quince mejores del 
mundo, ocupando la posición 
nümero doce y catorce, res- 
pectivamente, del listado ela- 
borado por Financial Times, 
que también destaca los pro- 
gramas de formación finan- 
ciera dela Universidad Carlos 
III de Madrid, en el puesto 35 
dela clasificación, y dela cata- 
lana Eada, en el 41. 

Para la clasificación, el dia- 
rio británico tiene en cuenta 
la remuneración percibida 
por los alumnos alos tres años 
de finalizar la formación, la 
incorporación al mundo labo- 
ral a los tres meses de acabar 
el programa, el porcentaje de 
alumnos internacionales, la 
presencia femenina o el nú- 
mero de doctores entre el 
profesorado. 


El ránking de progra- 
ma financieros valora, 
entre otras cuestio- 
nes, la progresión 
laboral, la remunera- 
ción tras finalizar la 
formación, el porcen- 
taje de alumnos inter- 
nacionales, la presen- 
cia femenina o el 
número de doctores 
en el profesorado. 


TE, que baja cinco posicio- 
nes respecto a 2023, se coloca 
como la primera institución 
española del listado y la nú- 
mero doce a nivel mundial. 
“Este reconocimiento destaca 
la calidad y el atractivo global 
del programa, donde el 86% 
de los estudiantes del máster 


son internacionales, enrique- 
ciendo el aprendizaje con 
perspectivas diversas. El cu- 
rrículo abarca desde princi- 
pios financieros básicos hasta 
temas avanzados en finanzas 
corporativas y mercados glo- 
bales, ofreciendo una expe- 
riencia educativa integral”, 
explica Bárbara Huerta, di- 
rectora académica del MIF de 
TE Business School enTE Uni- 
versity. 

Huerta destaca el “énfasis” 
del programa en la acelera- 
ción de carreras y la persona- 
lización del proyecto de fin de 
máster “en función de los ob- 
jetivos académicos y profesio- 
nales de cada estudiante”. 

Esade, dos puestos por de- 
trás del IE, se coloca como la 
segunda española y número 
14 de la clasificación (el año 
anterior no figuraba). Joan 
Rodón, decano Esade Busi- 
ness School, indica que esta 
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posición avala la capacidad 
de Esade para dar el *impul- 
so definitivo" a la carrera 
profesional de sus alumnos, 
dotándoles de *conocimien- 
tos de vanguardia en tecno- 
logía y ciencia de datos, y po- 
niéndoles en contacto direc- 
to con las principales empre- 
sas del sector financiero in- 
ternacional". 

El ránking está liderado un 
año más por la paneuropea 
ESCP, seguida de HEC Paris, 
Skema y Essec, todas ellas 
francesas, en segundo, tercer 
lugar y cuarto lugar, respecti- 
vamente. En quinta posición 
estála china Tsinghua. 


ESCP vuelve aliderar 

Pese a que ESCP cuenta con 
presencia en Madrid, su pro- 
grama intensivo de 14 meses 
se divide a partes iguales en- 
tre los campus de la escuela 
de París y Londres. Para gra- 
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RÁNKING DE MÁSTER EN FINANZAS 


1 1 ESCP Business School Francia 

2 2 HECParis Francia 

3 4  Skema Business School Francia 

4 3  EssecBusiness School Francia 

5 5  Tsinghua University School of Economics and Manag. China 

6 9  EdhecBusiness School Francia 

7 M Nova School of Business and Economics Portugal 

8 13 Shanghai Advanced Institute of Finance at SJTU China 

9 10 University of Oxford: Said Reino Unido 
10 6 London Business Schoo Reino Unido 
11 8 University of St Gallen Suiza 
12 7 IE Business School España 
14 -  Esade Business School España 
35 24 Universidad Carlos Ill de Madrid España 
41 33 Eada Business School Barcelona España 


Fuente: Financial Times 


Entre las españolas 
del listado figuran 
también la Carlos IlI 
de Madrid (puesto 
35) y Eada (41) 


duarse, los estudiantes de- 
ben realizar unas prácticas 
de seis meses que pueden lle- 
varse a cabo en cualquier 
parte del mundo. “Nuestros 
continuos esfuerzos por in- 
novar y adaptar nuestro plan 
de estudios garantizan que 
nuestros graduados están 
bien preparados para sobre- 


salir en el dinámico panora- 
ma de las finanzas”, señala 
Philippe Thomas, director 
académico del Máster en Fi- 
nanzas de ESCP. 

En el ránking también figu- 
ra Eada, que pasa del puesto 
33 al 41. Jaume Bonet, direc- 
tor del programa, apunta que 
la escuela destaca por su gra- 
do de empleabilidad y por la 
amplia presencia internacio- 
nal de participantes. “Un 
100% de nuestros alumnos 
trabajan a los tres meses de 
acabar el máster, un indica- 
dor objetivable de la excelen- 
cia del programa”. 


2 Barcelona2030Exp 
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EMPRESAS 


Encarga a TSK dos plantas de hidrógeno 
verde con un presupuesto de 300 millones 


GO ENERGY Llaempresaemiratíhafirmado una alianza estratégi- 
ca con la ingeniería española TSK para la construcción de dos plan- 
tas de hidrógeno verde y de amoniaco en España cuyo presupuesto 
de inversión se aproxima a 300 millones. TSK participará desde las 
primeras fases del diseño e ingeniería de los proyectos hasta la eje- 
cución de los mismos para la producción de hidrógeno y amoniaco 
verde, disefiando dos plantas industriales pioneras en Europa situa- 
das enlos municipios de San Juan del Puerto y Gibraleón, ambos si- 


tuados en Huelva. 


Negocia con los 
sindicatos el ERE 


VODAFONE La dirección y los 
sindicatos de Vodafone España 
constituirán mafiana la mesa 
negociadora del ERE que ha 
presentado la nueva propiedad 
de la compañía, Zegona, y que 
prevé hasta 1.198 despidos, el 
36% de los cerca de 3400 em- 
pleados de la plantilla. 


Beneficios de 76,3 
millones hasta marzo 


TEMPUR SEALY El fabrican- 
te y distribuidor de colchones, 
almohadas y accesorios para el 
descanso, que cotiza en la Bolsa 
de Nueva York, ha ganado en el 
primer trimestre 76,3 millones 
de dólares con unas ventas de 
1.189 millones, lo que supone 
una caída del 1,5%. 


Aspira a llegar a los 4.800 millones 


en ventas en 2026 


CAF El fabricante ferroviario y de autobuses guipuzcoano espera 
continuar este año su “senda de crecimiento” para lo cual pone el fo- 
co en mercados estratégicos, sobre todo el europeo, y en “la mejora 
de la rentabilidad"; de manera que prevé aumentar las ventas hasta 
4.800 millones de euros en 2026, informa Efe. El consejero delega- 
do de CAF, Javier Martínez Ojinaga, informó a los accionistas de los 
principales logros de 2023 y las prioridades y perspectivas de la 
compañía para este ejercicio, después de la intervención del presi- 
dente del consejo de administración, Andrés Arizkorreta. 


Seat bajará la 
producción en 
Martorell un 
20% de forma 
temporal 


Expansión. Barcelona 

Seat rebajará la producción 
de coches en Martorell (Bar- 
celona) mientras duren las 
obras para introducir la nueva 
plataforma de producción de 
vehículos eléctricos en la 
planta. La automovilística pa- 
sará de ensamblar alrededor 
de 2.500 coches diarios a algo 
más de 2.000, un 20% menos. 

A pesar de este ajuste en la 
producción diaria, Seat se 
propone superar este año los 
500.000 vehículos produci- 
dos, superando así la cifra de 
2019, el año previo ala pande- 
mia, según informa Efe. 

A mediados de julio se eli- 
minará el turno denocheen la 
línea 1, que produce los Seat 
Arona e Ibiza. La empresa del 
grupo Volkswagen arrancará 
en agosto las obras para em- 
pezar a implantar la platafor- 
ma que le permitirá fabricar 
vehículos eléctricos en Mar- 
torell, de forma que a partir de 
septiembre los modelos en- 
samblados en esa línea, la 1, 
pasarán a la línea 3, junto con 
el Audi Al. En la última cade- 
na de producción, la línea 2, se 
seguirá produciendo el Cupra 
Formentor, el Cupra León y el 
Seat León. 


Unaño 

Las obras para la instalación 
de la plataforma eléctrica du- 
rarán en torno aun año, con la 
estimación de empezar a pro- 
ducir el Cupra Raval a finales 
de 2025 y el Volkswagen 
ID.2all en 2026. 

Todo este proceso compor- 
tará asimismo que se requeri- 
rán cerca de 400 empleados 
menos por parte de empresas 
de trabajo temporal (ETT). 

En paralelo, Seat continúa 
trabajando en la nueva planta 
de ensamblaje de celdas de 
baterías que está construyen- 
do junto ala fábrica de Marto- 
rell, unas instalaciones que es- 
tarán listas en 2025. Este cen- 
tro producirá inicialmente 
hasta 1.400 conjuntos de ba- 
terías al día. 


Shein juega al despiste con su 
origen ante su salida a Bolsa 


POLÉMICA/ Su CEO señala que es “una empresa estadounidense”, pero el grupo lo 
oculta para no molestar a Pekín, que debe aprobar su salida a Bolsa en Londres. 


James Kynge/Sun Yu /Ryan 
McMorrow. Financial Times 

La cadena de moda rápida on- 
line Shein se ha apresurado a 
ocultar unas declaraciones de 
su CEO, Donald Tang, en las 
que afirmaba que es una “em- 
presa estadounidense”. De 
hecho, los intentos del grupo 
por distanciarse de sus raíces 
chinas amenazan con frustrar 
la aprobación de su salida a 
Bolsa en Occidente. 

En un discurso pronuncia- 
do en la conferencia del 
Milken Institute celebrada en 
Los Angeles, el consejero de- 
legado, Donald Tang afirmó 
que sus valores corporativos 
significaban que Shein podía 
considerarse una empresa es- 
tadounidense. Sus palabras 
reavivaron el debate sobre su 
origen y llevaron a los em- 
pleados a intentar acallar las 
noticias sobre sus declaracio- 
nes, que llamaron la atención 
en China. 


Mensaje inconexo 

El mensaje inconexo sobre el 
origen de Shein es importante 
porque Pekín aún no ha dado 
luz verde formalmente a la so- 
licitud del grupo para cotizar 
fuera de China, a pesar de que 
Shein presentó la documen- 
tación a la Comisión Regula- 
dora de Valores de China el 
pasado noviembre. 

La aprobación de la OPV 
equivaldría a respaldar ex- 
traoficialmente el modelo de 
alejarse de sus orígenes del 
fundador Xu Yangtian para 
lograr el éxito empresarial, 
afirmó una persona al tanto 
de la situación. “Plantea cues- 
tiones de lealtad a China que 
incomodan a las autoridades 
de Pekín", añade. 

Al parecer, es probable que 
Shein acabe obteniendo la 
aprobación para vender ac- 
ciones en el extranjero. Pero 
la necesidad de que China dé 
su visto bueno indica que, al 


Donald Tang, consejero delegado de Shein. 


Es probable 

que Shein acabe 
obteniendo la 
aprobación para 
la OPV en Londres 


menos a ojos de Pekín, Shein 
sigue siendo china. 

Laempresa fue fundada en 
2008 en la ciudad oriental de 
Nanjing por Xu, también co- 
nocido como Sky Xu. 

Este hombre de 40 afios 
nació en la ciudad de Zibo, en 
la provincia de Shandong. A 
finales de 2021, Xu trasladó la 
sede dela empresaa Singapur 
y también cambió su estatus 
de residencia ala ciudad-esta- 
do asiática. Se desconoce si 
Xu sigue teniendo pasaporte 
chino. 


éLavado de imagen? 

El lavado de imagen en Singa- 
pur de Shein, como se conoce 
la práctica de los grupos chi- 


nos de trasladar su sede, no ha 
tranquilizado a los legislado- 
res de Estados Unidos, su ma- 
yor mercado. 

Marco Rubio, senador re- 
publicano, envió el lunes una 
carta al Gobierno británico en 
la que le instaba a proceder 
con cautela a la hora de per- 
mitir la salida a Bolsa de Shein 
en la Bolsa de Londres. 

Dos columnistas económi- 
cos chinos declararon a Fi- 
nancial Times que Shein les 
había presionado para que no 
escribieran sobre el discurso 
de Tang por temor a que pu- 
diera malinterpretarse. Los 
empleados de Shein les dije- 
ron que el discurso había mo- 
lestado a algunos funciona- 
rios del país. 

“¿Por qué tenía que decir 
Tang que Shein es una em- 
presa estadounidense? Podría 
haberse limitado a decir que 
Shein es una empresa multi- 
nacional con funciones em- 
presariales relevantes dentro 


y fuera de China”, se preguntó 
el segundo columnista. 

Tang hizo esas declaracio- 
nes en el escenario, pero el 
Milken Institute ha retirado 
ahora un vídeo del panel de 
Tang de su sitio web, así como 
de su canal oficial en Vimeo. 
Las versiones archivadas del 
sitio web de Milken muestran 
que el vídeo estuvo disponible 
hasta finales de mayo. 

El Milken Institute no res- 
pondió a las reiteradas peti- 
ciones de comentarios. Varios 
sitios chinos de medios de co- 
municación online han supri- 
mido publicaciones en las que 
se destacaba la afirmación de 
Tang de que Shein era “una 
empresa estadounidense”, al- 
go habitual en el país asiático 
cuando las empresas se opo- 
nen al contenido escrito sobre 
ellas. 


China, Singapur, EEUU 

A la pregunta de Curtis Chin, 
miembro del Milken Institute 
Asia, sobre qué tipo de em- 
presa era Shein, Tang respon- 
dió que la “identidad” era una 
cuestión difícil. 

Puntualizó que Shein había 
nacido en China y que mu- 
chos de sus empleados y una 
parte importante de su cade- 
na de suministro seguían allí, 
por lo que podía considerarse 
china, pero que su sede está 
en Singapur. 

A continuación, Tang seña- 
ló que su mayor mercado era 
Estados Unidos y que los va- 
lores estadounidenses la ha- 
bían ayudado a tener éxito. 
“Se trata de innovación, de li- 
bertad para expresar laindivi- 
dualidad, de juego limpio, de 
competencia leal, de estado 
de derecho... Todas estas co- 
sas que defendemos son exac- 
tamente los valores de Esta- 
dos Unidos”, afirmó. 

“Así que si lo miras de ese 
modo, somos una empresa es- 
tadounidense”, concluyó. 


Kfund asegura 
70 millones 

de euros para 
su sexto fondo 
de “Start up' 


M? José G. Serranillos. Madrid 
Kfund logra compromisos de 
70 millones de euros para su 
sexto fondo de inversión. En 
un contexto complicado en el 
que se ha reducido la inver- 
sión de venture capital, la ges- 
tora liderada por Iñaki Arrola 
y Carina Szpilka consigue 
nuevos fondos para financiar 
compañías tecnológicas. 

“El lanzamiento de este 
nuevo fondo nos permite se- 
guir ahondando en el camino 
que comenzamos en 2016. La 
idea es la misma: dar a quie- 
nes intentan poner en marcha 
empresas que quieren tener 
gran impacto el apoyo que a 
nosotros nos habría gustado 
encontrar cuando arranca- 
mos nuestros proyectos”, ex- 
plica Iñaki Arrola. 

El inversor destaca que “si 
hoy tenemos el apoyo tan rá- 
pido del mercado para levan- 
tar este fondo es porque los 
mejores emprendedores nos 
han dejado entrar en sus pro- 
yectos en estos ocho años”. 

La filosofía del nuevo 
vehículo de Kfund será la 
misma de los anteriores fon- 
dos: identificar a fundadores 
de alto talento tanto en fases 
tempranas, cuando cuentan 
con una idea o prototipo, co- 
mo en fases más avanzadas, 
cuando los proyectos son ya 
compañías en crecimiento. 


Casos de éxito 

En este tiempo, Kfund ha in- 
vertido en proyectos de éxito 
como Factorial, el software de 
recursos humanos creado por 
Bernat Farrero y Jordi Rome- 
ro, que se convirtió en unicor- 
nio -empresa valorada en 
1.000 millones de dólares- en 
2023, tras levantar una ronda 
de112 millones de euros. 

La agencia de viajes Exo- 
ticca -que suena entre las 
candidatas españolas a alcan- 
zar el estatus de unicornio- y 
Abacum, fintech que ayuda a 
las compañías en su planifica- 
ción financiera, son otras start 
up dela cartera de Kfund. 


FINANZAS & MERCADOS 
El FMI pide eliminar el poder de veto 


del Gobierno en las fusiones bancarias 


REGULACIÓN/ La nueva directiva europea de requerimientos de capital, que podría trasponerse al marco 
español en 2026, confiere a los supervisores la potestad de aprobar las fusiones o escisiones de bancos. 


M. Martínez/J. Portillo. Madrid. 

El Fondo Monetario Interna- 
cional (FMI) pide eliminar el 
poder de veto del Gobierno en 
las fusiones bancarias. 

El organismo ha formulado 
esta recomendación en el mar- 
co del Programa de Evaluación 
del Sector Financiero (Finan- 
cial Sector Assessment Pro- 
gram o FSAP), el análisis que 
realiza cada cinco años a los 
sistemas bancarios de impor- 
tancia sistémica y cuyas con- 
clusiones acaban de ser publi- 
cadas en España. 

E] Fondo, que ya planteó es- 
ta medida a las autoridades es- 
pañolas tras la anterior evalua- 
ción de 2017, ha constatado 
ahora que “no se ha tomado 
ninguna acción específica” 
desde entonces. Este periodo 
abarca los meses finales del úl- 
timo Gobierno del PP que en- 
cabezó Mariano Rajoy y los 
distintos ejecutivos socialistas 
que haliderado Pedro Sánchez 
desde 2018. 

La institución viene abogan- 
do por que “todas las cuestio- 
nes prudenciales no incluidas 
en el mandato del Mecanismo 
Único de Supervisión europeo 
estén bajo el control exclusivo 
o prevalente del Banco de Es- 
paña”. Entre estos elementos 
seencuentra la autorización de 
las fusiones, que es responsabi- 
lidad del Ministerio de Econo- 


n 


mia. 


Nuevo escenario 
El FMI considera, no obstante, 
que este escenario podría verse 
modificado con la próxima en- 
trada en vigor de la nueva di- 
rectiva europea de requeri- 
mientos de capital para la im- 
plantación delas últimas dispo- 
siciones de Basilea M (CRD VT). 

*E] proyecto de directiva 
CRD VI tiene por objeto armo- 
nizar este aspecto en la Unión 
Europea; en particular en las 
adquisiciones por parte de una 
entidad de crédito de una par- 
ticipación relevante en una en- 
tidad financiera o no financie- 
ra,la transferencia de activos o 
pasivos, y las fusiones o escisio- 
nes. Si se aprueba la propuesta, 
se otorgarían al supervisor fa- 
cultades de autorización para 
las fusiones, por lo que la reco- 
mendación del FSAP quedaría 
anulada", indica el informe del 
FMI. 

La potestad del Gobierno 
sobre las fusiones, incorporada 
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Sede de BBVA, en Madrid. 
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Sede de Sabadell, en Barcelona. 


El Gobierno descarta 
cambios en la ley 
sobre fusiones 
mientras no entre 
en vigor la directiva 


al ordenamiento español a tra- 
vés de la Ley de Solvencia de 
2014, ha cobrado ahora prota- 
gonismo como consecuencia 
de la oferta hostil de BBVA so- 
bre Sabadell. 

La entidad presidida por 
Carlos Torres ya ha manifes- 
tado públicamente que si la 
opa logra la aceptación nece- 
saria entre los accionistas de 
Sabadell, su intención es pro- 
ceder a la integración jurídica 
de ambos bancos. 

El Gobierno, sin embargo, 
viene reiterando desde hace 
un mes su rechazo a la opera- 
ción por los “efectos lesivos” 
que considera tendría en tér- 
minos de concentración ban- 
caria, estabilidad financiera y 
cohesión territorial. 

Fuentes oficiales del Minis- 
terio de Economía señalan 
que teniendo por delante la 
transposición de la directiva 
en los términos en que acabe 


El Ejecutivo dispone 
de 18 meses desde 

la aprobación de 

la directiva para 
trasponerla a España 


siendo aprobada, el Ejecutivo 
no se plantea acometer por 
iniciativa propia ningún otro 
cambio legislativo sobre las 
instituciones con capacidad 
de veto sobre las fusiones. 

En todo caso, dados los pla- 
zos y el alcance de la directiva, 
no parece que pueda conver- 
tirse en un obstáculo para que 
el Ministerio de Economía 
tenga la última palabra en la 
opa de BBVA. 

La redacción final de la di- 
rectivasigue abiertaalaespera 
de su aprobación definitiva, 
que se espera para las próxi- 
mas semanas. Sin embargo, su 
actual articulado no dejaría 
claro que en el caso español la 
concesión del poder de veto 
sobre las fusiones al Banco de 
Espafia supusiera automática- 
mente arrebatársela al Minis- 
terio de Economía. 

Elobjetivo de fondo dela di- 
rectiva sería reforzar el poder 


El veto de Economía 
se ha convertido en 
un elemento clave 
en la opa de BBVA 
sobre Sabadell 


del supervisor, pero no nece- 
sariamente a costa de las capa- 
cidades del Gobierno. 


Calendario 

También habría que conside- 
rar el calendario. Desde que la 
directiva quede formalmente 
aprobada, los Estados miem- 
bros contarán con 18 meses 
para acometer su transposi- 
ción a la legislación nacional, 
lo que daría margen a España 
hastabien entrado 2026. 

No es descartable, además, 
quelatransposición se retrase 
más allá de los plazos fijados. 
Acaba de suceder, por ejem- 
plo, en la adaptación de la di- 
rectiva que regula el llamado 
tipo mínimo global del 1596 en 
la imposición societaria. Co- 
mo tope, España debía adop- 
tar esa norma el 31 de diciem- 
bre de 2023 y, sin embargo, 
apenas acaba de ser remitida 
al Congreso por el Consejo de 


Ministros para tramitarla. 

El horizonte temporal de la 
implantación de la directiva 
de capital superaría amplia- 
mente los plazos que baraja 
BBVA para la operación. Las 
estimaciones de rentabilidad 
que ha comunicado al merca- 
do incluyen, entre otras, un re- 
torno de la inversión del 20% 
en 2026, incorporando las si- 
nergias de la fusión. 

BBVA prevé que la oferta 
püblica culmine dentro de en- 
tre seis y ocho meses. Por su 
parte, la integración tecnoló- 
gica podrá darse transcurri- 
dosentre 12 y18 meses. 

E] banco no ha concretado, 
por ahora, cómo se verían 
afectadas las estimaciones de 
rentabilidad si Sabadell se 
mantuviera como un banco 
participado por la imposibili- 
dad de ejecutar la fusión. 

BBVA viene reiterando que 
“confía plenamente" en que el 
Gobierno acabará “aprecian- 
do el valor de la operación", 
por los efectos positivos que la 
cüpula delaentidad considera 
que tendría para todos los gru- 
pos de interés. 
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Santander tiene 
el mayor peso 
en la cuenta 

del Estado 

de Cesce 


E. del Pozo. Madrid 

Santander es el asegurado de 
más peso de los cubiertos por 
Cesce (Compañía Española 
de Seguros de Crédito ala Ex- 
portación) en 2023. La com- 
pañía registró un seguro emi- 
tido el año pasado por 2.949 
millones en su actividad por 
cuenta del Estado, cuya mi- 
sión es contribuir a mitigar los 
riesgos de los créditos conce- 
didos a empresas españolas o 
sus filiales extranjeras para la 
financiación de proyectos en 
el exterior. 

Santander acaparó 451 mi- 
llones de este total, lo que su- 
pone un 15,3%, distribuidos 
en 36 operaciones, según el 
Informe Anual Integrado 
2023 de Cesce. 

El banco participó en un 
crédito sindicado a Acciona 
Energía por un total de 712 
millones de euros junto con 
CaixaBank, Crédit Agricole 
ING, JPMorgan, HSBC y el 
ICO, para la construcción del 
parque eólico MacIntyre, en 
el suroeste de Brisbane (Aus- 
tralia). 

Santander tiene el 23,88% 
del accionariado de Cesce, de 
la que el Estado controla el 
50,25%. 


BBVA y Sabadell 

BBVA tiene el 16,3% y Saba- 
dell, el 3,6%, así que, si pros- 
pera la opa hostil lanzada por 
el primero sobre el segundo, 
pasará a controlar el casi el 
20%. El 5,9% restante se re- 
parte entre otros bancos y va- 
rias aseguradoras. 

Con menos operaciones, 
cuatro en total, HSBC es el se- 
gundo asegurado con más pe- 
so: 345 millones, que suponen 
el 11,7%. Lo sigue Deutsche 
Bank con un peso similar, y 
siete operaciones. 

Cesce cubrió el año pasado 
a CaixaBank en 33 operacio- 
nes de financiación por un to- 
tal de 315 millones. 

BBVA alcanzó el 8,9%, lo 
que supone 262 millones dis- 
tribuidos en 22 operaciones. 
Una de ellas es el proyecto de 
Elecnor en Angola para el 
transporte y distribución de 
energía. 

Cesce asegura el proyecto y 
BBVA actúa como financia- 
dora a través de un crédito bi- 
lateral a Angola. 

La aseguradora cerró 2023 
con una cartera de cobertura 
de 17.500 millones. El 27% co- 
rresponde a deudores espa- 
ñoles. 
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Mapfre, VidaCaixa y GCO comparten 
consejeros con ACS, Endesa y Molins 


MUTUA Y LÍNEA DIRECTA/ Las tres grandes aseguradoras españolas y las cotizadas GCO y LDA suman 
22 vocales independientes. La mayoría se sienta también en los consejos de otras grandes empresas. 


E. del Pozo. Madrid 

Mapfre, VidaCaixa, Mutua 
Madrileña, GCO y Línea Di- 
recta Aseguradora (LDA) 
comparten consejeros inde- 
pendientes con grandes em- 
presas como ACS, Naturgy, 
Endesa, Redeia, Hispasat, 
Exolum, Cementos Molins, 
MoraBanc, Grenergy y Cor- 
poración Financiera Alba, en- 
tre otras. 

Los consejeros indepen- 
dientes velan por los intereses 
de los accionistas minorita- 
rios y deben desempeñar sus 
funciones sin verse “condi- 
cionados" por los gestores o 
los accionistas de control de la 
sociedad", segün la CNMV. 
Esta circunstancia tiene una 
lectura diferente en Vida- 
Caixa y en Mutua Madrileña, 
que solo tienen un accionista, 
sin minoritarios. Las asegura- 
doras, no obstante, están obli- 
gadas a nombrar vocales in- 
dependientes. 

Son profesionales de reco- 
nocido prestigio y en el caso 
de las grandes aseguradoras 
son, en su mayoría, mujeres 
que equilibran la composi- 
ción del órgano de control de 
las entidades. Tal como mar- 
ca la norma, forman parte de 
diferentes comisiones del 
consejo de las entidades como 
el de retribuciones, nombra- 
mientos, auditoría, cumpli- 
miento, riesgos y sostenibili- 


dad. 


Mapfre 


Cuenta con ocho consejeros 
independientes (siete muje- 
res) de un total de quince vo- 
cales, lo que supone el 53,3%. 
Todos son, además, conseje- 
ros de alguna de las filiales del 
grupo. 

Catalina Miñarro ocupa el 
escalón más alto al ser vice- 
presidenta segunda del grupo 
y consejera coordinadora que 
preside el consejo en ausencia 
del presidente, Antonio 
Huertas, y del vicepresidente 
primero, José Manuel In- 
chausti. 

Miñarro es consejera de 
ACS y preside la comisión de 
Nombramientos de la cons- 
tructora además de ser miem- 
bro dela de Auditoría. 

En Mapfre Miñarro, abo- 
gada del Estado en exceden- 
cia, forma parte de la comi- 
sión delegada de la asegura- 
dora —que, entre otras cosas, 


Catalina Mifiarro, consejera de 
Mapfre y ACS. 


id 


Helena Herrero, consejera de 
Mutua Madrileña y Naturgy. 


John de Zulueta, consejero de 
Línea Directa. 


aprueba las operaciones cor- 
porativas del grupo- y presi- 
de su comité de Nombra- 
mientos y Retribuciones. 

En 2025 cumplirá doce 
afios como consejera inde- 
pendiente de Mapfre, perio- 
do máximo legal para que un 
vocal de este tipo pueda per- 
manecer en su cargo. 

Igual que en Mapfre, Anto- 
nio Gómez Ciria, es conseje- 
roindependiente de la eléctri- 
ca Redeia y de Hispasat, ade- 
más de profesor del Instituto 
de Estudios Bursátiles. 

Mapfre comparte a Rosa 
María García con Exolum, 
donde es presidenta no ejecu- 
tiva, y con Sener Ingeniería y 


Antonio Gómez Ciria, consejero 
de Mapfre, Redeia e Hispasat. 


Carmen Gómez, consejera de 
Mutua Madrileña. 


Dolores Pescador, consejera de 
VidaCaixa. Preside Logalty. 


EDP Renováveis, de las que es 
consejera independiente. 

García preside el Consejo 
Asesor de Tecnología, Inno- 
vación y Transformación de 
Mapfre, por lo que percibe 
una remuneración fija anual 
de 35.000 euros. La asegura- 
dora explica que esta remu- 
neración no es significativa y 
no supone ninguna incompa- 
tibilidad ni afecta a su inde- 
pendencia al considerar que 
no afecta de manera relevante 
asu cargo de consejera. 

El elenco de vocales inde- 
pendientes de Mapfre incluye 
a Ana Isabel Fernández Al- 
várez, consejera de la Socie- 
dad Rectora de la Bolsa de 


Rosa María García, consejera de 
Mapfre y presidenta Exolum. 


His 1 
Beatriz Molins, consejera de 
GCO y Cementos Molins. 


Raquel Cortizo, consejera de 
GCO y de Cortizo Cartera. 


Madrid y directora general de 
Cunef. 

La compañía tiene en Brasil 
su segundo mercado, después 
del español, y cuenta con una 
consejera independiente: 
María Leticia Freitas, que es 
socia de varias entidades bra- 
silefias. 

Mapfre nombro el año pa- 
sado a Francesco Paolo 
Vanni consejero indepen- 
diente para contar con perfi- 
les financieros con conoci- 
mientos de mercados clave, 
siguiendo así la recomenda- 
ción de Deloitte Legal, firma 
que fichó para evaluar el fun- 
cionamiento de su consejo. 

Vanni es presidente de Eu- 
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Pilar González de Frutos, conse- 
jera de VidaCaixa y Endesa. 


Rita Estévez, consejera de Línea 
Directa y MoraBanc. 


Ana Plaza, consejera de LDA, 
Globalvia y Corporación Alba. 


roclear y exdirectivo de Citi- 
group. La lista se completa 
con Pilar Perales, árbitra en 
varias cortes de arbitraje en 
Espafia y en otros países, y 
Amparo Jímenez, presiden- 
ta Europea de Merck 
Biopharma. 


GCO 


Grupo Catalana Occidente 
(GCO) tiene tres consejeros 
independientes, el 33,396 del 
total de sus 9 vocales. Dos 
proceden de empresas fami- 
liares, categoría en la que se 
incluye GCO. 

Es el caso de Beatriz Mo- 
lins, consejera dominical de 


Mapfre sienta 
asus consejeros 
independientes 
en seis empresas 
no financieras 


Mutua Madrileña 

y LDA tienen vocales 
comunes con 
Naturgy y 
Corporación Alba 


Cementos Molins y de Otinix, 
y vocal de la Comisión de 
Nombramientos y Retribu- 
ciones y de la de Auditoría de 
Catalana Occidente. 

GCO sienta en su consejo a 
Raquel Cortizo, directora ge- 
neral de la empresa familiar 
gallega Cortizo Cartera y pre- 
sidenta de Visma Homes. 
Cuenta también con Francis- 
co Javier Pérez, miembro del 
Consejo Asesor de Foment 
del Treball. 


Línea Directa (LDA) 


Acoge en su consejo a 4 inde- 
pendientes de un total de siete. 
Ana Plaza además de con- 
sejera de la aseguradora lo es 
de Globalvia, Grenergy Reno- 
vables y Corporación Finan- 
ciera Alba. También de Fun- 
dación Innovación Bankinter, 
mientras que Rita Estévez es 
vocal de MoraBanc y de Cla- 
rel Beauty. Elena Otero-No- 
vas, ocupa esta posición en 
varias filiales de Vodafone y es 
presidenta no ejecutiva de la 
Corte Española de Arbitraje. 
John de Zulueta es vice- 
presidente de Fundación In- 
novación Bankinter. 


VidaCaixa 


Laaseguradora de CaixaBank 
cuenta con 5 independientes 
de un total de 14 consejeros, 
un 28,596 

Pilar González de Frutos, 
expresidenta de la patronal 
aseguradora Unespa, es con- 
sejera independiente de Vida- 
Caixa y de la eléctrica Endesa. 

La aseguradora cuenta 
también con Dolores Pesca- 
dor, presidenta de Logalty; 
Rafael Villaseca, presidente 
no ejecutivo de Celsa, y ex 
consejero delegado de Na- 
turgy; y con Francisco García 
Valdecasas y Esperanza del 
Hoyo. 


Mutua Madrileña 


Tiene dos consejeras inde- 
pendientes, Helena Herrero 
y Carmen Gómez, enun con- 
sejo de 11 miembros. 

Herrera es además conse- 
jera coordinadora de Na- 
turgy. Gómez era consejera 
de Redeia hasta principios de 
este mes, cuando ha sido rele- 
vada al cumplir el plazo legal 
de doce años para ocupar este 
puesto. 
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El ajuste continuo de las cifras 
de crecimiento económico 


as importantes incertidumbres de todo 

tipo que existen en la actualidad hacen 

que las previsiones sobre la marcha dela 
economía y de la inflación se vean sometidas a 
importantes revisiones (al alza olabaja) de for- 
ma casi constante. Incluir o no en el cálculo la 
materialización de algunos de esos riesgos mo- 
difica de forma relevante el resultado final. Las 
cifras sobre el futuro del Producto Interior 
Bruto (PIB) en España son una muestra de 
ello. 

Una vez más, y suele pasar cada trimestre, 
lostécnicos del Banco de España han revisado, 
esta vez al alza, sus previsiones de crecimiento 
económico para este año y también sobre la 
evolución previsible de la tasa de inflación. 

La razón del ajuste de la previsión de junio 
frente ala de marzo tiene que ver, según el ban- 
co, asu vez con larevisión al alza que el Institu- 
to Nacional de Estadística (INE) ha llevado a 
cabo sobre lo que había ocurrido en la segunda 
parte del año pasado y, sobre todo, a la “sorpre- 
sa", en palabras del director general de Econo- 
mía y Estadística, Angel Gavilán, que supuso la 
fuerte diferencia entre lo que el Banco de Espa- 
fia esperaba que pasara en el primer trimestre 
del año (un aumento del PIB del 0,496) y lo que 
el INEestima que ocurrió: siete décimas de su- 
bida. 

Estas dos razones son las que han movido al 
banco a elevar la tasa de crecimiento para el 
conjunto del año desde el 1,9% que pensaban 
ocurriría hace tres meses hasta el 2,3% que 
consideran ahora. 

Lanueva cifra es relativamente conservado- 
ra, ya que otros servicios de estudios entienden 
que el PIB crecerá por encima de ella por los 
mismos motivos. Pero desde el Banco de Espa- 
fia se piensa que, por ejemplo, a pesar del fuer- 
te crecimiento del sector turístico que está te- 
niendo lugar en estos meses, este no podrá 
mantener la línea de progresión actual por mu- 
cho tiempo y que ello repercutirá en lo que pa- 
se en los próximos trimestres. 


JMCadenas 


2 ASS 


Sede del Banco de España. 


El Banco de España 
se ha sumado 

a la revisión al alza 
del PIB para este año 


En todo caso, además, los responsables de la 
autoridad monetaria siguen considerando que 
las incertidumbres geoestratégicas existentes 
pueden acabar influyendo de forma negativa 
en la evolución de la actividad económica, jun- 
to a posibles turbulencias en los mercados fi- 
nancieros y la reactivación de las reglas fiscales 
europeas, que deben obligar a que las adminis- 
traciones hagan un esfuerzo fiscal relevante. 
Lo cierto es que, de un tiempo a esta parte, 
como consecuencia de distintos factores ines- 
perados (Covid, invasión de Ucrania por parte 
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La nueva cifra es 
un 20% superior 
a la que se estimó 
hace tres meses 


de Rusia, conflicto en Gaza, tensiones comer- 
ciales entre EEUUy China...) que tienen lugar, 
prácticamente todos los departamentos de 
análisis varían sus previsiones cada vez que las 
revisan. 


Imprevistos 

Son precisamente estas incertidumbres las que 
obligan a estas revisiones, que, al ser tan habi- 
tuales, pueden provocar desconfianza sobre la 
calidad de los analistas a la hora de acercarse 
con antelación alo que realmente ocurrirá. 


Máster en 


El temor a esta pérdida de confianza fue lo 
que llevó, durante un periodo corto de tiempo, 
a que en lugar de dar una cifra determinada lo 
que se ofreciera fuera una banda de oscilación 
ola presentación de más de una alternativa en 
función de que se materializaran con mayor o 
menor intensidad algunos de los riesgos que se 
vislumbran, pero que resultan difíciles de 
cuantificar. 

No hace tanto tiempo que los principales 
centros de análisis se limitaban a hacer pública 
una única proyección sobre lo que esperaban 
que ocurriera en el ejercicio corriente, que lue- 
go era contrastada con la realidad cuando el 
año había vencido y se conocía lo que había pa- 
sado. 

Pero la aparición de problemas inesperados, 
la influencia dela creciente globalización y, por 
lo tanto, larápida traslación de un problema le- 
jano ala realidad cercana obligaron a tener que 
actualizar las cifras más a menudo para tratar 
de entender lo que pasaba. 


Actualizaciones trimestrales 

Fue hace unos años, con Luis María Linde de 
gobernador del Banco de España, entre 2012 y 
2018, y Pablo Hernández de Cos como director 
general de Economía y Estadística (el conoci- 
do como servicio de estudios del banco), cuan- 
do se decidió dejar de publicar una única pro- 
yección macroeconómica al año para comuni- 
carla trimestralmente, de manera que las cifras 
proporcionadas fueran adaptándose a la reali- 
dad cambiante. 

Junto al deseo de presentar una aproxima- 
ción más acorde con lo que ocurría a lo largo 
del ejercicio existió otra causa más coyuntural. 
Una escuela de negocios elaboraba un ránking 
sobre el grado de acierto que los distintos insti- 
tutos, públicos y privados, tenían a la hora de 
aproximar sus previsiones a lo que era poste- 
riormente la realidad. 

Como el Banco de España solo publicaba 
una proyección al principio del ejercicio y 
los demás institutos de análisis actualizaban 
las suyas cada cierto tiempo, parecía que era 
la entidad pública la que más se alejaba de la 
cifra final porque no se tenía en cuenta el 
momento concreto en el que se habian pu- 


blicado. 
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CaixaBank sostendrá su rentabilidad 


con los tipos de interés a la baja 


ROTE DEL 16%/ Los responsables de la entidad quieren contrarrestar la caída de los tipos de interés 
con un mayor peso de las hipotecas fijas y las recompras de acciones. 


Nicolás M. Sarriés. Madrid 
CaixaBank cuenta con diver- 
sas herramientas que le per- 
miten ser optimista de cara a 
sostener los actuales niveles 
de rentabilidad, incluso aun- 
que caigan los tipos de interés. 
Asílo detalló el director finan- 
ciero de la entidad, Javier Pa- 
no, durante su participación 
enel encuentro financiero or- 
ganizado por Goldman Sachs 
en Londres. 

La entidad registró en el 
primer trimestre de 2024 un 
retorno de la inversión del 
15,8%, en niveles de récord. 
Preguntado sobre cómo de 
sostenible sería esta rentabili- 
dad a medio plazo, con los ti- 
pos de interés entre el 296 y el 
396, Pano aseguró que no se 
moverá "lejos de los actuales 
niveles" y mantuvo las pro- 
yecciones del grupo, que ha- 
blan de una Rote por encima 
del 16% este ejercicio. 


El directivo negó que la en- 
tidad registre de manera au- 
tomática una caída de su mar- 
gen de intereses cuando des- 
ciende el precio oficial del di- 
nero establecido por el Banco 
Central Europeo (BCE). Son 
varios los mecanismos con los 
que cuenta CaixaBank para 
blindar sus ingresos en un 
contexto de tipos a la baja. 

El primero destacado por el 
director financiero es la me- 
nor sensibilidad de la cartera 
de CaixaBank a la evolución 
de la política monetaria. “He- 
mos estado trabajando en es- 
to últimamente, añadiendo 
activos a tipo fijo a nuestra 
cartera de crédito”, explicó. 

“Nuestra nueva produc- 
ción de hipotecas es de dos 
tercios a tipo fijo”, añadió Pa- 
no, calificando esta estructura 
de préstamos como “un esta- 
bilizador automático” del 
margen de intereses del ban- 
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José Ignacio Goirigolzarri, 
presidente de CaixaBank. 


co. En los últimos trimestres, 
el banco también se ha esfor- 
zado en protegerse a través de 
la contratación de coberturas 
financieras. Pano insistió en 
que la entidad ha estado bus- 


LAS100 EL 
KING 


cando oportunidades en el 
mercado de derivados para 
cubrir su balance, haciéndolo 
menos dependiente de los ti- 
pos de interés altos. Gracias a 
estas estrategias, CaixaBank 
presenta ahora “una sensibili- 
dad del 5% en el margen de 
intereses ante una caída del 
1% de los tipos”, recalcó. 


Mejoría de la economía 

Más allá de la estructura de 
balance, el banco confía en 
que logrará sostener sus in- 
gresos y su rentabilidad apro- 
vechándose de un mejor en- 
torno económico de lo previs- 
to. CaixaBank prevé ahora 
que el PIB español crezca a 
unatasa similar ala del añopa- 
sado, que fue del 2,5%, por en- 
cima de los cálculos iniciales, 
que estimaban un incremento 
económico del 1,9% para Es- 
paña en 2024. “Hay que tener 
en cuenta el tono positivo de la 


Las mejores empresas 


para trabajar 


ACTUALIDAD 
ECONÓMICA 


economía”, matizó Pano, anti- 
cipando unos mayores volú- 
menes crediticios en los pró- 
ximos trimestres. 

La entidad, no obstante, 
cree que sacará más provecho 
aún por el lado del pasivo que 
por el del activo. CaixaBank 
cuenta con una cuota de mer- 
cado en nóminas próxima al 
37% y del 34% en depósitos 
de pensiones. “Somos básica- 
mente un banco minorista”, 
reivindicó Pano. 

Un factor que ayudará a 
sostener la rentabilidad por 
acción de CaixaBank será su 
actual política de remunera- 
ción al accionista. Las recom- 
pras están reduciendo la can- 
tidad de títulos del banco en 
circulación, lo que permite 
elevar el retorno por acción. 
“Una vez que haces las mate- 
máticas, es importante tener 
esto en cuenta”, añadió el eje- 
cutivo. 


Solicite más información en: 
mejoresempresaseactualidadeconomica.com 


Allianz ficha 
en Naturgy 
a su nueva 
directora de 
márketing 


E. del Pozo. Madrid 

Allianz Seguros ha fichado a 
María Luisa de la Peña como 
directora de márketing (chief 
marketing officer). 

Se incorporará a su nueva 
responsabilidad el próximo 1 
de julio y reportará directa- 
mente al consejero delegado 
de la compañía de seguros, 
Veit Stutz. 

De la Peña ha sido en los úl- 
timos diez años directora de 
marca y márketing corporati- 
vo de Naturgy, con responsa- 
bilidad directa sobre la marca, 
las campañas de publicidad y 
de contenidos, los patroci- 
nios, las campañas corporati- 
vas o las redes sociales de la 
entidad. 

“La llegada de María Luisa 
dela Peña se suma a las diver- 
sas incorporaciones que vie- 
nen produciéndose en nuevas 
posiciones y a la creación de 
nuevas unidades directivas, 
combinadas con el mejor ta- 
lento interno", apuntan en la 
aseguradora. 


ACTUALIDAD ECONÓMICA abre el plazo para la 
presentación de candidaturas de su ránking anual. 


Este afio se celebrará un evento especial donde se 
hará entrega a los responsables de cada compañía 
de un reconocimiento, que les acreditará como una 
delas mejores empresas para trabajar. 
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FINANZAS & MERCADOS 


“Para atraer las empresas a las 
bolsas necesitamos incentivarlas" 


ENTREVISTA NANDINI SUKUMAR CEO de la Federación Mundial de Bolsas/ La directiva asegura que la falta 
de transparencia de los dark pool puede impedir que los inversores obtengan un precio justo. 


C. Rosique. Madrid 

“Ha estado en las trincheras 
informativas de los mercados, 
ya que trabajó en la agencia 
Bloomberg durante 14 años 
cubriendo temas de renta va- 
riable y regulación”. Nandini 
Sukumar es, desde 2015, la 
consejera delegada de la Fe- 
deración Mundial de Bolsas 
(WEE) y recientemente visitó 
España con motivo de un 
evento mundial de compen- 
sación y liquidación de valo- 
res, organizado en la Bolsa es- 
pañola. 

-¿A qué desafíos se enfren- 
tanlas bolsas mundiales? 

La reducción de empresas 
cotizadas es el mayor desafío 
para las bolsas y es una trage- 
dia. Las cotizaciones son la 
base de los mercados y las fi- 
nanzas. Cuando las empresas 
no cotizan, todo el ecosistema 
sufre. Necesitamos actuar 
juntos para revertir latenden- 
cia: las bolsas no pueden re- 
solver este problema solas. 
Hay que lograr que las em- 
presas y los inversores vuel- 
van a los mercados públicos 
para respaldar su crecimien- 
to, incluso en momentos de 
incertidumbre económica. 

— ¿Cuál es su principal com- 
petidor? 

El capital riesgo (private 
equity) es la principal alterna- 
tiva a la financiación del mer- 
cado público. Sin embargo, 
hay un lugar para cada uno. 
Desempeñan funciones dis- 
tintas y complementarias y 
pueden actuar como motores 
gemelos. Para que las bolsas 
aprovechen su potencial para 
financiar futuras oportunida- 
des de crecimiento se requie- 
re el apoyo político adecuado. 
Por ejemplo, Nordic Alpha 
Partners estima que solo a 
Europa le costará 28 billones 
de euros alcanzar el netzero 
para 2050 y aproximadamen- 
te la mitad debe ser financia- 
do por el mercado. 

- ¿Ha provocado la compe- 
tencia más opacidad y frag- 
mentación de laliquidez? 

La competencia de los dark 
pool [centros alternativos de 
negociación] ha fragmentado 
la liquidez. Esto es importan- 
te porque la liquidez reduce 
el riesgo para los inversores 
de mantener activos y facilita 
la inversión en otros. En las 
bolsas, los compradores y 
vendedores pueden ver la 
oferta y demanda, junto con 
las operaciones ejecutadas. 


Mauricio Skrycky 


v 


Nandini Sukumar, consejera delegada de la Federación Mundial de Bolsas (WFE). 


& & Bolsa y capital riesgo 
desempeñan funciones 
complementarias y 
pueden actuar como 
motores gemelos" 


La falta de transparencia de 
los dark pool puede impedir 
que los inversores obtengan 
un precio justo. La compe- 
tencia es sana y nadie lo dis- 
cute. Los problemas surgen 
cuando el campo de juego es 
desigual. El papel que desem- 
peñan las bolsas en la forma- 
ción de precios es crucial y 
sustenta todo tipo de opera- 
ciones. No todas están sujetas 
alos mismos altos estándares 


T) Muchas empresas 
ven el proceso de salir a 
cotizar como demasiado 
oneroso, con informes 
engorrosos” 


que las bolsas reguladas. 

- ¿Cree que hay apetito del 
minorista por invertir en 
Bolsa? 

Los mercados püblicos de- 
mocratizan la inversión. El 
entorno de altos tipos y el alza 
de la inflación hacen que sea 
más difícil para los inversores 
minoristas renunciar al poder 
adquisitivo de corto plazo pa- 
ra obtener rendimientos de 
más largo plazo. Los gobier- 


á ú La consolidación 
no daña a los mercados 
ni a los inversores; es 
saludable; necesitamos 
mercados prósperos” 


nos, los reguladores, las bolsas 
y otros participantes del mer- 
cado necesitan educar mejor 
sobre cómo invertir . 
- ¿Qué razones disuaden a 
las empresas de cotizar? 
Muchas empresas ven un 
proceso demasiado oneroso 
cotizar, con requisitos de pre- 
sentación de informes engo- 
rrososy regulares una vez que 
cotizan en Bolsa, de modo que 
la empresa sería examinada 


Criptoactivos ‘versus’ acciones 


La inversión en criptoactivos 
gana la partida a la Bolsa 
para muchos jóvenes, pero 
para Sukumar esto no hace 
que la renta variable pierda 
impulso. Asegura que los 
volúmenes de operaciones 
por parte de minoristas e 
institucionales “siguen 
siendo sólidos". Advierte 
además de que "los riesgos 
relacionados con el 
comercio de criptoactivos 
son mucho mayores que los 
de los mercados 
tradicionales y los colapsos 
como el de FTX ponen de 
relieve este riesgo. "Por eso 
las bolsas han desarrollado 


derivados sobre 
criptoactivos e 
instrumentos tokenizados 
para que las personas 
puedan operar con estos 
instrumentos y recibir la 
misma protección que en 
los mercados tradicionales": 
Respecto a cómo puede 
ayudar el 'blockchain' a las 
infraestructuras de los 
mercados financieros, 
Sukumar asegura que 
cuando esta tecnología se 
utiliza correctamente ofrece 
ventajas en términos de 
"liquidez y eficiencia, pero 
han pasado 15 años del libro 
blanco del bitcoin y no 


hemos visto una adopción 
generalizada de la 
tokenización en los 
mercados tradicionales 
porque conlleva desafíos, 
como problemas de 
interoperabilidad y costes 
de implantación": 

El 'blockchain' 

“es un medio alternativo de 
mantenimiento de registros. 
Puede funcionar en algunos 
mercados, pero la clave es 
que siempre será necesario 
contar con un tercero 
neutral y confiable para que 
los participantes del 
mercado tengan confianza 
en los acuerdos”, afirma. 


continuamente hasta un pun- 
to al que las empresas priva- 
das no están sujetas. Es nece- 
sario revisar esto si queremos 
atraer a más empresas a utili- 
zar los mercados públicos. 
Necesitamos palancas de po- 
lítica pública e incentivos pa- 
ra cotizar en Bolsa. 

- ¿Qué medidas incentiva- 
ríanlas OPV? 

Hacer cambios en las re- 

glas y requisitos de cotización 
para ampliar el atractivo de 
las salidas a Bolsa; cambiar los 
requisitos de presentación de 
informes para todas las em- 
presas, ya sean públicas o pri- 
vadas, para hacer que las obli- 
gaciones de gobernanza sean 
más equitativas. Esto debe ha- 
cerse como parte de cambios 
en una política más amplia 
que afecta a las empresas que 
cotizan en Bolsa, como los re- 
quisitos fiscales. 
- ¿Puede hacer algo la fede- 
ración mundial para evitar 
que las bolsas se engullan 
unas aotras? 

La consolidación no daña 
los mercados ni a los inverso- 
res. Es saludable, ocurre por 
una razón y hay demasiado 
revuelo al respecto. Necesita- 
mos tener mercados públicos 
vibrantes, prósperos, atracti- 
vos y saludables. 

- ¿Cree que las bolsas apor- 
tan másjuntas o de formain- 
dependiente? 

No existe una solución üni- 

ca para los mercados de capi- 
tales del mundo. Lo impor- 
tante es que las bolsas sean 
eficaces para atraer capital de 
los inversores a la economía 
real y ayudar a generar rendi- 
mientos a largo plazo. Se en- 
frentan a presiones de costes, 
como todos los demás, y bus- 
can maximizar la eficiencia 
de muchas maneras. 
— El proceso posterior a la 
negociación, 'postrading;, 
es un tema árido para mu- 
chos inversores, pero ¿qué 
importancia tiene para las 
bolsas de valores del mun- 
do? 

Sin este proceso los merca- 
dos no funcionarían. La com- 
pensación da la certeza de 
que se respetarán los térmi- 
nos de un contrato. La liqui- 
dación da al inversor la certe- 
za de que el intercambio de 
activos se realizará de forma 
legalmente vinculante en pla- 
zo y el depositario brinda la 
seguridad de la propiedad de 
losactivos. 


Último día 
ara cobrar 
os dividendos 
de Telefónica 
y Atresmedia 


C.Rosique. Madrid 

Telefónica, Atresmedia y Ac- 
ciona Energía remuneran a 
sus accionistas el próximo 
jueves y es necesario tener ac- 
ciones al cierre de la jornada 
de hoy para poder optar al co- 
bro. 

Telefónica y Atresmedia 
suben en Bolsa un 16,396 y un 
36,2%, respectivamente, des- 
de enero y están entre los va- 
lores más rentables por divi- 
dendo del Ibex, con las previ- 
siones para 2024, ya que su- 
peran el 7%. Acciona Energía, 
en cambio, cede un 25,71% en 
2024 y su rentabilidad por di- 
videndo anual es inferior al 
2%. 

Telefónica, que ofrece una 
rentabilidad por dividendo 
del 7,3% para 2024, repartirá 
0,15 euros brutos por acción 
como pago complementario 
de 2023. Además, la operado- 
ra ya ha anunciado también 
sus próximos dividendos con 
cargo al resultado de 2024: 
distribuirá 0,15 euros brutos 
en diciembre de 2024 y lo 
mismo en junio de 2025, un 
total de 0,30 euros. 

La teleco tiene limitado ya 
su potencial de revaloriza- 
ción, hasta los 4,23 euros, se- 
gún el consenso. El pasado 
viernes, Citi revisó al alza su 
precio objetivo hasta los 4,30 
euros y señala quela ve en dis- 
posición de cumplir sus obje- 
tivos de negocio para el con- 
junto de 2024. 

Atresmedia pagará 0,24 
euros brutos por acción el día 
20 como abono complemen- 
tario del ejercicio 2023, un 9% 
más que un año antes por 
igual concepto. La cotización 
lo descontará mañana. La ma- 
yoría de las firmas considera 
agotado su recorrido alcista, 
pero Intermoney cree que 
puede escalar hasta los 5,80 
euros. Acciona Energía reali- 
zará el jueves un pago único a 
cargo de 2023 de 0,487 euros 
brutos por acción. 

Otras compañías que re- 
muneran esta semana son: 
Cellnex, que hoy reparte 
0,016 euros brutos e Iberpa- 
pel, que repartirá 0,50 euros 
brutos. 

El viernes 21 le tocará el 
turno a Colonial, que reparti- 
rá 0,27 euros a cuenta de 
2023. Antes de que termine el 
mes llegará también el divi- 
dendo de Ebro Foods, una de 
las compañías consideradas 
más estables en sus pagos. 
Distribuirá 0,22 euros brutos 
a cuenta de 2024 el 28 de ju- 
nio. 
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ECONOMIA / POLITICA 


Contratar trabajadores de fuera de la UE 
exige un salario mínimo de 36.255 euros 


PLAN PARA ATRAER TALENTO/ El Gobierno fija a las empresas el umbral salarial mínimo que deben pagar para autorizar la tarjeta 
de residencia a los trabajadores muy cualificados de fuera de la Unión Europea. Su duración será de tres años prorrogables. 


M Valverde. Madrid. 

El Gobierno ha fijado un um- 
bral salarial por trabajador 
para las empresas que pidan 
un permiso de residencia en 
España por la contratación de 
personas muy cualificadas, 
procedentes de fuera de la 
Unión Europea. Hay que te- 
ner en cuenta que en el club 
comunitario permite la liber- 
tad de movimientos. El Eje- 
cutivo exigirá un umbral sala- 
rial único que, como mínimo, 
sea de 36.225 euros brutos 
anuales por cada trabajador, 
para que la Administración 
pueda conceder una tarjeta 
deresidencia a esa persona. 

Esta cuantía equivale a 1,4 
veces el salario medio bruto 
delos trabajadores españoles, 
que es de 25.896,82. Así lo va- 
lora la memoria económica 
del proyecto de orden minis- 
gerial que fija el umbral sala- 
rial mínimo de referencia para 
la concesión de las autoriza- 
ciones de residencia, para pro- 
fesionales altamente cualifica- 
dos. Proyecto en el que están 
trabajando los ministerios de 
Inclusión, Seguridad Social y 
Migraciones; de Economía, 
Comercio y Empresa; de 
Asuntos Exteriores, Unión 
Europea y Cooperación, y del 
Interior. 

El texto, al que ha tenido 
acceso EXPANSION, explica 
que con el umbral salarial pa- 
ra el trabajador de 36.255 eu- 
ros brutos al año, el Gobierno 
busca un cifra moderada, que 
contente a todos los agentes: 
“Que no suponga una barrera 
de entrada [porque a las em- 
presas les parezca una cifra 
muy alta], una discriminación 
para ellos [porque pueda pa- 
recerles un salario bajo] y un 
obstáculo para la competitivi- 
dad de las empresas”. Así se 
desprende de la Encuesta de 
Estructura Salarial publicada 
por el Instituto Nacional de 
Estadística. 

La orden recoge la estruc- 
tura de los salarios en España 
para dar a entender que esa 
cifra es razonble para atraer a 
personal muy cualificado de 
fuera de la UE. Por ejemplo, 
por debajo de este umbral sa- 
larial está el sueldo medio 
bruto anual, que representa 
25.892,82 euros. Es decir, la 
cifra resultante de dividir la 
masa salarial entre el número 


Dreamstime 


España cumplirá el plan de la Unión Europea para atraer trabajadores cualificados de países extracomunitarios. 


Un plan de incentivos que coincide 
ahora con la falta de trabajadores 


MV. Madrid 

La orden que prepara el Go- 
bierno para conceder la resi- 
denciaalos trabajadores ex- 
tranjeros muy cualificados 
coincide con el grave pro- 
blema al que se enfrentan 
las empresas españolas por- 
que, en muchos casos, no 
encuentran los trabajadores 
que necesitan. Sobre todo, 


de trabajadores. En ella pue- 
den pesar más los sueldos 
más altos de una minoría so- 
bre los más bajos de una in- 
mensa mayoría. 

No es lo mismo que el sala- 
rio mediano, que es de 
21.638,69 euros. Es la cifra re- 
sultante de dividir a los traba- 
jadores en dos mitades exac- 
tas, a partir de un guarismo: a 
un lado, las retribuciones más 
elevadas, y al otro, las más ba- 
jas. 

Para analizar el nivel de ga- 
nancia de los asalariados tam- 
bién está la remuneración 


los que requieren una eleva- 
da formación en las ciencias, 
como las matemáticas, la 
tecnología o las ingenierías. 
En su último informe anual, 
el Banco de España señala 
que “en algunos sectores y 
ocupaciones es probable 
que el desajuste entre losre- 
querimientos de habilida- 
des de los nuevos puestos de 


más frecuente. Es el que reci- 
beel mayornúmero detraba- 
jadores, que es de 18.502,54 
euros brutos anuales. Y el se- 
gundo más frecuente está en 
16.487,22 euros brutos anua- 
les. 


Tres años prorrogables 

En este contexto es en el que 
el Gobierno ha fijado en 
36.255 euros el salario de re- 
ferencia exigido para la con- 
tratación de trabajadores ex- 
tranjeros cualificados, y con 
ello concederles la tarjeta de 
residencia por tres años, que 


trabajo y las cualificaciones 
de los trabajadores que bus- 
can empleo haya aumenta- 
do y, por tanto, que la efi- 
ciencia del emparejamiento 
haya disminuido. Esta hipó- 
tesis resulta especialmente 
plausible en una coyuntura, 
como la actual, con rápidos 
avances tecnológicos y con 
un sistema educativo que 


será prorrogable, si así lo de- 
manda la empresa y se cum- 
plen las condiciones del con- 
trato de trabajo. O bien “una 
oferta firme de empleo que 
especifique el salario bruto 
anual” ya citado o superior a 
este. Todo ello, claro, de 
acuerdo con la legislación es- 
pañola y, por ende, comunita- 
ria. Además, otra condición 
que pone el Ejecutivo para 
autorizar la residencia de es- 
tos trabajadores es que de- 
muestren que tienen una cua- 
lificación “derivada de una 
enseñanza superior con una 


no se está adaptando a ellos 
con la suficiente rapidez”. 
Precisamente, esta es una 
de las razones que esgrime 
Cepyme, la patronal de la 
pequeña y mediana empre- 
sa, integrada en la CEOE, 
para cifrar en 150.000 el nú- 
mero de empleos que ofre- 
cen las empresas y no en- 
cuentran trabajadores. 


duración mínima de tres años 
y equivalente al marco espa- 
fiol de cualificaciones para la 
educación superior". El Go- 
bierno quiere comprobar que 
realmente se concede la tarje- 
taderesidencia aun profesio- 
nal cualificado y no se con- 
vierte en una vía irregular de 
entrada de extranjeros en Es- 
paña. 

No obstante, la directiva 
comunitaria permite a las 
empresas que el umbral sala- 
rial pueda reducirse al 80% 
de la cifra establecida con an- 
terioridad, para determina- 


El Gobierno exigirá 
que el trabajador 
tenga la formación 
que requiere el 
puesto a ocupar 


El Ejecutivo se 
plantea un salario 
atractivo para los 
extranjeros que no 
asuste a la empresa 


dos trabajadores. Por ejem- 
plo, juristas, profesores, per- 
sonal directivo, periodistas 
músicos o escultores, entre 
otros, aunque en ningún caso 
puede ser inferior al salario 
medio bruto, actualmente de 
25.896,82 euros anuales. 


Una barrera excesiva 

En el punto contrario, en la 
cuantía máxima del salario, la 
directiva europea permite 
hasta que ésta sea 1,6 veces la 
cifra anterior. Por lo tanto, 
41.434,9 euros al año. 

Sin embargo, el Gobierno 
descarta obligar a las empre- 
sas a pagar este salario para 
conceder la tarjeta de resi- 
dencia a los trabajadores muy 
cualificados. “Se considera 
que podría representar una 
barrera excesiva a la atrac- 
ción de profesionales alta- 
mente cualificados”. Es decir 
que ya podría ser costosísimo 
para las empresas intentar re- 
clutar talento extracomunita- 
rio con ese sueldo. 

Más bien, a partir de la pu- 
blicación de esta orden, el Go- 
bierno ha optado porque sea 
el diálogo social, la concerta- 
ción con la patronal y los sin- 
dicatos, quienes revisen pe- 
riódicamente la cuantía sala- 
rial que es precisa para la con- 
tratación de este tipo de tra- 
bajadores. La orden quiere 
*establecer un umbral sala- 
rial acordado en el seno del 
diálogo social, en un rango de 
entre 1 y 1,6 veces el salario 
medio bruto, teniendo en 
cuenta elementos de correc- 
ción como la entrada al mer- 
cado laboral de las personas 
recién tituladas y las necesi- 
dades especiales de determi- 
nadas ocupaciones de difícil 
cobertura". Es decir, de 
acuerdo con la situación en 
cada momento del mercado 
laboral español. 
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Le Maire avisa del ^riesgo de crisis 
financiera en las próximas semanas" 


SEGÚN EL RESULTADO EN LAS LEGISLATIVAS/ El ministro de Finanzas francés señala que tanto el proyecto 
económico de Marine Le Pen como el del nuevo Frente Popular despiertan temores en los mercados. 


Pablo Cerezal. Madrid 

A dos semanas de las eleccio- 
nes legislativas francesas, la 
posibilidad de una victoria de 
las fuerzas de extremistas, ya 
sean las de izquierdas o las de 
derechas, se hace cada vez 
más patente, lo que eleva la in- 
certidumbre sobre la econo- 
mía. Un temor que trató de 
aprovechar ayer el ministro de 
Finanzas francés, Bruno Le 
Maire, para movilizar al elec- 
torado de centro que ha dado 
la espalda al partido del Go- 
bierno, Renacimiento, en las 
elecciones europeas, propi- 
ciando esta convocatoria, aler- 
tando de que hay “riesgo de 
una crisis financiera en las 
próximas semanas" en el caso 
de que partidos radicales ga- 
nen la partida a las fuerzas 
más moderadas. 

En una entrevista en la ra- 
dio France Inter, Le Maire 
afirmó que los proyectos eco- 
nómicos de la extrema dere- 
cha y de la extrema izquierda 
para Francia llevarían “de for- 
mainexorable ala destrucción 
metódica de la economía de 
nuestro país”, provocando 
“un paro masivo”. En referen- 
cia a la posibilidad de esta 
quiebra económica, advirtió 
de que los mercados financie- 
ros ya están descontando esta 
posibilidad con caídas en la 
bolsa y en el bono francés y, a 
su juicio ^no se equivocan". En 


Bloomberg News 


El ministro de Finanzas francés, Bruno Le Maire. 


particular, hizo hincapié en el 
aumento dela prima de riesgo 
frente a Alemania, que la se- 
mana pasada se disparó desde 
elentorno delos 50 puntos bá- 
sicos en los que se situaba des- 
de el año 2022 hasta los 77 
puntos, el máximo en los ülti- 
mos siete años. Esto supon- 
dría un aumento del coste de 
financiación de la deuda pü- 
blica francesa de unos 1.000 
millones de euros anuales, en 
caso de mantenerse, así como 
un incremento de los tipos 
que pagan particulares y em- 
presas. Además, a medio plazo 


La prima de riesgo 
francesa se ha 
disparado hasta 

los 77 puntos, 
máximos desde 2017 


una victoria de las fuerzas ex- 
tremistas debilitaría el papel 
de Francia en el proyecto eu- 
ropeo. 

A ese respecto, señaló que la 
situación política es muy dife- 
rente de cuando en 1981 llegó 
la izquierda al poder, porque 
entonces el presidente era el 


socialista Francois Mitte- 
rrand, mientras ahora la iz- 
quierda está dominada por un 
partido radical, La Francia In- 
sumisa de Jean-Luc Mélen- 
chon. Así, argumentó que; en- 
tonces Mitterrand había cal- 
mado los mercados avanzan- 
do que, anularía a sus socios 
comunistas, ahora *es la ex- 
trema izquierda la que devo- 
rará a los socialdemócratas", 
debido a su menguante res- 
paldo electoral. 

Por su parte, el Gobierno 
anunció este sábado una bate- 
ríade medidas para mejorar el 


poder adquisitivo de los ciu- 
dadanos y tratar de cambiar la 
tendencia que preludian las 
encuestas. El primer ministro, 
Gabriel Attal, explicó en una 
entrevista en France 2 que, 
con la reforma del mercado 
eléctrico ya aprobada, las fac- 
turasdelaelectricidad bajarán 
un 15% “desde el próximo in- 
vierno". 

A ello, afiadió propuestas 
como ayudas a la renovación 
térmica de las viviendas, me- 
joras tributarias para las pri- 
mas extraordinarias a trabaja- 
dores y una mutua sanitaria 
pública por un euro al día para 
los gastos sanitarios que ac- 
tualmente no están cubiertos 
porla sanidad pública. 


Mélenchon 

Porsu parte, Mélenchon trató 
de engrasar la siempre inesta- 
bles coalición de izquierdas y 
reducir el miedo entre los 
electores más moderados a la 
alianza de las fuerzas de iz- 
quierdas, el Frente Popular, 
que conforman socialistas, 
ecologistas y comunistas, ade- 
más dela propia Francia Insu- 
misa. “Si [la coalición] cree 
que no tengo que ser primer 
ministro, no lo seré", sefialó 
Mélenchon en una entrevista 
en France 3. *Corresponde a 
los partidos políticos tomar la 
decisión" sobre quién debe ser 
primer ministro, después de 


El partido de Macron 
aprueba una batería 
de medidas sociales 
para tratar de vencer 
alas encuestas 


La formación de 
Le Pen lidera las 
encuestas y abre la 
puerta a una difícil 
cohabitación 


subrayar: ^Yo no seré nunca el 
problema, estaré siempre del 
lado de la solución". La figura 
de Mélenchon genera mucha 
animadversión, no solo en el 
resto de partidos de la izquier- 
da, sinotambién en parte de su 
propia formación que lo con- 
sidera un escollo de cara a los 
acuerdos con el resto, por lo 
que el hecho de que indique 
que “ahora todo el mundo de- 
be esforzarse porque lo pri- 
mero sea el nuevo Frente Po- 
pular”, puede abrir la puerta a 
una victoria de la coalición de 
izquierdas. 

Sin embargo, esta alianza 
está relegada en las encuestas 
frente a la derecha. Las en- 
cuestas para las legislativas 
realizadas después de las elec- 
ciones europeas preludian un 
nuevo triunfo de Reagrupa- 
ción Nacional, que obtendría 
más del 30% de los sufragios 
en la primera vuelta, por enci- 
ma de la horquilla entre el 
25% y el 28% que podría lo- 
grar el Frente Popular. Con 
ello, dispondría de una mayo- 
ría relativa enla Asamblea Na- 
cional, lo que le abriría la puer- 
ta a formar Gobierno en una 
difícil cohabitación con Ma- 
cron como presidente. 


Página 6 / Le Pen controlaría de 
70.000 millones de inversión en España 


La Cumbre de Suiza cierra con apoyo a 
Ucrania, pero doce países no firman el texto 


Expansión. Madrid 

La Cumbre de Paz de Suiza 
terminó con un resultado 
agridulce para Ucrania, ya 
que recabó el apoyo de la ma- 
yor parte de los países a un 
texto en el que se defendía su 
“soberanía e independencia” 
pero una docena de Estados 
se desmarcaron y evitaron fir- 
mar el acuerdo. Entre ellos, 
algunos tan importantes co- 
mo Brasil, India, México, In- 
donesia, Arabia Saudí o Sudá- 
frica. Y ello, a pesar de que se 
trataron de evitar los ataques 
a Rusia, hablando de “guerra” 
y no de "agresión". La Cum- 
bre de Paz de Suiza sobre 
Ucrania concluyó con un 
acuerdo firmado por 80 delos 
92 países asistentes en el que 


se reivindican “los principios 
de soberanía, independencia 
y la integridad territorial de 
todos los Estados, incluida 
Ucrania, dentro de sus fronte- 
ras internacionalmente reco- 
nocidas, incluidas las aguas 
territoriales, y la resolución 
de controversias por medios 
pacíficos como principios de 
derecho internacional". 

Esta mención es importan- 
te porque Putin expuso esta 
semana sus condiciones para 
la paz, entre las que exigía re- 


El texto defiende la 
integridad territorial 
de Ucrania y rechaza 
el uso de amenazas 
o armas nucleares 


conocimiento internacional 
de Crimea y Sebastopol como 
territorio ruso, además de 
otras regiones de la Ucrania 
oriental (Donetsk, Lugansk, 
Jersón y Zaporiyia). “Todos 
los participantes respaldan la 
integridad territorial de Ucra- 
nia. No habrá paz sin esa inte- 
gridad territorial", sefialó el 
presidente ucraniano, Volo- 
dímir Zelenski, viéndose res- 
paldado por el acuerdo. En 
este sentido, el presidente del 
Gobierno, Pedro Sánchez, de- 
fendió que *cualquier solu- 
ción que valide una agresión o 
una anexión violenta no será 
sostenible, solo conducirá a 
un mundo más inestable y pe- 
ligroso". 

La declaración consta de 


tres grandes puntos, entre los 
que se indica que “cualquier 
amenaza o uso de armas nu- 
cleares en el contexto de la 
guerra en curso contra Ucra- 
nia es inadmisible”, que “la se- 
guridad alimentaria no debe 
convertirse en un arma de 
ningún tipo” y que los prisio- 
neros de guerra sean “libera- 
dos por completo". El texto 
ha rebajado en cierta medida 
las críticas a Rusia, ya que el 
país solo aparece nombrado 
directamente una vez, cuan- 
do se habla de “la guerra en 
curso de la Federación Rusa 
contra Ucrania", en lugar de 
mencionar la invasión de la 
primera ala segunda. 

Sin embargo, esto no ha 
bastado para recabar el apoyo 


La presidenta de la Comisión Europea, Ursula von der Leyen, y el pre- 
sidente ucraniano, Volodímir Zelenski, ayer en Suiza. 


unánime de los países pre- 
sentes en la reunión, ya que 
doce países evitaron refren- 
dar el acuerdo. En concreto, 
Armenia, Bahrein, Brasil, el 
Vaticano, India, Indonesia, 
Libia, México, Arabia Saudí, 


Sudáfrica, Tailandia y Emira- 
tos Árabes Unidos. Con todo, 
para Zelenski, que el hecho 
de que hayan acudido a la 
Cumbre de Paz, en cierta me- 
dida, es una manera ya de 
“unirse”. 
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LA VÍA LIBERAL/ PSOE y Sumar han defendido la urgencia de aumentar el gasto püblico para combatir 
la desigualdad y reducir la pobreza, pero las estadísticas europeas revelan que ha sucedido lo contrario. 


¿Cómo puede crecer el riesgo de 


Pedro Sánchez y Yolanda 
Díaz presentaron en sociedad 
el pasado 24 de octubre su 
pacto para reeditar la coali- 
ción gubernamental con el le- 
ma “España avanza" y la pro- 
mesa de reducir la pobreza en 
nuestro país, gracias al llama- 
do “escudo social". Es decir, 
mantener las medidas aproba- 
das a raíz de la pandemia para 
proteger a las personas en 
riesgo de exclusión social y 
también alos hogares más vul- 
nerables. Pero el balance de 
esas políticas es discutible. Se- 
gún el instituto estadístico eu- 
ropeo, Eurostat, lejos de retro- 
ceder, el riesgo de pobreza ha 
crecido desde que gobierna la 
izquierda. 

Espafiaesel tercer país de la 
Unión Europea con mayor 
porcentaje de su población en 
riesgo de pobreza, un 26,596, 
sólo superada por Rumanía y 
Bulgaria, con tasas superiores 
al 3096. La media comunitaria 
es del 21,4%, y en economías 
que sufrieron una recesión si- 
milar a la de nuestro país por 
la emergencia sanitaria como 
son Italia o Portugal el riesgo 
de pobreza es del 22,8% y del 
20,1%. ¿Cómo es posible que 
con *el Gobierno más progre- 
sista de la historia", segün Sán- 
chez, el riesgo de pobreza 
crezca medio punto respecto 
alaño anterior? 

La explicación es el efecto 
que generan las propias políti- 
cas aprobadas por el Gobierno 
de PSOE y Sumar. Al multipli- 
car las medidas de carácter 
asistencial se desincentiva la 
büsqueda activa de empleo, 
puesto que la mayoría de las 
personas beneficiarias ya per- 
ciben a través de los numero- 
sos subsidios y ayudas públi- 
cas ingresos suficientes con 
los que cubrir sus necesidades 
primarias. Pese a ello, en mu- 
chas ciudades cada vez más 
personas acudan a las “colas 
del hambre" para recibir ali- 
mentos básicos de organiza- 
ciones privadas como los ban- 
cos de alimentos. 

Los elevados niveles de pa- 
ro, que duplican la media eu- 
ropea en tasa global y casi la 
triplican para los más jóvenes, 
son una de las causas de que 
nuestro país figure a la cabeza 
de las estadísticas de Eurostat 
sobre riesgo de pobreza. El in- 


Europa Press 


pana avanza. 


UNA NUEVA 
COALICIÓN DE 
GOBIERNO 
PROGRESISTA 


PSOE 


Sumar 


El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez, junto a la vicepresidenta Yolanda Díaz. 


PERSONAS EN RIESGO DE POBREZA EN EUROPA 
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forme del organismo comuni- 
tario señala que “el riesgo de 
pobreza y exclusión social no 
depende estrictamente del ni- 
vel de ingresos de un hogar, ya 
que también puede reflejar 
desempleo, o baja intensidad 
laboral", entre otras causas. 

La fuerte subida de las coti- 
zaciones sociales para finan- 
ciar el mayor gasto del Estado 
en políticas de asistencia so- 
cial ha deprimido la creación 
de puestos de trabajo por par- 
te de las empresas privadas. 
Losempleos de menor calidad 
que se generan a raíz de la re- 
forma laboral de PSOE y Su- 
mar, así como el preocupante 
hundimiento de las horas tra- 
bajadas en nuestro país que se 
refleja en la caída continuada 
de las cifras de productividad, 
aumentan exponencialmente 
la amenaza de caer en rango 


de pobreza para los hogares 
más desfavorecidos, así como 
de mujeres y jóvenes. Eurostat 
alerta de que para los personas 
inactivas (como se encuentran 
los trabajadores con contrato 
fijo-discontinuo cuando está 
suspendido) el riesgo de po- 
breza asciende al 43,2%. 
También el nivel educativo 
es uno de los condicionantes 
decisivos en la situación social 
de las familias: el 34,5% de los 
mayores de 18 años en riesgo 
de pobreza en toda la UE tenía 
escasa formación. Y España li- 
dera el abandono escolar en- 


tre los Veintisiete: 13,6% fren- 
te ala media europea del 9,6%. 
Un drama social ante el que la 
solución del Ejecutivo ha sido 
rebajar de forma drástica la 
exigencia a los alumnos en 
contra del criterio de toda la 
comunidad educativa y de los 
organismos internacionales. 
Sin vincular de nuevo la pro- 
moción escolar con el mérito y 
el esfuerzo será dificil que los 
alumnos adquieran las habili- 
dades para hacer frente a las 
drásticas transformaciones en 
el mercado laboral que impo- 
ne la economía del conoci- 
miento y la digitalización, y así 
reducir los escandalosos nive- 
les de paro juvenil. 


Vivienda inaccesible 

Otra de las estrategias fallidas 
del Gobierno, la más evidente, 
es la política de vivienda, que 


obreza teniendo un “escudo social”? 


Los países del 
Este superan 

a España en 
renta per cápita 


Los partidos de izquierda 
llevan tiempo poniendo en 
cuestión la validez del PIB 
como indicador con el que 
medir el progreso de una 
sociedad. Plantean, como 
alternativa, incorporar al 
análisis las condiciones de 
vida para los ciudadanos, 
su nivel de bienestar e, 
incluso, el grado de 
felicidad percibida. Sin 
embargo, medir todos 
esos parámetros resulta 
complicado y está abierto 
a subjetividades. Por eso 
los economistas priorizan 
en sus análisis datos más 
objetivables que puedan 
ser ilustrativos respecto a 
cómo se distribuyen las 
mejoras del crecimiento 
económico. Por ejemplo 
con el indicador de renta 
per cápita para medir la 
convergencia entre los 
países europeos. En este 
ránking, España ha sido 
superada en los últimos 
años por los países del 
Báltico (Estonia, Eslovenia 
y Lituania) debido a que 
sus economías son más 
dinámicas, han apostado 
por las industrias más 
innovadoras y han puesto 
en marcha políticas para 
liberalizar un creciente 
número de sectores. Por 
contra, el preocupante 
hundimiento de la 
productividad en nuestro 
país está ensanchando la 
brecha en renta per cápita 
con la media europea. 


ha llevado a un encarecimien- 
to pronunciado de los pisos y 
al desplome de la oferta en al- 
quiler por el temor de los pro- 
pietarios a no poder recuperar 
sus viviendas en caso de impa- 
gos. El intento de intervenir los 
alquileres y la sobreprotección 
legal a los inquilinos ha termi- 
nado volviéndose contra quie- 
nes se pretendía beneficiar, 
cuya capacidad de acceso a 
una vivienda es ahora mucho 
menor. Pues tampoco hay ras- 
tro de las 184.000 viviendas 
públicas que prometió Sán- 
chez haceunaño. 


Los barones 
del PSOE, 
críticos con la 
financiación 
para Cataluña 


Expansión. Madrid 

Las federaciones autonómi- 
cas socialistas se muestran es- 
pecialmente críticas ante la 
perspectiva de una financia- 
ción autonómica a medida de 
Cataluña, con Castilla-La 
Mancha y Extremadura entre 
las más beligerantes con la 
postura del Gobierno central. 
Distintos barones reacciona- 
ron este fin de semana con 
dureza a las palabras de la mi- 
nistra de Hacienda, María Je- 
sús Montero la semana pasa- 
da de que las “cuestiones sin- 
gulares” catalanas “tienen 
que tener un tratamiento es- 
pecial” en el reparto de fon- 
dos autonómicos. 

El más crítico con las pala- 
bras de Montero fue, proba- 
blemente, el presidente de 
Castilla-La Mancha, Emilia- 
no García-Page, que señaló 
que esta cesión a los naciona- 
listas sería “un precio dema- 
siado caro por mantener un 
puesto”. “Solo faltaría que en- 
cima toda la fiesta indepen- 
dentista la terminemos pa- 
gando entre todos”, señaló. 

Por su parte, el PSOE de 
Extremadura advirtió al Eje- 
cutivo central de que también 
han querido pronunciarse so- 
bre este asunto, advirtiendo al 
Gobierno de Sánchez que su 
federación no va a “permitir 
chantajes” por parte de “nin- 
guna otra comunidad autóno- 
ma” en la negociación del 
nuevo modelo de financia- 
ción. Así, señalaron que los 
hechos o cuestiones “singula- 
res” no pueden “bajo ningún 
concepto suponer diferencias 
entre españoles” y que el 
PSOE de Extremadura “no 
puede permitir” que la nego- 
ciación de la financiación au- 
tonómica “se utilice como 
moneda de cambio”. 

Asimismo, el presidente de 
Asturias, Adrián Barbón, se- 
ñaló ayer que “cualquier 
acuerdo de financiación tiene 
que ser multilateral”, aña- 
diendo que el actual modelo 
“está obsoleto” y que todas las 
comunidades autónomas es- 
tán “infrafinanciadas”, por lo 
que el Estado tendrá que po- 
ner más dinero. 

Por su parte, el presidente 
del Gobierno Pedro Sánchez 
afirmó ayer en una entrevista 
en La Vanguardia que “es 
compatible mejorar el siste- 
ma de financiación autonó- 
mica desde el plano multilate- 
ral y al mismo tiempo articu- 
lar una financiación singular 
para un territorio tan impor- 
tante como Cataluña”. 
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La coalición alemana está al borde 
del precipicio por el presupuesto 


PUGNA ENTRE EL SPD Y LOS VERDES CON LOS LIBERALES/ l os ministros intentan reconciliar sus posturas sobre 
cómo tapar un agujero enorme de financiación que algunos estiman en hasta 40.000 millones de euros. 


Guy Chazan. Financial Times 

Los ministros alemanes se 
precipitan hacia un enfrenta- 
miento sobre cómo tapar un 
agujero enorme de financia- 
ción en el presupuesto del 
próximo año, en la que será 
una de las pruebas más duras 
para la unidad de la coalición 
desde que Olaf Scholz es can- 
ciller. 

La fecha límite para aprobar 
un proyecto de presupuesto 
para el próximo año en la ma- 
yor economía de la eurozona 
es el 3 de julio, una tarea a la 
que no ayudan las crecientes 
fricciones entre los tres parti- 
dos dela coalición tras las elec- 
ciones europeas. 

El ministro de Finanzas, 
Christian Lindner, ha exigido 
grandes ahorros en todos los 
ámbitos para hacer frente a 
una menor recaudación fiscal 
en la aletargada economía ale- 
mana, que sólo se espera que 
crezca un 0,3% este año. Pero 
se enfrenta a una fuerte resis- 
tencia por parte de muchos de 
los principales ministerios 
afectados. 

“Las posiciones de las par- 
tes son esencialmente irrecon- 
ciliables y todavía no veo có- 
mo podemos llegar a un 
acuerdo”, afirmó un diputado 
con conocimiento de las con- 
versaciones. 

El conflicto plantea un gran 
dilema a Scholz, que se en- 
cuentra en una posición difícil 
tras unas elecciones europeas 
en las que su Partido Socialde- 
mócrata (SPD) cayó a sólo el 
14% del voto, el peor resultado 
en unas elecciones a nivel na- 
cional en sus 134 años de his- 
toria. 

El canciller se encuentra 
atrapado entre Lindner, un 
halcón fiscal del Partido Libe- 
ral Democrático (FDP) a 
quien hasta ahora ha apoyado 
en la disputa, y los ministros 
del SPD y de los Verdes de su 
gabinete que rechazan los re- 
cortes propuestos. 

“Todavía no está claro si 
Scholz podrá sacar adelante 
un acuerdo”, explicó un alto 
funcionario. “¿Será capaz de 
imponerse a su propio parti- 
do?”. 

La disputa en torno al pre- 
supuesto pone de relieve el 
creciente conflicto en el seno 
del Gobierno de Scholz, un 
matrimonio de conveniencia 
entre los socialdemócratas y 
los Verdes, partidarios de los 
impuestos y el gasto, porunla- 


Europa Press 


El ministro de Finanzas, el liberal Christian Lindner; el ministro de Economía, el verde Robert Habeck, y el canciller, el socialdemócrata 
Olaf Scholz, que han formado la coalición de gobierno en Alemania. 


Las posturas en el 
seno del Gobierno 
sobre las cuentas 
de 2025 parecen 
irreconciliables 


El canciller Scholz 
está atrapado entre 
el SPD y los verdes, 
por una parte, y los 
‘halcones’ liberales 


do, y los liberales defensores 
del libre mercado, conserva- 
dores en materia fiscal, por 
otro. 

Thorsten Faas, politólogo 
de la Universidad Libre de 
Berlín, afirma que las tensio- 
nes en torno al plan de gasto 
prácticamente no tienen pre- 
cedentes enla Alemania desde 
la posguerra. “Los tres parti- 
dos parecen tirar en direccio- 
nes opuestas”, señala. “Todos 
tienen los nervios a flor de 
piel”. 

Los frentes en conflicto no 
han hecho más que endurecer 
sus posturas desde las eleccio- 
nes europeas, en las que la 
cuota de voto combinada de 
los tres partidos del Gobierno 
cayó a sólo el 31%, por debajo 
del 52% de las elecciones fede- 
rales de 2021 que les llevaron 
al poder. 

Los democristianos de la 
oposición ganaron las eleccio- 
nes con un 30% del voto, 
mientras que la ultraderechis- 
ta Alternativa para Alemania 


(AfD) quedó en segundo lugar 
con un 15,9%, su mejor resul- 
tado histórico en una votación 
en toda Alemania. Desde en- 
tonces, los tres partidos del 
Gobierno se han mostrado 
aún menos dispuestos a llegar 
a un acuerdo sobre el gasto 
que antes de las elecciones. 

Lindner y su FDP insisten 
en que el presupuesto debe 
respetar el “freno dela deuda", 
el limite al endeudamiento del 
sector público consagrado en 
la Constitución alemana, que 
se ha convertido en una seña 
de identidad del partido. 


Las ayudas sociales 

En los últimos días ha ido aún 
más lejos, pidiendo cambios 
en el Búrgergeld, el sistema de 
ayudas sociales del Gobierno 
de Scholz que, según los críti- 
cos, se asemeja a la renta bási- 
ca incondicional, un asunto 
que molesta a la derecha. Pero 
la determinación del FDP de 
mantener la prudencia fiscal 
le ha llevado a chocar con el 
SPD, cuyo tono se ha vuelto 
mucho más combativo desde 
las elecciones europeas. 

Lars Klingbeil, líder del 
SPD, ha dicho que el partido 
debería dar a sus votantes tra- 
dicionales más de lo que espe- 
ran de él: alquileres asequi- 
bles, salarios más altos y una 
buena asistencia social. 
“Nuestra gente quiere vernos 
luchar”, declaró en ARD TV. 

Por su parte, Kevin 
Kiihnert, secretario general 
del SPD, advirtió a Lindner 


contra cualquier recorte del 
gasto social, afirmando que el 
ahorro “no puede producirse 
a expensas de la cohesión so- 
cial”. Los partidos de centro 
izquierda están convencidos 
de que el aumento del apoyo a 
AfD puede explicarse en parte 
por la preocupación popular 
ante las amenazas al Estado 
del bienestar alemán. 

El SPD ha propuesto flexi- 
bilizar las reglas del freno de la 
deuda o subir los impuestos. 
Los Verdes, que temen recor- 
tes en los programas climáti- 
cos y en las inversiones entec- 
nologías limpias, han hecho 
peticiones similares. 

“Lo que está claro para to- 
dos es que no se puede tapar 
un agujero fiscal de 40.000 
millones de euros principal- 
mente con recortes presu- 
puestarios”, afirmó Sven- 
Christian Kindler, portavoz 
de política presupuestaria de 
Los Verdes. 

Pero el FDP de Lindner se 
mantiene firme. “Lo que está 
claro es que los Demócratas 
Libres no cruzaremos las lí- 
neas establecidas en el acuer- 
do de coalición”, aseguró 
Wolfgang Kubicki, líder ad- 
junto del FDP. “Eso significa: 
con nosotros no habrá subidas 
de impuestos ni violación in- 
constitucional del freno de la 
deuda”. 

El conflicto presupuestario 
seremonta aprincipios de este 
año, cuando Lindner remitió a 
cada ministerio un objetivo de 
gasto para 2025 que en mu- 


chos casos era inferior a sus 
gastos para el año en curso. 
Diez miembros del gabinete lo 
acataron, mientras que cinco 
insistieron en un presupuesto 
mayor. 

Por ejemplo, el Ministerio 
de Desarrollo Internacional 
quiere gastar 12.200 millones 
de euros el año que viene, 
mientras que Lindner está dis- 
puesto a asignar sólo 9.900 
millones. Por su parte, el Mi- 
nisterio de Asuntos Exteriores 
ha presentado un presupuesto 
de 7.400 millones de euros pa- 
raelaño queviene, unos 2.000 
millones más de lo que 
Lindnerestá dispuestaa dar. 

*Es básicamente volver a 
los niveles de gasto de 2017, 
antes de la guerra en Ucrania y 
en Oriente Próximo”, señaló 
un funcionario del Ministerio 
de Asuntos Exteriores. “Lo 
que se ofrece ni siquiera es su- 
ficiente para cubrir nuestros 
costes operativos en curso, por 
no hablar de la ayuda humani- 
taria y a Ucrania". 

Fuentes del Gobierno des- 
cartan las sugerencias de los 
medios de comunicación ale- 
manes de que la crisis presu- 
puestaria pueda provocar la 
ruptura de la coalición de 
Scholz. “Habrá una solución”, 
sostuvo un diputado cercano a 
las negociaciones, que afirmó 
que todas las partes tendrían 
que dar marcha atrás en sus 
exigencias máximas. “Pero no 
vaaser fácil para nadie”. 


Los líderes 
europeos 
discuten hoy 
los puestos en 
la Comisión 


Expansión. Madrid 

Los jefes de Estado y de Go- 
bierno de la Unión Europea se 
reúnen hoy en Bruselas con el 
objetivo de pactar la nueva cú- 
pula de las instituciones de la 
Unión Europea, un acuerdo 
que se esperaba para final de 
mes, pero que podría darse ya 
en esta cita si se cumplen las 
quinielas que dan por seguro 
que la conservadora Ursula 
Von der Leyen seguirá al fren- 
te de la Comisión Europea a 
cambio de que el Consejo Eu- 
ropeo lo asuma el ex primer 
ministro portugués António 
Costa, socialista, y de que la 
aún primera ministra de Esto- 
nia, la liberal Kaja Kallas, tome 
el relevo de Josep Borrell co- 
mo jefa de la diplomacia euro- 
pea. 

Se trata de una cena infor- 
mal de líderes por lo que for- 
malmente no se podrá adop- 
tar una decisión definitiva, pe- 
ro sí puede darse el acuerdo 
político que confirmeel repar- 
to de altos cargos silos manda- 
tarios cierran un diseño que 
respete los complejos equili- 
brios ideológico, geográfico y 
de género, entre otros, que se 
exigen. La discusión llega 
abierta a la cita porque, según 
varios altos diplomáticos, se 
han evitado negociaciones en 
foros como el reciente G7 en 
donde sólo algunos miembros 
estaban representados. En to- 
do caso, se da por hecho que 
ha habido contactos entre ca- 
pitales para intercambiar im- 
presiones y marcar priorida- 
des y que los gobiernos de dos 
de los candidatos -portugués 
y estonio- hayan mostrado 
públicamente su apuesta 
apunta a lo avanzado del 
acuerdo. 

Para completar esta arqui- 
tectura, los líderes también in- 
cluirán en el acuerdo la presi- 
dencia del Parlamento 
Europeo, que se espera que 
mantenga la conservadora 
Roberta Metsola enla primera 
mitad dela legislatura, aunque 
la potestad de su nombra- 
miento recae en el pleno de la 
Eurocámara que someterá la 
candidatura a votación el 16 de 
julio. En el caso del resto de 
nombres, los de las presiden- 
cias de la Comisión Europea y 
del Consejo Europeo así como 
el de Alto Representante de la 
UE, su designación es prerro- 
gativa de los Veintisiete y ne- 
cesita de una mayoría cualifi- 
cada en el Consejo para su 
adopción. 
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TRAS LAS ELECCIONES EN MÉXICO/ LOS CRÍTICOS ASEGURAN QUE LAS ÉLITES DEL PAÍS HAN PERDIDO EL CONTACTO CON LA CLASE 
TRABAJADORA. VIVEN AISLADAS Y NO ENTIENDEN POR QUÉ LOS CIUDADANOS HAN VOTADO A MORENA DE FORMA MASIVA. 


La élite mexicana intenta entender 
el fuerte avance de la izquierda 


Christine Murray/ 
Michael Stott 


El día después de que More- 
na, el partido izquierdista en 
el poder en México, ganara 
las elecciones presidenciales 
y legislativas con una amplia 
ventaja, un ejecutivo se que- 
dó toda la tarde en la cama, 
comiendo helado e intentan- 
do asimilar lo que había pasa- 
do. 

Una mujer adinerada de 
Ciudad de México aseguró a 
sus amigos que había llegado 
el momento de mudarse a 
Houston (EEUU) mientras 
que otro líder empresarial ex- 
plicaba que sus grupos de 
WhatsApp se habían llenado 
de mensajes en tono de “sui- 
cidio colectivo". 

Las victorias de Morena y 
de la presidenta electa Clau- 
dia Sheinbaum en las eleccio- 
nes del 2 de junio no fueron 
una sorpresa, pero la magni- 
tud de su triunfo sí lo fue. 
Sheinbaum superó en 31 pun- 
tos a su rival más próxima la 
empresaria de centroderecha 
Xóchitl Gálvez, y Morena 
cuenta ahora con el apoyo su- 
ficiente para reformar la 
Constitución del país. 

Los sondeos a pie de urna 
demuestran que Sheinbaum 
ganó más votos que Gálvez en 
todos los grupos de edad, en 
ambos géneros y en todos los 
estados menos en uno. Pero 
los empresarios prefirieron a 
Gálvez. En los enclaves en los 
que viven los más ricos, el 
apoyo ala coalición opositora 
es habitual. 

Tras el resultado, algunos 
mexicanos adinerados inten- 
tan entender cómo tantos 
ciudadanos pudieron votar a 
un movimiento que conside- 
ran culpable de haber ahu- 
yentado la inversión, de ata- 
car a la democracia y de per- 
mitir que el crimen organiza- 
do haya prosperado. 

Los memes que han circu- 
lado entre los opositores indi- 
can que aún no han sido capa- 
ces de aceptar el veredicto de 
los votantes. Ha habido, in- 
cluso, denuncias por fraude 
electoral, aunque no hay evi- 
dencias de ello. Un meme pu- 
blicado por un grupo de Fa- 
cebook que apoya a Gálvez -y 
que cuenta con 35.000 miem- 
bros- proponía dejar de dar 
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Claudia Sheinbaum, presidenta electa de México. 


propinas a los camareros y a 
los aparcacoches, y dejar de 
hacer donaciones para vícti- 
mas de desastres naturales 
porque *han votado por Mo- 
rena y es Morena quien debe 
ayudarles". Un abogado ex- 
pertoen litigios calificó al país 
de Moronstan |Imbecilan- 
dia], mientras que otro votan- 
te desencantado pidió un re- 
cuento de los votos y llamó a 
una huelga general. Una per- 
sona compartió en Facebook 
un merne con el líder revolu- 
cionario Emiliano Zapata di- 
ciendo: ^Mexicanos, me en- 
tristece que por una limosna, 
un tanque de agua o un techo 
de láminas, compréis esclavi- 
tud". 

Los seguidores de Morena 
ylos analistas independientes 
dicen que el resultado electo- 
ral no es dificil de explicar: 
después de décadas pobreza, 
desigualdad y salarios bajos, 
López Obrador -el fundador 
de Morena- han duplicado el 
salario mínimo, ha extendido 
los programas sociales y ha 
lanzado un consistente men- 
saje de que está dellado delos 
más necesitados. 

*La gente entiende que el 
gobierno de López Obrador 
les ha dado más que ejecuti- 
vos anteriores, en términos 
de salarios, ingresos y progra- 
mas sociales", explica Viri Rí- 


El 90% de los 
mexicanos apoya 
políticas que ayuden 
a reducir la brecha 
de la desigualdad 


OS, una escritora mexicana, 
autora de un libro sobre desi- 
gualdad. En relación a los ri- 
COS, asegura que “viven en co- 
munidades cerradas y no co- 
nocen como se siente la ma- 
yoría de los mexicanos, más 
allá de lo que ven en sus em- 
pleados". 


Larevuelta opositora 

La revuelta anti-Morena se 
ha convertido en el centro de 
la política mexicana. Miguel 
Trevifio, el alcalde indepen- 
diente de uno de los distritos 
con mayor renta de América 
Latina, San Pedro Garza Gar- 
cía, en Monterrey, escribió en 
X: “En vuestros grupos de 
WhatsApp: ¿Se habla de mu- 
darse a Estados Unidos? ;Se 
hacen predicciones apocalíp- 
ticas? ;Hay una competición 
de teorías dela conspiración? 
Es momento de borrarlos". 

El multimillonario Ricardo 
Salinas Pliego, un destacado 
crítico con el Gobierno, dice 
que la oposición debe aceptar 
el resultado, aunque también 
advierte de que los ganadores 


México tiene uno 
de los mayores 
niveles 

de desigualdad 
de la OCDE 


no deberían actuar de forma 
vengativa. ^No tienen dere- 
cho a poner en una barbacoa 
los cadáveres de los perdedo- 
res", aseguró. ^Tuve que me- 
terme en la cama el lunes por 
la tarde, no entiendo a mi pa- 
ís”, comenta un miembro de 
un lobby empresarial. 

México tiene uno de los 
mayores niveles de desigual- 
dad dela OCDE, yunreciente 
informe de la organización 
revela que el 9096 de los me- 
xicanos apoya políticas que 
disminuyan esa brecha. 

A pesar de ellos, algunos 
miembros de la élite tienen 
un estilo de vida parecido al 
de los ricos europeos del siglo 
XIX, con un ejército de sir- 
vientes, conductores y niñe- 
ras. Con un tercio de los me- 
xicanos viviendo bajo el um- 
bral de la pobreza, los ricos 
del país se encuentran entre 
los más ricos del mundo. El 
magnate de las telecomuni- 
caciones Carlos Slim, el hom- 
bre más adinerado de Méxi- 
co, ha amasado una fortuna 
de casi 100.000 millones de 


IDENTA 


dólares y se encuentra entre 
las veinte personas más ricas 
del mundo. La desconexión 
entre la élite mexicana y los 
trabajadores ha creado un te- 
rreno fértil para López Obra- 
dor, un carismático populista; 
el nombre de su partido, Mo- 
rena, también es el nombre 
con el que se conoce al icono 
religioso del país, Nuestra Se- 
ñora de Guadalupe. 

López Obrador utiliza la 
rueda de prensa diaria matu- 
tina para atacar a sus enemi- 
gos, entre los que invariable- 
mente se encuentran los ricos 
y privilegiados del país, así 
como las personas que criti- 
can el Gobierno. Dice que la 
gente ha sido politizada en la 
“conciencia revolucionaria”, 
mientras carga contra la “éli- 
te conservadora, clasista y ra- 
cista”. 

Gálvez, una empresaria 
echa a sí misma, de padre in- 
digena, fue elegida por la opo- 
sición para contrarrestar la 
narrativa de López Obrador” 
en relación a las élites. Pero 
fue la candidata de una coali- 
ción de tres partidos impopu- 
lares, todos desacreditados 
por actuaciones del pasado. 

Tras el fracaso electoral de 
2018, un veterano político de 
la oposición explicó a Finan- 
cial Times cómo había pasado 
la noche en un “hogar hu- 


RESPALDO 


Claudia Sheinbaum 
consiguió en las elec- 
ciones presidenciales 
de México un 60% 
de los votos, el 

doble que su rival, 
Xóchtil Gálvez. 


milde” para aprender cómo 
era; enseñaba, con orgullo, las 
fotos que había tomado con 
su teléfono móvil. “Tras vol- 
ver a Ciudad de México, caí 
en la cuenta de que mi sir- 
vienta viviría, quizás, en una 
casa similar así que le enseñé 
las fotos y me lo confirmó”, 
añadió. 

María Marván Laborde, 
experta en política y profeso- 
ra en la Universidad Autóno- 
ma de México, comenta: “Los 
partidos de la oposición no 
entendieron el nivel de ani- 
mosidad que había en su con- 
tra en 2018 y no hicieron ab- 
solutamente nada para rea- 
justar sus propuestas”. 

Justo antes de las eleccio- 
nes, los lideres de la oposición 
publicaron una foto de una fi- 
la de hombres con sus trajes y 
sus camisas blancas, hacien- 
do el signo de la victoria en el 
exclusivo club de Industria- 
les de Ciudad de México enel 
exclusivo barrio de Polanco. 
Tras las elecciones, ninguno 
ha dejado su cargo. 

En los últimos años, mu- 
chos mexicanos han dicho 
que intentan no hablar de po- 
lítica con los amigos, los cole- 
gas o la familia, por temor a 
las discusiones. Gabriel Gue- 
rra, un ejecutivo del sector de 
la comunicación que votó por 
Sheinbaum, afirma que los 
seguidores del Gobierno han 
sido tachados de “ignoran- 
tes” o de “colaboradores del 
régimen” por sus amigos de 
clase alta. 

“Creo que todos nos hemos 
escondido detrás de la con- 
fortable excusa de la polari- 
zación y echando la culpa a 
los demás (...) Sheinbaum tie- 
ne que afrontar ese reto y la 
oposición tiene que aceptar 
su derrota", añade. 

México no es el ünico país 
de América Latina en el que 
las élites viven aisladas de la 
realidad. Cuando los chilenos 
salieron alacalle en 2019 para 
protestar por la mala calidad 
de los servicios püblicos en 
un sistema social que consi- 
deraban que se había creado 
ensu contra, Cecilia Morel, la 
mujer del millonario presi- 
dente de entonces, calificó las 
protestas en un grupo de 
WhatsApp como “una inva- 
sión de aliens". Más tarde pi- 
dió disculpas. 


Financial Times 
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ÜLTIMA SEMANA ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
| Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número  Capitaliza- PER Valor 

Valor Cierre Dif. (%) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig.| contable | Sigla Sector 
Acciona 115,600 -253  118,300L 115,600V 02.244 131700 En 100,300 Fe 101271 047 203989 Ag22 17,523 My00 451 J-2 U 411 JH23 A 451 389 -13,28  -1328 54.856.653 634 1469 1300 114 ANA CON 
Acciona Ener 20,860 -1,97  21060L 20620) 379464 27180 En — 18760 Ab 438.985 034 424 Ag22 18760 Ab24 070 Ab22 U 028 Jn-23 U 070 340 -2571 — 25 329.250.589 6.868 1706 1830 1,03 ANE NR 
Acerinox 9,755 -1,27 9925X  9155V 487.350 10,565 Fe 9460 Mz 693.733 0,66 11,054 En22 2,225 En99 0,60 JH23 C 030 En-24 A. 031 622 -8,45 -5,54 270.546.193 2.639 8,09 664 0,97 MX MET 
ACS 39,220 -4,94  40600L  39220V 448.779 41660 Jn 35,660 En 498.596 047 41,660 Jn24 1941 Fe00 196 J-23 A 148 Fe24 C 046 489 234 -0,06 271.664.594 10.655 1550 1371 191 KS CON 
Aena 184,600 -005  185,400X 181,100L 74844 185400 Jn 153,071 En 135.084 023 185400 Jn24 47372 Fel5 4,75 My23 A 475 My-24 A 766 4,14 2,49 7,16 150.000.000 27.690 16,11 1503 3,24 AENA RS 
Amadeus 64,200 -509  67400L  64200V 468.516 68,140 Jn 54,380 Fe 628.902 0,36 78,594 0c18 8,742 My10 0,74 En-24 A 044 Jn-24 A 080 302 -105 0,86 450.499.205 28.922 2223 1988 466 AMS UR 
ArcelorMittal 21,830 -667  23300L  21,830V 261.996 26,284 Fe — 21830 Jn 240.992 007 120588 Jn08 5,836 Fel6 035 Di-23 A 0,17 Jn-24 A 020 2,45 -14,94 4,17 877.809.772 19.163 5,05 431 034 MIS MET 
B. Sabadell 1,742 -9,32 1900  174V 18.536.884 1940 My 1089 Fe 25.943.847 12) 3,749 Fe07 0228 020 003 Di-23 A 003 Ab-24 C 003 337 56,51 5921 5.440.221.447 9.477 7,04 7,92 054 SAB (0) 
B. Santander 4,379 -7,51 4,711 4379V 42.177.756 4878 My 3502 En 32011751 0,52 5,089 Di07 ,299 Se20 0,14 No-23 A 0,08 My24 C 0,10 400 5,85 8,36 15.825.578.572 69.292 6,19 584 0,69 SAN CO 
Bankinter 7552 -472 199i  752V 2443265 8/158 Jn 5439 Fe 2844327 0,81 8,158 Jn24 0,677 JI2 0,43 Di-23 A 0/4 Mz-24 A 0/1 5,94 30,30 32,19 898.866.154 6.788 7,63 844 115 BKT (0) 
BBVA 9,020 -883 9760 9,020V 12.507.553 0,985 Ab 7,713 En 11.073.402 0,49 10,985 Ab24 ,765 Se20 0,47 0c-23 A 0,16 Ab-24 C 039 6,03 9,65 439 5.763.285.465 51.985 637 640 — 107 BBVA (0) 
CaixaBank 4,875 -732 5,270 4875V 10817742 5294 Jn 3,519 En 11.339.440 0,40 5294 Jn24 0,898 Mz09 0,23 Ab-23 A 023 Ab-24 A 039 7,87 30,84 41,36 7.268.087.682 35432 709 774 096 CABK CO 
Cellnex Telecom 32390 -366 335700 32390V 336.658 35,809 En — 29601 Ab 1.120363 042 60,876 Ag21 9,438 No16 - No-18 A 0,05 No-21 A 003 - 9,17 -9,12 679.327.724 | 2200 - - 157 QN TE 
Colonial 6,010 -4,07  6235X  6010V 043.673 6,510 En 4,900 Mz 1.075.616 0,51 1.101 Di06 ,292 J112 0,20 H3 A 020 n-24 C 001 333 -8,24 -8,12 539.615.637 3.243 8,78 768 0,60 CL NM 
Enagás 14240 -293  14650L 14080) 215.669 5885 En 3,000 Mz 1.003.493 098 18237 Fe20 ,591 Se02 1,73 -23 C 1,03 Di-23 A 0,70 12,27 -6,71 -6,71 261.990.074 3731 4,10 600 — 126 ENG EN 
Endesa 18,620 100  18620V 18255M .098.600 9,800 En 5975 Mz 1.211.954 0,29 19,800 En24 (033 Se02 1,59 H3 A 159 n-4 A 0,50 1133 087 358 1.058.752.117 19.714 157 079 256 ELE EN 
Ferrovial Se 36,620 133  36620V 35,600 M 768.366 37400 My — 33220 Ab 911290 031 37400 My24 — 27350 0c23 043 - ~- No23 R 0,43 18 10,90 0,90 740.688.365 27.124 - - — FER ATP 
Fluidra 21,500 -359  22560X  21500V 249.05 24340 My 8310 En 340.714 0,45 34563 0021 ,452 Di11 0,70 H3 R 035 Di23 R 035 322 1406 406 195.629.070 4206 870 581 225 FDR NG 
Grifols* 9,188 -1,71  9392X  9018M .617.510 4,940 En 6,898 Mz 2413428 145 33423 Fe20 ,894 My06 - 0c20 C 0,16 n-21 R 036 - -40,55 -40,55 426.129.798 5.614 1,20 8,51 078 GRF A 
IAG 1,940 -3,43  2008X  1940V 7964714 2,166 My 1656 En 10.084.642 052 5223 E20 0787 Noll - H9 C 0,17 Di-19 A 0/5 - 8,93 8,93 4,971.476.010 9.645 431 3,84 147 MW S 
Iberdrola 12,125 -0,41  12200X 12075M 7.572.456 2,390 Jn 0,480 Fe 9.010.711 0,36 12390 Jn24 ,010 002 0,19 En23 A 0,19 n-24 A 020 64 2,15 5,55 6423299000 — 77883 554 461 151 IBE EN 
Inditex 45,960 063  46470X 45470M 475.427 46470 Jn — 36981 En 2.097.599 017 46470 Jn24 ,821 Se01 20 No-23 C 020 My-24 A 077 2,97 16,56 8,51 3.116.652.000 — 143241 2657 2419 700 MX X 
Indra 20,180 -640  21,520L  20,180V 363.616 21,760 Jn 3930 En 423.129 0,61 21,760 Jn24 2,718 My99 0,25 -22 A 015 J-23 A 025 22 44,14 44,14 176.654.402 3.565 354 205 — 243 IDR E 

Logista 26,280 -2,23  26720X 26280V 147.750 27,020 My 23572 En 148.174 0,29 27,020 My24 7,714 0c14 M4 Ag-23 A 049 e24 C 1,36 703 735 291 132.750.000 3489 0,60 068 . 535 L0G S 
Mapfre 2,130 -3,88 220 2,130V 2412113 2285 Ab 1848 Fe 2.440.021 0,20 2,285 Ab24 0,271 J100 0,15 No-23 R 0,06 My-24 C 009 705 962 428 3.079.553.273 6.559 734 7,04 081 MP SEG 
Meliá Hotels Int. 7,485 -4,04 7840X  7485V 383.327 8,120 Jn 5,795 En 530.338 0,62 16,548 Ab07 1,509 Mz09 - -18 017 J-19 A 0,18 - 25,59 25,59 220.400.000 1.650 5,56 37 25 MEL 

Merlin Properties 10,600 -302  10970X  10,600V 872.609 11220 Jn 8,568 Fe 684.408 037 11220 Jn24 4481 0Q0 044 Di-23 A 020 n-24 C 001 94 537 545 469.770.750 4,980 7,85 582 075 MRL NM 
Naturgy 20,980 -15,06  24860L 20820X 1.655.323 26,653 En — 19161 Mz 537.888 014 27,669 Ag22 3,535 Mz09 00 No-23 A 050 Ab-24 C 040 6,65 3230 2081 969.613.801 20342 234 299 242 NIGY EN 
Redeia 17,060 047  17060V 16840M 849.161 17,060 Jn 14400 Fe 1.003.926 0,48 18,387 Ag22 0,503 Fe00 00 -23 C 0,73 En-24 A 0,27 5,92 14,42 6,25 541.080.000 9.231 834 796 — 166 RED EN 
Repsol 14305 -199  14700L 14155) 3.289.878 16175 Ab 12930 En 3.570302 0,75 16,175 Ab24 3,490 Jn02 0,70 En24 R 038 En-24 A 003 530 636 933 1.217.396.053 17.415 4,56 49 064 REP El 
ROVI 86,800 -356  89150L 86,800 V 57.536 91,500 My — 60750 En 83.506 040 91,500 My24 3,008 Mz09 29 -22 U 096 J-23 U 129 A8 44,19 44,19 54.016.157 4680 2738 2249 667 ROM A 
Sacyr 3,390 -2,02 3,482X  3390V 2.551.980 3,748 My 2954 Mz 1836471 062 27,930 No06 0,675 JI2 014 H3 C 008 En24 R 006 407 845 2,46 762.286.580 2584 4,13 267 199 SCYR CON 
Solaria 12,560 884  12560V  11400L 1353471 17,870 En 9,430 Ab 758.355 1,55 30940 En21 0,300 My12 - My-11 A 0,02 0c-11 A 0,02 - 3251 -32,51 124.950.876 1569 6,10 315 202 SIR EN 
Telefónica 4110 -61 433i  4110V 14.664287 4455 Jn 3,553 Fe 11.454.062 0,52 8,651 Mz00 1,978 002 0,30 Jn23 R 0,15 Di-23 R 0/5 7,25 16,30 6,30 5.670.161.554 23304 3,26 245 099 TEF E 
Unicaja Banco 1,244 -5,11 1,300 124V 6.472.158 ,350 My 0,803 En 7.410.022 0,71 ,377 Myl8 0,369 My20 0,05 Ab23 A 0/05 Ab-24 A 005 3,92 39,78 45,36 2.654.833.479 3.303 6,76 732 045 UN CO 


(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes. 
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RESTO DE MERCADO CONTINUO 


Por divi. 


Reval. 


Total con div. 


Nümero 


Capitaliza- 


Valor Cierre Dif. (Yo) ^ Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024 (%) 2024 acciones  ción(mill.) | Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Adolfo Domínguez 5,220 1,95 5280)  5/000L 4152 5,900 My 4380 Mz 2964 0,08 48,819 No06 3,050 JI16 - J-09 U 0,15 H0 U 007 - 4,40 4,40 9.276.108 48 3729 270 - Ma EX 
Aedas Homes 21,150 -4,08  21850L 21150V 21975 22,750 Jn 15,328 En 26.513 0,15 22,750 Jn24 7,007 Mz20 2,15 J23 C 1,5 Mz-24 A 225 15,74 16,08 28,43 46.806.537 990 883 1042 081 AEDAS INM 
Airbus SE 143,640 -4,43  149,600L 143,640V 3290 168784 Mz 134461 En 3.806 000 168,784 M24 5,032 Mz03 1,80 Ab-24 U 180 Ab24 E 100 192 234 433 792283683 113804 2144 1743 605 AIR AER 
Airtificial 0,131 -733  0138L 0,131) 2.966.060 0,166 En 0,126 My 5.781.588 111 2258 Fe07 0,046 Mz20 - J-06 C 001 Hy U 001 - 1,86 1,86 1.333.578.137 175 - - - HN NG 
Alantra Part 9,100 422 9200)  9100V 2213 9,616 En 8307 Mz 9.643 0,06 5,201 Ab22 1,123 Jn12 0,50 My-23 C 0,50 My-24 A 0,08 0,87 7,82 8,77 38.631.404 352 9,64 9,61 0,25 ANT — CAR 
Alba 51,300 079  51400X 50,0000M 6.647 52200 Jn 46,900 Ab 5847 002 54,189 Jn22 10,548 Mz03 0,96 Di22 R 099 H3 R 096 188 688 688 60.305.186 3.094 1478 1390 058 ALB CAR 
Almirall 9,855 287  9855V  9,590L 179.185 9,855 Jn 7,158 Fe 243464 029 6,550 Ag15 3392 008 0,18 My23 A 0/8 Jn24 A 0/18 187 1697 2151 213.468.718 2.104 6570 258 12 MM AR 
Amper 0,100 -826  0,107L 0,100V 2.474.868 0,124 My 0,072 Mz 322229) 0,55 2301 J187 0,044 En15 - Jn-08 U 0/3 H9 U 015 - 19,62 19,62 1.496.663.032 150 2000 2000 - AMP LE 
Amrest Holdings 5,700 -2,06  5920L  5700V 2.686 6,590 Fe 5,340 En 3.685 0,00 1600 Mz19 2,900 00 - - ~- - ~- - -7,62 -7,62 219.554.183 1.251 - - EAT UR 
Aperam 24,580 -4,51  25320b 24500) 3076 31,867 Fe — 24500 Jn 1882 0,01 49,892 En22 5843 3113 170 Di-23 A 043 Jn24 A 043 520 -25,47 2418 79.996.280 1.966 - - — APAM ME 
Applus Services 12,780 0,47 13080M  12780V 996.466 13,080 Jn 10,050 En 253.567 0,45 4,684 Jn14 3,942 Mz20 0,16 -22 A 015 -23 U 0/16 125 27,80 27,80 143.018.430 188 041 11,62 232 APPS NG 
Arima 8,260 0,72 8360)  8260V 101.840 8360 Jn 6,020 My 12.590 0,11 3,100 Fe20 6,020 My24 - - ~- - ~- - 30,08 30,08 28.429.376 235 - - -— ARM NM 
Atresmedia 4,805 -7,82 5340L  4895V 583.835 5,360 Jn 3,550 Fe 294.708 0,33 8,433 J5 1,189 Mz09 0,40 Jn-23 A 022 Di-23 A 0,18 8,05 36,20 36,20 225.732.800 1.105 960 943 128 MM UB 
Atrys Health 3,650 -5,93  3800M  3,650V 23.704 4,210 My 2,790 Ab 36.536 012 1200 Ag21 1293 Agl7 - - - - ~- - -0,54 -0,55 76.014.193 277 - 3042 069 ARY SER 
Audax Renovables 1,898 -1,66  1958X  1898V 380.206 1986 Jn 1,244 En 284.238 0,16 9,443 3107 0,267 Ab13 - H0 U 0,01 -21 A 00 - 46,00 46,00 453.430.779 861 2373 21,09 34 ADX NR 
Azkoyen 6,440 -2,13  6620X  640V 5941 6,640 My 5,860 Fe 8439 0,09 0,188 En99 0740 Dill 0,18 -22 E 08 H3 A 0/18 2,14 1,26 1,26 24.450.000 57 306 3807 057 MK AB 
Berkeley Energía 0225 -1161 0251L — 0225V 2.680.913 0261 My 0164 Mz 3.680.655 21 3270 Agl8 0,072 M20 - - ~- - ~- - 28,43 28,43 445.796.715 00 - - - BKW ENE 
Bodegas Riojanas 4,060 -4,69 4260X  4,060V 2.647 4,760 En 4,060 Jn 2.126 0,11 0,525 Mz98 2,408 No20 0,10 -22 A 010 Se-23 A 0,10 230 -1212 -1212 5.057.310 21 - RIO AL 
Borges Agri(F) 2,780 -  2780V  2780V 1340 2,800 My 2480 Mz 027 0,01 7,786 Ag17 2,379 3117 - - ~- - ~- - 1,75 7,75 23.140.460 64 - - — BAN ALI 
CAF 33,900 -2,59  35300L 33,900 V 34.492 35300 Jn 31100 En 31229 023 40,739 J119 1,066 Fe00 0,86 H2 C 06 H3 U 086 253 399 399 34.280.750 1162 1066 860 119 CAF AB 
CAM 1340 =  13X0V  134V - 1,340 Jn 1,340 Jn - - 7,370 No10 0,880 No11 - Di-09 A 007 Jn-10 C 009 - 0,00 - 50.000.000 67 - - - CAM BCO 
Cevasa 6,000 =  (600V  6000V 142 6700 Mz 5900 My 100 001 8,760 Agl6 1,897 Jn99 025 H2U 020 Jn23 E 025 4,17 0,00 - 23.253.800 40 - - - CE NM 
Cie Automotive 26,700 -43 27950 26700V 26.054 28,300 Jn 24,000 En 42.518 0,09 28,416 J123 0,614 0c02 0,83 -23 € 0/42 En24 A 045 321 381 5,56 122.550.000 32n 930 859 187 QE ME 

Cleop 1,150 = 1150  1150V 6.500 1,150 Jn 1,150 Jn 6.500 0,17 25,188 Fe07 1,030 Jn12 - Jn-07 U 007 Jn-08 U 0,09 - 0,00 - 9.843.618 1 - - - (LEO CN 
Clínica Baviera 27,800 -0,71  28900X  27,500L 6407 29200 Jn 23000 En 2578 004 29200 Jn24 2,447 Di12 0,80 Di-22 A 0,50 Jn23 C 080 - 20,87 20,87 16.307.580 453 ME - - (QN SER 
Coca-Cola Europ 69,200 029  69200V 68,100) 954 69,500 My — 58789 En 129 0,00 69,500 My24 23,289 Dil6 1,84 Di-23 A 11 My-24 A 0,74 2,80 4,57 5,79 460278557 31.851 17,52 1621 349 (EP A 

Deoleo 0,238 085 — 0240X  0238V 217.518 0,243 My 0,192 Mz 484.323 025 58,123 Ab07 0,123 Fe20 - -07 U 0,02 Jn-08 U 004 - 4,39 4,39 500.000.004 119 - - - OLE A 

Desa 13,200 =  13200V 13,200 45 13,200 Jn 11,632 En 217 0,04 14,383 123 6312 Ab17 0,84 My24 A 028 Jn24 A 028 1064 0,00 7,02 1.788.176 24 - - - DES AB 
Dia 0,013 385  0013L  09013V 10.486.312 0014 My 0,012 Fe 15.181.877 0,07 0,852 Ab15 0,011 Mz22 - -17 U 021 J-18 U 0,18 - 593 593 58.065.534.079 726 - - DIA A 

Duro Felguera 0,550 3/17  0564M — 0550V 57.389 0,687 En 0,530 Mz 121219 0,14 29,280 Se13 0,161 Mz20 - H5 C 0,04 Se-15 A 002 - -15,64 -75,61 215.179.431 118 - - - MDF NG 
Ebro Foods 15,640 -2,25  16M0L  15640V 51372 16160 My — 14426 Fe 64.167 011 16,832 Di20 2,888 Fe03 0,57 0c23 A 0,19 Ab-24 A 022 3,83 0,77 2,19 153.865.392 2.406 282 1251 (05 EBRO Al 

Ecoener 3,790 -0,52  3840L 3750 7.543 4,290 En 3,400 Mz 17.416 0,08 6,500 J122 3,070 023 - - - - - -10,61  -1061 56.949.150 216 - - — ENER NR 
Edreams Odigeo 6,790 -5,69  7200X  6790V 71814 7,540 En 6,040 Ab 73071 0/15 11400 Ab14 1023 0c14 - - ~- - ~- - Mao du 127.605.059 866 - 145 310 EDR U 

Elecnor 19,800 -149 20300M  19,800V 28.918 20,842 My 17499 Fe 32.624 0,10 20,842 My24 1,198 No02 037 My23 C 037 Jn24 C 040 201 ,28 331 87.000.000 i 603 1424 086 ENO AB 
Ence 3,262 -0,67  3318L 3236 454723 3,610 My 2,110 En 605.190 0,63 6,701 0c18 0,684 Mz09 0,58 Mz-23 A 029 My-23 C 0,29 - 5,18 5,18 246.272.500 803 631 1483 33 ENC PAP. 
Ercros 3,560 186  3/560V  3490L 111.400 3,590 Ab 2,280 Fe 119.035 033 197,146 Se87 0,309 Jn13 0,15 Jn-22 A 0,09 Jn23 C 0,15 424 3485 3485 91.436.199 326 3,69 9,13 - ER QUI 
Ezentis 0,189 -5,03  O0197L  0/189V 1.289.530 0216 En 0,089 En 7.542.173 1,58 55,529 Ag98 0,040 0c22 - Ab-91 C Ab-92 U - ma mA 463.640.800 88 - - - HE TH 
Faes 3,735 1 3790L — 3690 265.536 3,805 My 2935 M 207.347 017 6,537 Ab07 0,664 My12 0,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 004 1,06 8,20 9,43 316.223.938 .181 3,34 188 37 FAE AR 
FCC 14,740 -2,77 1520M  1474V 22.800 15,200 Jn 11,920 Fe 43.277 0,03 33,695 Fe07 3,874 Ab13 - Jl-21 A 040 J-2 A 040 - 24 24 436.106.917 6.428 3,65 1304 37 FCC CON 
Gam 1370 -284  140M 1350 6.355 1485 My 1,210 En 19.400 005 199158 J107 0,832 Se20 - - ~- - ~- - 6,10 6,10 94.608.106 130 7,61 - 095 GAM NG 
Gestamp 2,825 -5,20  2970L  285V 446.822 3,487 En 2,45 Ab 381.315 0,17 6,490 Jn18 1,847 120 0,14 J23 C 007 En-24 A 007 499 -1947 A 575.514.360 .626 5,02 436 0,69 GEST AB 
Global Dominion 3,300 -5,17 3435X  3300V 92.381 3,610 My 3200 Ab 99.345 0/16 4901 Jn18 2,040 Jn16 0,10 J-2 C 009 J-233 U 0,10 295 -1,79 -1,79 160.701.777 530 0,48 8,92 41 DOM TEL 
Grenergy Renovables 30,450 -3,49  30,550X 29,800 M 37.914 33,280 En 22900 Mz 43.933 037 44400 En21 1300 Fe17 - - - - ~- - -11,07 -11,07 30.611.911 932 5,07 935 ,91 GRE NR 
Grifols CI.B 6,500 -3,56  6680X 6485 150.939 10,590 En 4,934 Mz 252305 025 22803 Fe20 2979 Noll - Jn-21 C 001 Jn-21 R 036 - -38,39 3839 261.425.110 .699 - - — GREP AR 
Grupo Catalana Occ. 37,500 -323  38500L 37300) 19.886 38,750 Jn 30,290 En 21.173 0,05 38,750 Jn24 1,504 Fe00 106 Fe24 R 0,19 My-24 A 054 3,00 2136 23,73 120.000.000 4500 8,15 830 087 GCO SEG 
Grupo Sanjosé 4,690 -2,29  490L  4690V 68.887 4,920 Jn 3,375 En 33.099 0,13 12,252 109 0,625 Dil4 0,10 My23 U 0,10 My24 U 0,15 3,20 35,55 39,88 65.026.083 305 - - - 65) CON 
Iberpapel 19,800 743 19850) 18430L 5.695 19,850 Jn 16,675 Fe 4571 01 32383 J118 5,096 Mz09 0,90 Jn23 C 0,15 Di-23 A 050 2,52 0,00 2,78 10.749.829 213 088 1042 059 IBG PAP. 
Inmobiliaria Del Sur(F) 8,500 =  850V  8250X 1451 8,500 Jn 6,902 En 2.525 0,03 32,887 No07 2,448 J113 0,32 J233 C 07 En-24 A 0/4 3,65 2143 2343 18.669.031 159 3,18 850 — 084 ISUR NM 
Innovative Solutions Eco. 0,565 = (56V  056V 301 0,565 Jn 0,564 Mz 301 0,00 79031 Se89 0283 020 - J1-90 1-91 - 0,18 0,18 57.688.133 3 - - - Is COM 
Lar España 6,900 -0,14 6,990) 6860M 70.515 7,690 Ab 6,120 Fe 69.462 02 9,870 Abl8 3,060 0c20 - My-18 A 0/9 My24 U 074 10,56 2,20 25,05 83.692.969 577 9,79 986 0,67 LRE NM 
libertas 7 1,560 -824 1700M 1500) 15.827 1740 My 1,008 En 4,403 0,05 3,885 J110 0,810 Mz23 0,04 No-23 A 002 Jn-24 C 002 2,67 5294 5490 21.914.438 34 - - - LB NM 
línea Directa 1,108 -0,54  1116X  1100L 530.929 1200 Jn 0,840 Mz 490.954 012 1728 Jn21 0,800 Jn23 0,00 Di-22 A 001 Ab23 C 0,00 - 30,20 30,20 1.088.416.840 1206 - - - LDA SEG 
Lingotes Especiales 7,400 -0,54  7660M  7400V 3.521 7,660 Jn 6,360 En 2446 0,06 9,842 My17 1/26 Se01 040 Mz-21 U 070 l-23 U 040 535 2092 2092 10.000.000 74 189] 1370 LGT MET 
Mediaforeurope 3,002 -9,47 33168  300V 5822 3386 My 2,051 Mz 9.065 00 3386 My24 1728 No23 004 - ~- 1-23 A 0,04 136 28,68 28,68 331.702.599 996 - - - ME UB 
Metrovacesa 8,160 -251 8430L 8,160V 34.186 9,600 My 7210 Mz 22954 004 0,021 My18 3,024 No20 - - - - ~- - 0,99 545 151.676.341 1.238 - - - MW NM 
Minor Hotels 4310 106 — 440)  4300L 30925 4,700 My 4,060 En 22531 00 22,870 Se87 1438 Mz09 - J-8 U 010 Jn-19 A 0,15 - 2,86 2,86 435.745.670 18/8 1461 1796 1,69 NHH UR 
Miquel y Costas 12,750 -1,16  12800L 12750V 4260 13250 My — 10,908 Fe 9.796 0,06 4003 Di17 1,005 0c08 045 Di23 A 0/1 Ab-24 A 0/2 3,55 8,23 9,21 40.000.000 510 6,35 538 136 MM PAP 
Montebalito 1,360 -145 1380L —1360V 3.056 1500 Mz 1350 Mz 5122 004 5727 Fe07 0311 Di12 - No-14 A 0,08 Jn-15 A 004 - -6,85 -6,85 32.000.000 44 - - - MIB NM 
N. Correa 6,540 -030  6540V 6,80) 4.020 7,040 My 5,972 Fe 6.987 0,15 7,040 My24 0,503 112 0,23 My-23 U 023 My-24 A 027 4,17 0,62 4,77 12.316.627 81 7,79 696 — 108 NEA AB 
Naturhouse 1,630 -121 1665L  1,630V 11.765 1,680 Jn 1,509 Fe 19.179 0,08 3,061 Sel6 0,858 0c20 0,10 En-24 A 005 Ab-24 A 005 1220 062 6,79 60.000.000 98 959 9,59 — NIH ALI 
Neinor Homes 11,880 -2,94 12280M  11880V 38.182 12,280 Jn 9,690 Mz 49.789 0,17 6,546. JI17 5,178 Mz20 - - - - ~- - 12,50 17,52 74.968.751 891 1366 13,66 0,93 HOME INM 
Nextil 0,312 331  03DV  030L 143.200 0392 My 0283 Mz 160.192 012 2,072 Fe99 0,121 Agl4 - - -= - ~- - -17,89 -17,89 345.541.654 108 - - - MT EX 
Nyesa 0,004 - 0005) 0004M 2408.916 0,006 Fe 0,004 Jn 10315.015 265 371464 Fe07 0,004 Jn24 - Jl-06 U 0,12 l-07 U 012 - -8,33 -833 995.688.289 4 - - - WE NM 


24 Expansión Lunes 17 junio 2024 


CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 


“49 RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuación) Semana 10-06-2024 al 14-06-2024 
| ÚLTIMA SEMANA ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
| Año Por divi. Reval. _ Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig.| contable | Sigla Sector 
OHLA 0,389 -3,57  0408X  0389V 2.711.576 0,468 My 0,314 Mz 2.841.386 1,23 15,623 Jn14 0314 M24 - Jl-16 U 005 Jn-18 A 035 - -13,57 -13,57 591.124.583 230 2591 864 - OHL CON 
Oryzon Genomics 1,916 -3,52 1950 1,902) 70.132 2,215 En 1,602 Mz 124.696 0,50 5,140 No16 1,602 Mz24 - - -= - -~= - 148 148 63.511.069 12 - - - ORY A 
Pescanova 0,379 3/07 039 0379V 74503 0,436 Fe 0,200 Fe 239432 213 30,577 No07 0200 Fe24 - Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 0,55 - 84,88 84,88 28.737.718 11 0,12 010 071 PVA ALI 
PharmaMar 35,020 -6,26 37,220M 34860) 35.944 41,703 En 25796 hb 40.410 056 128,534 J120 10444 0c18 0,65 J-2 A 065 Jn23 A 0,65 - -1475 -3,17 18.354.907 643 - 1769 208 PHM A 
Prim 10,550 048 10600)  10500L 5624 10,600 Jn 9,800 Ab 4252 0,06 14,792 Ab22 1,380 En00 0,37 Di23 A 0,11 Mz-24 A 0,11 3,46 0,96 2,01 17.036.578 180 9,25 - 120 PRM A 
Prisa 0,385 026 — 0389X  0384M 25.652 0389 Jn 0272 En 147.280 003 432516 Se00 0272 En24 - Mz-07 U 0,16 Mz-08 U 0,18 - 32,76 33,10 1.086.367.193 418 — 2567 7,70 - PR U 
Prosegur 1760 3/08 1814 1760V 162.439 1,828 Mz 1,534 Mz 490.093 0,23 5,204 En18 0,351 0c99 0,07 Di-22 R 007 Di-23 R 007 3,67 0,00 - 548.604.222 966 9,78 903 118 PSG SEI 
Prosegur Cash 0,547 092  054V 054M 738217 0,548 Jn 0,446 Fe 483.946 0,08 2,280 En18 0446 Fe24 005 0c23 R 001 My24 R 001 787 186 3,74 1.484.913.487 812 7,81 684 404 CASH — SE 
Puig Brands B* 26,960 623  27,600X  25980L 320.091 27600 Jn 24,500 My 1.069.760 0,06 27,600 Jn24 24500 My24 - - -= - ~- - - 595.557.125 16.056 - - - PUIG EX 
Realia Business 0,976 -1,41 0,996 0,976 V 8.704 1070 En 0,976 Jn 35.905 001 5/17 3107 0315 J112 0,05 Jn-08 A 006 J-233 R 005 507 -7,92 -7,92 820.265.698 80 2440 - — RI NM 
Reig Jofre 3,200 458  3200V — 3030L 37.342 3,200 Jn 2,257 En 13.313 0,04 33,123 Fe07 1586 My12 0,04 My-23 A 004 Jn-24 A 004 127 22 4594 79.635.945 255 1684 1455 - RF A 
Renta Corp. 0,880 372 0914 0,880 V 11.000 0,962 My 0,750 Mz 33.406 0,26 33,060 Fe07 0,508 Di12 - No21 A 004 Ab-22 C 007 - 0,00 0,00 32.888.511 29 - - — REN NM 
Renta 4 Banco 10,600 291  10900X  10300L 2336 10,900 Jn 9903 Mz 259 001 0,900 Jn24 2,480 Mz09 030 No23 A 030 Ab-24 A 0,12 3,96 3,92 5,10 40.693.203 431 - - - M CAR 
Soltec Power Holdings 2,200 3,51 2,310 2200V 188.505 3376 En 2,080 Ab 267.799 075 4,840 En21 2,080 Ab24 - - =- - ~= - -36,08  -3608 91.386.717 201 - - - SOL NE 
Squirrel 1,660 0,61 1680X  1,630M 8215 2,040 Fe 1320 En 20.490 006 115,100 Di07 1310 No23 - - -= - ~- - 14 141 90.668.819 151 9/6 790 - SQRL UB 
Talgo 4,405 -0,45 440 4,400) 69.616 4,780 Fe 4,130 Mz 141.394 0,29 7,975 My15 2,403 0c22 - Jn-17 A 007 Ab-22 U 008 - 034 034 123.860.214 546 153 1147 174 TGO RS 
Técnicas Reunidas 11,920 -5,85  126040L 11920V 209911 12880 Jn 7075 Mz 192.923 0,62 38,288 Agl5 5,353 Ag22 - En-18 A 067 J-8 R 026 - 42,75 42,75 80.301.265 957 8,70 805 136 TRE ING 
Tubacex 3,100 -6,77 3300 3,100V 354305 3,640 En 3,035 My 189.961 038 1291 Se87 0,855 Se01 0,06 En-19 A 002 Jn-23 C 006 - 18-148 128.978.782 400 6,89 574 140 TUB MET 
Tubos Reunidos 0,707 -43 0,755 0707V 542.165 0,870 En 0,569 Mz 1.003.855 147 4,851 0c07 0,102 Mz20 - Jn-14 A 002 Jn-15 A 001 - 961 961 174.680.888 13 337 295 124 TRG MET 
Urbas Gr.Financiero 0,004 2,78 0/004X  0004L 66.125.128 0,005 En 0,004 Jn 84.745.324 1,38 3,400 En07 0,003 Di18 - Fe-90 A J-90 C - -13,95  -1395 15.692.047.650 58 - - - WBS INM 
Vidrala 107,200 -394 112000L 107200V 18126 113200 Jn 88,562 En 25.691 023 113200 Jn24 1871 Di00 122 J1-23 C 034 Fe-24 A 102 1,24 429 537 28.420.403 3.047 143 1379 218 VD CON 
Viscofan 61,000 049  61000V 60200M 33.390 61,497 My — 50582 Fe 41.298 0,23 64240 M23 2331 Se01 054 Di-2 A 140 Jn23 C 054 - 381 6,82 46.500.000 2.837 1778 1589 275 WS ALI 
Vocento 0,812 -492 0,850 0,812 V 34.861 1030 My 0,500 Fe 50.480 0,10 1,459 No07 0,500 Fe24 005 My24 C 001 My24 A 004 545 47,64 55,82 124319743 101 1353 1160 045 VOC PUB 


(*) Los datos del nümero de acciones y capitalización de Puig Brands B corresponden a la suma de la serie A y la serie B. 


“43 BME GROWTH Semana 10-06-2024 al 14-06-2024 


ÚLTIMA SEMANA. ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
| Año Por divi. _ Reval. _ Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Yo) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m. (%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Añosig.| contable | Sigla Sector 
Adriano Care Socimi 10,000 256  10000V — 9750 1154 10200 Ab 9400 Jn 1.417 0,03 10,891 Jn23 9,400 Jn24 0,20 LE H3 R 020 2,05 -5,66 -5,66 12.000.000 120 - - — YADR INM 
Advero 10,900 =  10,900V  10900V 100 10,900 Jn — 10,900 Jn 404 0,02 10,900 Jn24 6,500 No19 0,03 Jn-20 A 0,03 H3 A 0,03 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 - - — YADV INM 
Aeternal Mentis 9,000 =  9000V  9000V 5 9,300 En 9,000 Jn 70 0,00 22000 En22 4400 J121 - =- - - ~- - 3,23 323 13.232.166 119 - - — AMEN  HAR 
Agile Content 3,920 -439  4000L 3800 4388 4450 Mz 3,100 Fe 5.986 0,07 11000 En21 1259 Dil8 - =- - - - - 18,79 18,79 23.207.112 91 - - — AGL EL 
Albirana Properties 17,600 -9,28  17,00V  17,600V 467 28,000 Mz — 17,600 Jn 22 0,01 33,600 Fe21 16800 Ab18 - =- - - - - 37,14 37,14 9.650.870 170 - - — YAPS NM 
All Iron Re | Socimi 9,250 -561 9,250V — 9250V 4045 10,000 Jn 8,750 Ab 2112 004 11900 J121 8,650 J123 001 - - H3 A 001 012 -5,61 -5,61 13.219.787 122 - - - Ww ING 
Alquiber Qua 8,600 -282  8800L 8,600 1328 10,300 En 8,450 My 1.220 0,06 10,500 No23 4465 Ag21 0,32 Jn-21 A 0,12 Jn23 A 0,32 362 -1650 -16,50 5.614.783 48 - - - AQ NM 
Altia 4,900 208  5000X 4800 437 5,029 Fe 4,282 En 2.02 0,01 5,029 Fe24 0,193 Di12 0,03 Di-23 A 0,03 Jn-24 C 002 104 652 6,96 68.781.850 337 - - - AC EL 
Am Locales Property Socimi — 21,800 =  21,800V 21800V 475 21,800 Jn — 21800 Jn 83 0,04 22,180 Jn20 18285 No17 0,38 Jn-22 A 0,37 -23 A 038 1,74 0,00 - 5.028.013 110 - - — YAML INM 
Ap67 Socimi 4720 = ADV  4720V 200.000 4,720 Jn 4,720 Jn 136.534 - 6,672 Sel8 4,570 Fe21 0,14 J-22 A 0,06 H3 A 0M 2,96 -2,48 -248 7.497.353 35 - - — YAP67 INM 
Arrienda Rental 2,920 = — 290V  2920V 3.521 2,920 Jn 2,900 Fe 2.187 0,03 2920 Jn24 2,555 Di18 0,13 Jn23 A 0,06 H3 A 006 220 0,69 0,69. 20.605.753 60 - - — YARP INM 
Arteche 5,350 =  5350V 5,250 4711 5,350 Jn 3,525 Fe 5.08 0,02 5,350 Jn24 2,623 Ab22 0,08 Jn23 C 004 My24 A 0/1 202 33,75 36,40 57.094.013 305 - - - ART EN 
Atom Hoteles 14100 =  314100V 14100V 785 14600 My — 10700 En 2453 002 14600 My24 7,429 No20 038 My2 A 02 My-23 A 0,38 - 31,78 31,78 32.288.750 455 - - - YATO NM 
Axon Partners 14,500 =  314500V  14500V 330 17,500 En — 14,500 Jn 32 0,02 19200 Mz23 14,500 Jn24 - =- - - ~- - -24,48 — 2448 5.307.435 71 - - — APG CAR 
Azaria Rental 8,400 = 840V 840V 580 8,400 Jn 8,400 Fe 580 0,02 8,788 Di20 3,346 Di19 0,17 Se-23 A 0,07 Fe24 A 0,05 151 -1,18 -0,56 9.510.604 80 - - — YAIR NM 
Barcino Property Socimi 1,000 =  100V 1/000V 54,935 1,000 Jn 1,000 Jn 33.457 0,35 1610 My21 1,000 Jn24 - =- - =- - - 0,00 - 24.524.110 25 - - — YBAR INM 
Biotechnology 0,360 -1,91 0362)  0355M 86.780 0432 En 0328 My 272.28 1,09 13400 Jn14 0,094 Se22 - - - - - - -909 -909 63.858.651 23 - - - BST AR 
Castellana Prop 6,450 078 6450V 6,400) 290 6,450 Jn 6,350 My 170 0,00 6450 Jn24 4,699 J118 0,12 No-23 A 0,05 My-24 A 0,03 118 -2,27 0,93 98.771.047 637 - - - Yes NM 
Catenon 0915 -161 0,9351 — 0915V 8173 0975 Jn 0,610 Ab 10.96 0/15 3,583 Jn11 0,195 Mz20 0,03 =- - 0c23 A 003 295 739 739 18.733.848 17 - - - COM LI 
Clerhp 4,860 = 4900X  4810L 14.271 5,020 My 3,660 Mz 25.739 047 5,020 My24 0,800 Ab18 - =- - - - - 15,71 15,71 14.064.272 68 - - - CIR NG 
Clever Global 0,167 =  0167V  016V 7.000 0,176 Ab 0,113 Mz 21.124 021 1,040 En18 0,113 M24 - - - - - - 47,79 47,79 25.087.400 4 - - - (E NM 
Commcenter 2,020 = — 200V  2020V 15 2,058 Fe 2,020 Jn 839 0,03 2,644 Mz14 0,679 No20 - My-22 A 0,09 Jn24 U 0,111 5,52 -6,48 -131 6.606.440 13 - - — (MM E 
Corpfin 0,059 =  0,059V —0059V 31.997 0,059 Jn 0,059 Jn 31.997 0,56 0,065 Mz22 0,027 Ab17 0,01 Ag-22 A 0,03 Jn23 A 001 - 0,00 - 14.553.965 1 - - - YPR INM 
Corpfin Capital 0,230 = — 0230V — 0230V 21740 0282 My 0,230 Jn 3.077 0,08 0,382 No21 0,182 No16 0,01 Ag-22 A 0,03 Jn23 A 001 - -18,44 — -1844 9.709.120 2 - - - WPR NM 
Cox Energy 1,700 473 1730L  1700V 290 2,060 Fe 1,500 En 11.380 0,02 2,830 JD3 320 023 - =- - - ~- - -6,08 -6,08 171.531.966 292 - - - COX NR 
Cuatroochenta 11,800 442  11800V  11700X 584 11,800 Jn 6,900 Mz 1.019 0,10 27,508 Di20 6,900 M24 - - - - - - 68,57 68,57 232362 3 - - - 4805 LI 
Desarrollos Ermita Santo 4,240 =  4240V  4240V - 4,240 Jn 4240 Jn - - 4,240 Jn24 4,240 Jn24 - - - - ~- - 0,00 - 5.294.100 22 - - - YDES NM 
Domo Activos 1,340 = —130V  1340V 70 1400 Mz 1330 My 3837 0,09 1,638 Se20 50 Di22 022 Jl-20 A 027 Jn-23 A 022 16,28 -3,60 -3,60 11.455.015 15 - - - YDOM INM 
EIDF 6,900 -1,43 7/080X_6,900V 45.074 12,420 Ab 5,150 En 138.910 0,60 31,060 Mz23 1050 J121 - - - - - - 10,40 10,40 59.264.705 409 - - - EDF NR 
Elaia Investment 3,480 =  3480V  3480V 500 3,480 Jn 3,480 Jn 826 0,02 5,284 Ag21 3480 Jn24 - Mz-21 A 0,38 Di-22 A 0,71 - 0,00 - 11.292.420 39 - - -~ VEIS NM 
Elzinc 0,125 -1,19 0,128L 012M 40.262 0,232 Fe 0,116 My 130.277 0,26 0,520 Jn21 0,073 Di19 - =- - - - - -28,24 — 2824 128.551.665 16 - - - EZ MET 
Emperador Propierties 4,200 = — 420V  4200V 2.380 4,200 Jn 4,200 Jn 2.380 0,00 4200 Jn24 4200 Jn24 - =- - =- -~ - 0,00 - 102.055.770 429 - - — VEPSA INM 
Endurance Motive 1,590 4,61 160X  1510M 27273 1620 Jn 1210 Fe 31.087 0,78 5,400 No21 ¿050 No23 - -_ - = - - 11,97 — 10704 10.138.628 16 - - — END ELE 
Energy Solar Tech. 3,450 781  3500M — 3450V 8.926 4,760 En 2870 My 11.488 0,11 9700 Mz23 2,870 My24 -= - - - - - -25,65  -2565 26.832.788 93 - - - ETC NR 
Enerside Energy 2,580 -7,86  2800L  2580V 3.810 3,500 Mz 2,120 Fe 5.026 0,03 6,920 My22 2,120 Fe24 - =- - =- - - -21,10 -21,10 37.325.116 96 - - — ENRS NR 
Entrecampos 1720 - —170V  1720V 567 1720 Jn 1710 Mz 430 0,00 2,90 Mz14 ,680 No13 0,02 J-2 A 0,03 J-23 A 002 12 0,58 0,58. 54.668.971 94 - - — YENT NM 
Euro Cervantes 31,000 =  31000V 31000V - 31,000 Jn — 31,000 Jn - - 31,000 Jn24 31,000 Jn24 - =- - - - - 0,00 - 5.000.000 155 - - — YEUR INM 
Euroconsult 1,600 = 1,600V  1600V - 1,600 Jn 1,600 Jn - - 2,40 Fe17 450 Di17 - =- - - - - 0,00 - 27.233.730 44 - - - ECG ATP 
Euroespes 0,340 =  0340V — 0340V 188 0,340 Jn 0,340 Jn 459 0,01 3,020 Fell 0310 Di13 - =- - =- -~ - 0,00 - 10.780.173 4 - - - EP AR 
Excem Capital Part. 0,860 =  0860Y —0,860V 39 0,860 Jn 0,860 Jn 2.520 0,05 1,398 3118 0,640 J122 - =- -~ =- - - 0,00 - 13.601.736 12 - - — YER NM 
Facephi Biometría 1,900 -0,52 1975X  1900V 13.182 2280 En 1,790 My 29.225 0,34 8,980 Fe20 0290 Di15 - =- - - - - -5,00 -5,00 21.888.048 49 - - — FACE HAR 
Fidere 35,200 =  35,200V 35200V 200 37,000 En — 35200 Jn 155 0,00 42,608 My22 5,984 Ab16 373 J23 R 3M J-23 A 058 10,59 -1330 — -1330 10.074.324 355 - - - YHD NM 
Galil Capital 10,300 =  10,300V  10300V 800 10,300 Jn — 10,300 Jn 793 0,07 10458 Jn23 7,085 Sel8 0,46 =- - Jn23 A 046 443 0,00 - 2.738.696 28 - - - YaG NM 
Gavari Properties 33,600 =  33,600V  33,600V 157 34400 Ab 26,806 Mz 792 0/16 34400 Ab24 21173 Se20 - Mz-22 A 0,13 Ab-24 E 0,95 282 2174 25,18 1.268.977 43 - - —- YGAV INM 
Gigas Hosting 7,000 145 — 7000V — 6800L 1.846 8,140 Mz 6340 Fe 3.124 0,07 12700 En21 2,180 Ab17 - - - - - - 116 1/16 11.644.365 82 - - — GIGA HAR 
GMP Property Socimi 67,000 =  67000V  67000V 5 67,000 Jn 51,000 En 59 0,00 67,000 Jn24 37416 J116 1,05 J-2 C 053 J-23 A 105 156 3137 3137 19.124.270 1.281 - - — YGMP_ MAT 
Gop Properties 15,100 =  315100V  15100V 270 15,700 My — 14900 Mz 2.545 0,11 15,700 My24 11,856 Se17 0,40 Ab-23 A 023 Ab-24 A 020 132 -0,66 253 6.187.505 93 - - -~ YGOP INM 
Greening 22 6,500 1017 6520X  6,140L 26727 6,520 Jn 5,040 En 9.886 0,09 8,090 Ab23 4,920 Ab23 - =- - =- - - 28,21 28,21 29.102.276 189 - - — CGR NR 
Greenoak 1820 = ,820V ,820V 81 1,820 Jn 1,820 Jn 821 0,03 3,180_J122 390 Di19 0,01 Jn-22 C 011 Jn23 A 001 031 0,00 - 6.595.006 12 - - - YG02 INM 
Griñó 1,470 3,52 ATOV ATO 311 1,580 Fe ,360 Ab 1.022 0,01 4,740 Mz14 0,970 0c17 - =- - - - - -2,65 -2,65 30.601.387 45 - - - GR NG 
Hannun 0,236 -4,07  0252X 0236V 8.504 0,320 My 0,194 Fe 22.222 0,14 1,130 Jn22 0,182 Ag23 -= =- - - - - 727 7,27 40.652.790 10 - - - HAN COM 
Hispanotels 6,200 508 — 6200V 6,100) 931 6,200 Jn 5,150 En 3.002 0,07 6200 Jn24 4,518 Di19 038 Jn-24 C 0/3 Jn-24 C 0,27 11,84 8,17 18,01 11.174.900 69 - - — YHSP INM 
Holaluz-Clidom 1,540 12,00 ,540V ,310L 74036 3290 En ,140 My 18.000 0,21 14600 J121 ,140 My24 - =- - - ~- - 5217 52,17 21.888.719 34 - - - Hz ENE 
Home Capital Rentals 6,800 = 6800V —65800V 700 7,128 En 6,800 Jn 725 0,03 7,719 My20 6,570 No22 - =- - - - - -933 2,8 6.003.025 41 - - — YHCR INM 
Ibervalles 6,350 079 — 6350V 6,300) 274 6,350 Jn 6,000 En 403 0,00 6350 Jn24 5,550 No23 - =- - - - - 1441 1441 42.089.313 267 - - — YIBV NM 
lbi Lion 1,060 = ,060 V 060 V 4.630 1070 En 1,060 Jn 11.194 0,05 118 J123 0,930 Jn22 0,03 Di-22 A 004 Ag-23 A 003 2n -2,75 -0,15 61.233.983 65 - - - Yl NM 
Iflex Flexible 1,550 473 ,550 V ,A80 X 3.069 1868 En ,A60 Jn 3.103 0,07 2,261 No23 460 Jn24 - - - Fe24 A 0,04 245 -389 6.037.561 9 - - — IFEX — SER 
Inbest Pr I In Br 1,100 = ,100 V ,100V 2488 1,100 Jn 1/100 Jn 2.488 0,0 A10 022 0,940 No21 0,01 Jn-23 C 0,00 Jn23 A 001 - 0,00 - 50.000.000 55 - - — YNBI NM 
Inbest Pr II In Br 0,900 = — 0900V —0900V 0.810 0,900 Jn 0,900 Jn 9.099 0,09 0,960_J123 0,900 Jn24 0,05 Jn23 C 000 Jn23 A 004 - 0,00 - 25.000.000 23 - - — YNB2 INM 
Inbest Pr III In Br 0,905 =  05905Y  0905V 8.254 0,905 Jn 0,905 Jn 6287 0,06 0,945 My23 0,905 Jn24 0,01 Jn-23 C 0,00 Jn-23 A 000 - 0,00 - 25.000.000 23 - - — YNB3 INM 
Inbest Pr IV In Br 1,050 = ,050V ¿050 V 1.400 1,050 Jn 1,050 Jn 1400 00 1050 Jn24 0,919 En22 001 Jn23 C 000 Jn23 A 001 - 0,00 - 50.000.000 53 - - — YINB4 INM 
Inbest Prime VI 0,940 -5,05  0990M — 0940V 8.170 0,990 Jn 0,940 Jn 5517 0,03 1060 J123 0,927 Ab22 0,01 Jn23 C 000 Jn23 A 001 - -505 -505 41.100.000 39 - - - YINB6 CAR 
Inbest Prime VII 0775 = — (QN 075V 3.000 0815 Mz 0,775 Jn 8.750 0,15 0,960 Jn22 0775 Jn24 0,00 Jn23 C 000 Jn23 A 000 - -491 -491 15.000.000 12 - - — YNB7 INM 
Inbest Prime VIII 0,995 -433  1040M — 0995V 3400 1040 Jn 0,995 Jn 676 - 1040 Jn24 0,900 Ag21 - - - - - - -4,33 -4,33 23.100 0 - - — YINB8 CAR 
Indexa Capital 9,800 -0,51  9850X  9,800V 244 10,000 En 9,500 Mz 670 01 16,900 J123 9,500 Mz24 - =- - - - - -1,51 1.458.300 14 - - — INDXA SER 
Inhome Prm 10,700 =  310700V  10700V - 11100 En — 10700 Jn 597 0,00 11100 En24 10,000 Di23 - - - - =- - -3,60 -3,60 1.965.343 21 - - - YIPP NM 
Inmobiliaria Park Rose 1,550 =  1,550V  1,550V 1.000 1580 Mz 1510 En 13.803 02 ,580 Mz24 1,136 En19 0,18 J-2 C 001 J-23 U 0/18 1155 197 197 17.070.700 26 - - —  YPARK INM 
Inmofam 99 Socimi 13,100 =  13,100V_13,100V 95 13,100 Jn — 13,100 Jn 182 0,02 13,196 Jn23 10,581 My17 0,43 Jn23 C 0,43 Jn-24 A 0,59 7,81 -3,68 0,67 2.118.956 28 - - — YNM  !NM 
Intercity 0030 -18,48  0/035L — 0030V 1.185.593 0/118 En 0,030 Jn 731341 - 2,000 No21 0,030 Jn24 - =- - - - - -92,89 — -9289 54.403.358 2 - - - qv SER 
Inv. Doalca 25,800 =  25800V  25800V 127 26,200 Fe 25,400 Fe 315 00 26200 Fe24 2331 3117 091 Di-23 A 043 My24 C 0/8 3,58 -153 -085 6.123.000 158 - - - YDOA INM 
Inversa Prime 1,310 =  1320X  1310V 2.920 1320 Jn 1,220 Mz 26.888 0,09 490 Jn21 1050 Mz19 0,00 =- -~ Jn-23 A 000 021 3,15 3,15 78.352.654 103 - - - Ya NM 
Isc Fresh Water 16,200 =  16200V  16200V 310 16200 Jn ^ 16200 Jn 308 00 17,041 Agl9 15438 J[22 13) J-233 A 080 J-23 C 052 8,15 0,00 - 7.497.003 121 - - - YIS NM 
Izertis Br 9,100 111 9100V_ 9000M 9291 9/140 En 8320 Mz 5419 0,05 9,680 Mz21 2280 No19 - =- - - - - -0,87 -0,87 26.409.667 240 - - — MER HAR 
Jaba | Inversiones 1,060 = 1060V  1060V 2) 1,060 Jn 1,060 Jn 5.031 0,04 ,120 J120 1,021 Ab16 - =- - J-17 A 001 - 0,00 - 33.623.028 36 - - - YABA INM 
Jss Real Estate Br 8,600 = 8600V  8600V 630 9,300 En 8,600 Jn 533 0,03 9,977 No22 8,600 Jn24 0,93 J-233 A 031 Di-23 A 048 10,79 -7,53 -7,53 5.000.000 43 - - - VWS NM 
Knowmad Mood 4,500 045 — 4500V  4480M 515 4,500 Jn 2,160 Ab 1226 00 1,55 En23 260 Ab24 0,02 =- - Se-23 U 002 044 3804 3804 50.000.000 225 - - - Ns HAR 
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“43 BME GROWTH (Continuación) Semana 10-06-2024 al 14-06-2024 
ÚLTIMA SEMANA. ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 
Por divi. Reval. _ Total con div, Número  Capitaliza- PER Valor 
Valor Dif. (Yo) Máximo Mínimo Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo 12m. (%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill.) | Añoact. Año sig.| contable | Sigla Sector 
Kompuestos 0,780 -7,69 0845X 0,780V 3.067 0,870 Mz 0,700 Mz 3.654 0,08 3,600 Fe20 0,700 Mz24 - - - - - - 0,00 - 12.155.700 9 - - — K0M AB 
Ktesios 16,000 0,63 16,000V 15,800) 290 16,000 Jn 15,400 Ab 539 0,08 16,000 Jn24 14,000 My23 - =- - - - - 0,63 0,63 1.797.120 29 - - -~ KIS NM 
La Finca 4,320 = — 4320V  4320V 1.158 4320 Jn 4,320 Jn 1.035 0,01 4,760 Mz22 3,407 No21 0,22 Jn-21 A 029 Jl-23 A 022 5,00 0,00 - 37.817.310 163 - - ~ YFG NM 
Labiana Health 2,540 079 — 2540V — 2380X 2.166 2,560 Jn 1,180 En 3.471 0,12 4,750 J122 1,080_0c23 - =- - LIE - . 10320 10320 7.221.255 18 - - — LAB FAR 
Lleidanetworks 1,245 -3,49 „250X  1220M 29.325 1355 My 0,688 Fe 56.026 0,89 10,328 0c20 0,506 0c17 - Jn-21 A 002 Jn-22 A 002 - 61,69 61,69 16.049.943 20 - - - LN TEL 
LLYC 9,500 =  9500V 9350M 648 9,900 My 8,150 En 1.278 0,03 13769 Fe22 8,150 En24 0,13 J-2 U 013 Jl-23 E 013 139 1377 1377 11.639.570 111 - - - INC UB 
Making Science 8,700 -1,14 8900L 8,600) 1331 10,043 En 8253 Ab 1202 004 — 33028 M21 3174 Fe20 - =- - =- -~ - -51 -12,51 8.418.903 73 - - - MAKS HAR 
Matritense 1,010 = „010V — 1010V 1.500 1,010 Jn 1,010 Jn 1834 002 1010 Jn24 0,918 Ag22 - =- - =- -~ - 0,00 - 20.275.817 20 - - — YMAT INM 
Mercal Inmuebles 49,200 =  49200V  49200V 100 49200 Jn — 48,600 En 132 004 49,200 Jn24 17,715 Jn4 1,66 My-23 C 1,01 Di-23 A 0,65 133 123 123 919.907 45 - - -~ YMH NM 
Meridia Real Estate III 0,835 = (083 V  09835V 6425 0,835 Jn 0825 Mz 2.165 0,00 0,835 Jn24 0,322 Di17 0,11 Se-22 A 001 Mz-23 A 011 - 121 121 122.723.624 102 - - - YMRE NM 
Miciso Real 1,000 = ,000V — 1,000V 1.000 1,000 Jn 1,000 Jn 1.000 0,06 1010 My23 1,000 Jn24 -= =- - =- - - 0,00 - 4.148.000 4 - - ~ YMG INM 
Milepro 27,000 =  27,000V  27000V 400 27,000 Jn 26,600 My 202 0,02 27,600 No23 26,000 J123 - - - o - - 1,50 1,50 2.399.200 65 - - ~ YML INM 
Millenium Hospitality 2,700 = — V  2700V 6.512 2,760 My 2,220 Ab 4,973 0,02 5,500 En20 2,220 Ab24 - - - LIE - 3,05 3,05 76.926.101 208 - - - YMHRE INM 
Miogroup 4200 =  — 420V  4200V 104 4480 Ab 3,740 Ab 553 002 10,100 Ag21 3,740 Ab24 - - - - - - -455 -455 6.666.667 28 - - - MIO SER 
Mistral Iberia Br 1,090 = ,0900V — 1,090V 143.000 1,090 Jn 1,090 Jn 39.468 0,46 1,105 Dil9 0,971 Jn23 - =- - Di-21 A 0,10 - 0,00 - 22.011.618 24 - - ~ YMIB INM 
Mistral Patrim. 0,965 =  0,965V  0965V 5.389 0,965 Jn 0,960 My 3.663 0,08 1,549 Mz21 0,960 My24 0,08 No-23 A 0,05 En24 A 0,10 1844 -8,96 0,47 11.358.000 11 - - ~ YMP|  INM 
Natac Natural Ingr. 0,655 =  (655V 0/655V 24814 0770 En 0,595 My 34282 002 2,000 Ag19 0,302 Jn2 - - - Jn-14 A 000 - -10,27 — -1027 434.830.325 285 - - - NAT FAR 
NBI Bearings Europe 4,600 =  4600V —4600V 257 4,980 En 4,300 Mz 1.369 0,03 7,400 Ab21 1,049 Mz16 - My-18 A 003 Di-18 A 004 - -7,63 -7,63 12.330.268 57 - - - NBI ING 
Netex Br 4,700 086 — 4700V — 4660X 7.003 400 Jn 3,300 Ab 3.669 01 5,100 Fe21 1/160 0c19 - =- -~ =- -~ - 18,69 18,69 8.865.610 42 - - - NX ELE 
Nextpoint Cap. 10,300 = 310300V  10300V 9.963 10300 Jn — 10,300 Jn 5.383 132 10700 Jn23 10300 Jn24 - - - =- - - 0,00 -= 1.043.783 11 - - — YNK INM 
Nordeste 12,600 =  312600V  12600V - 12,600 Jn 12,600 Jn - - 12,600 Jn24 12,600 Jn24 - - - - - - - 49.970.000 630 - - - SCHST INM 
Numulae 1,830 = ,830V — 1,830V 2.700 1,980 Fe 1,830 Jn 3.817 0,08 2,055 Ag20 1702 No19 - J-21 A 002 J-2 A 0,02 - -7,58 -7,58 12.961.357 24 - - - YNUM_  INM 
Optimum III 7,450 -570 — 7900X  7450V 690 8050 My — 7450 Jn 512 0,0 8229 Ab23 4314 J123 031 My23 A 031 My24 A 007 092 -13,37 -5,00 5.403.000 40 - - - YOVA INM 
Optimum Re. 13,000 =  313000V  13000V 3 13,000 Jn — 13,000 Jn 3 0,00 14,000 Jn19 10300 Se16 - - - Ab21 A 175 - 0,00 - 5.000.000 65 - - - YORS INM 
Ores 1,010 1,00 0101 ,000J 19 1,090 Ab 0,985 Ab 6.201 0,0 1,090 Ab24 0,655 Jn20 0,02 My-24 R 003 My24 A 001 641 381 007 196.695.211 199 - - - YORE INM 
Pangaea Oncology 1770 -4,84 „770V 1,770V 3.000 1,900 En 1710 Ab 51 002 3,128 En17 0,958 Ag20 - =- - =- -~ - -3,80 -3,80 25.328.480 45 - - - PANG FA 
Parlem 3,600 -1,64  3,600V 3,600 311 3,700 Mz 2,190 En 7.011 0,10 7820 No21 2,190 En24 - - - - - - 24,14 24,14 17.622.556 63 - - — PAR TE 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi — 16,000 =  16,000V  16000V 705 16,100 My 16,000 Jn 2n 0,16 16,684 En22 11827 Sel9 0,30 J-233 A 0,16 No-23 A. 0/4 188 -0,62 -0,62 1.979.469 32 - - ~ YPSN INM 
Proeduca Altus 23,000 177 23600) 22200M 956 23,600 Jn 16,521 En 15 00 23,600 Jn24 4852 Mz19 0,50 En-24 A 0,33 Ab-24 A 0,27 3,94 33,72 37,20 45.178.967 1.039 - - - PRO TE 
QPQ Alquiler 1220 = 20V — 1220V T 1220 Jn 1220 Jn 185 0,00 1220 Jn24 0,930 Jn21 004 Jn-22 A 003 Jl-23 A 004 3,20 0,00 - 10.606.539 B - - - YOPQ INM 
Quonia Socimi 1,300 = „300V — 1300V 19.998 1356 En 1250 My 43.806 04 1942 Mz18 1250 My24 002 My-23 A 002 My-24 A 0,06 4,35 -7,80 -3,79 27.301.408 35 - - - YQUO INM 
Revenga Smart Solutions 2,960 -133 —2980X —2960V 613 3,180 En 2820 Ab 2.895 0,05 3440 0023 2,820 Ab24 - - - - - - -133 -1,33 11.055.967 33 - - - RSS HA 
Robot 1,360 = ,360V — 1360V 270 1460 Fe 1,330 Ab 01 0,10 7,396 My18 1330 Ab24 -= =- - J1-18 A 005 - -685 -6,85 2.850.483 4 - - — RBT ELI 
Secuoya 14,000 444  1400V  13702L 404 14,099 My 8,241 En 262 0,0 4,099 My24 2,909 Myl4 0,07 Mz-24 A 0,04 Jn24 R_0,15 1,83 68,67 70,91 8.073.574 113 - - - SEC UB 
Seresco 4,700 088 — 4700V — 4540) 469 4,818 En 4,441 Fe 116 0,03 4,818 En24 2,914 No23 004 - - Jn-23 A 004 091 4,44 4,44 9.602.962 45 - - - $0 HA 
Serrano 61 Desarrollo Soimi — 21,400 = 20V 21400V 250 21,400 Jn — 21400 Jn 250 00 21400 Jn24 20,806 Ab18 - J1-19 A 029 J20 A 0,14 - 0,00 - 5.000.014 107 - - - YSRR INM 
Silicius 10,900 =  10,900Y  10,900V 902 10,900 Jn ^ 10,900 Jn 679 00 6,951 Ab22 10,900 Jn24 028 My-22 A 0,03 J-233 A 0,28 2,59 22,70 -2270 31.393.925 342 - - - YSL NM 
Singular People 3,160 =  3160V 3100M 3.896 3,550 En 2,860 Mz 5354 0,03 4,435 Fe22 2,860 Mz24 0,04 J-23 A 0,04 My24 A 004 2,58 -7,06 -5,86 53.852.526 170 - - ~ SNG SEI 
SolarProfit 0304 -13,14  0380M —0304V 45.939 1310 En 0,184 My 57.488 0,75 0,200 Di21 0,184 My24 - - - =- - -  -7619  -679 19.629.000 6 - - - SPH NR 
Substrate Artificial 0,149 290 — 0149V  0/45M 175.393 0263 En 0,145 Jn 636.405 226 4100 My22 0/145 Jn24 - =- - LI - 3427 3427 71.996.074 11 - - - SA HA 
Substrate B 0,238 =  0238Y__0,38V 400 0,246 En 0232 Fe 7.145 0,0 0,476 Jn23 0,181 J123 -= =- - =- -~ - -3,25 -3,25 138.638.460 33 - - - SALB HAI 
Tander Inver Br 12,300 =  312300V  12300V 85 12300 Jn — 12,300 Jn 226 00 2,300 Jn24 8,641 My19 - Fe22 A 0,11 J-2 A 013 - 0,00 - 7.875.437 97 - - — YTAN INM 
Tarjar Xairo 60,000 = 60000V 60,000V 583 60,500 En 60,000 Jn 195 029 60,500 En24 39,887 Se20 157 Jn23 A 001 Fe24 A 079 393 -0,83 047 173.385 10 - - - YIAR INM 
Techo Hogar 1,030 = — 1030V —1030V 14400 1,030 Jn 1000 Ab 6182 00 1,030 Jn24 1,000 Ab24 -= =- - =- -~ - - 28.396.500 29 - - - YKH INM 
Tempore 4320 = — 4320V  4320V 1.158 4320 Jn 4,320 Jn 1.158 00 2,100 J119 4320 Jn24 - - - =- - - 0,00 - 32.155.167 139 - - - YIEM  !NM 
Tesla Energy Storage 0113 = 013V 03V 244.809 0,113 Jn 0,113 Jn 297.554 2,17 4004 Mz14 0,080 Mz20 - - - =- - - 0,00 - 27.367.811 3 - - - TES NR 
Testa Resid 3,180 = 3180V  3/180V 4 3,620 En 3,180 Jn 496 0,00 6,507 No18 3,180 Jn24 - - - =- - - -12,15 — -1215 132.270.202 421 - - - YS NM 
Tier 1 Technology 3,680 337 3680V  3540M 6.607 3,680 Jn 1962 En 9.786 0,25 3,680 Jn24 1339 0020 0,03 Jn23 A 0,03 Jn-24 A 008 2,14 102,20 106,48 10.000.000 37 - - - TRI HAR 
Torimbia Br 24,800 =  24800V  24800V 70 24,800 Jn — 24800 My 187 001 24800 Jn24 22,536 J119 2,70 My-23 A 270 My-24 A 122 490 -4,62 0,06 5.119.074 127 - - — YIRM_ INM 
Trajano Iberia 4440 571 — 4A0V — 4200X 2.858 4640 Fe 4,080 My 1.058 002 5,178 My22 3170 Mz16 0,10 My-23 A 002 Di23 A 0/08 189 -133 -133 14223.840 63 - - — YTRA INM 
Trivium 43,000 = 43,000V  43,000V 18 43,000 Jn 43,000 Mz 18 0,00 43,188 My23 41,038 Sel9 3,06 Di-23 A 0,50 Mz-24 A 0,77 7,12 -1,38 038 5.040.911 217 - - - YRI NM 
Umbrella Solar 5,250 - — 5250V — 5250V 92 6400 En 5200 My 1.297 0,02 7300 Se22 5200 My24 -= =- - =- - - -16,00 -1600 21.557.997 113 - - - Us NR 
Urban View Develop.Spain 7,050 = — 705V  7050V 3 7,050 Jn 7,050 Jn 3 0,00 7,050 Jn24 7050 Jn24 0,18 =- - J-233 A 0,18 2,55 0,00 - 5.309.298 37 - - ~ YS INM 
Vanadi Coffee 0,100 395  0,100V  0,094M 91.142 0227 Fe 0,081 Ab 178.889 - 3280 J3 0,081 Ab24 - - - - - - 4595  -4595 12.802.227 1 - - — VANA — Al 
Vhare Iberian 5,400 189 — 5400V —5400V 1.861 6,700 En 4900 Jn 956 0,07 12,335 My20 4,860 123 - =- -~ My-22 A 0,19 - -16,92 — -169? 3.609.790 19 - - - YVBA INM 
Veracruz Properties 30,800 =  30,800V  30,00V 00 30,800 My — 30,800 Fe 100 0,01 30,996 J123 29,478 No19 0,74 Fe24 A 0,29 My24 A 0,29 2,11 -1,28 0,56 2.839.696 87 - - ~ YWP INM 
Vitruvio Real Estate 13,900 072  13900V 13,800) 2282 13900 Jn — 13400 Mz 4361 012 13,900 Jn24 9,703 No22 033 Fe24 A. 0,11 My24 A 0/1 247 221 3,86 9.203.829 128 - - - WT NM 
Vivenio Residencial 1350 = — 1350V — 1350V 1 1350 Jn 1350 Jn 10 0,00 1350 Jn24 1,140 J121 - =- - Jl-21 A 001 - 0,00 - 704.707.867 951 - - - YW NM 
Vytrus Biotech 2,40 083  244V — 2400L 1481 2,500 Ab 1840 En 2229 0,08 4000 Mz22 1720 M22 - =- -~ =- - - 31,18 31,72 7.115.100 17 - - - WI FAR 
Zambal Spain 1,090 = 1090V  1090V 1.800 1,100 Ab 1,090 Jn 15.820 001 1175 J121 0914 Di17 004 Fe-22 A 005 J23 A 004 325 -091 0,91 646.006.452 704 - - - YBL NM 
1nKemia 0,310 =  0310Y  0310V 10 0,310 Jn 0,310 Jn 10 0,00 2,714 MM 0280 En19 - - - =- - - 0,00 - 26.981.821 8 - - — |KM SER 
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ÚLTIMA SEMANA ANUAL NEGOCIACIÓN 12 MESES HISTÓRICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACIÓN 

Año Por divi. Reval. Total con div. Número Capitaliza- PER Valor 
Valor Cierre Dif. (Y) Máximo Mínimo Títulos Máximo Mínimo Títulos Rotación Máximo Mínimo ant. 12m.(%) 2024 (%) 2024 acciones ción (mill.) [Añoact. Año sig.| contable| Sigla Sector 
Alfa CI. I Serie A 0,535  -1083  0560L  0525X 86 0,765 En 0,525 Jn 1.387 0,00 14005 Ag12 0,246 Ab20 = Mz-19 A 000 Mz-22 U 0,04 = -29,61 -29,61 5.120.500.000 2739. = = — XALFA CR 
America Mov. B 0,780 -370 0,805L  0780V 2211 0,940 My 0,700 En 3.659 0,00 1,298 JI05 0,292 Fe03 0,46 J1-23 A 023 No23 A 023 57,50 -6,59 -6,59 62.727.000.000 48927 = - - XXAMXB TEL 
B. Bradesco 2,260 -1,74 2280M  2,180X 8.684 3,140 En 2,180 Jn 3321 0,00 32,751 Mz06 0,895 Se02 0,08 Di23 A 002 En24 A 002 170 25,17 -24,54 5.333.350.358 12.053 == = - XBBDC BCO 
Banco Bbva Argentina 3,860 =  3860V  3860V 18 3,860 Jn 1,620 Ab 949 0,00 11,010 En01 0,5320 Mz09 = My-18 A 0,06 No-22 A 179 > 95,94 95,94 612.659.638 2.365 = = — XXBBAR BCO 
Banorte 0 6,850 -6,16  7/050L 6750) 66 10,300 Ab 6,750 Jn 162 0,00 10,300 Ab24 ,605 Jn09 = Se-16 A 0,08 Se-17 A 0,15 = 27,13 21,8 2.018.347.548 13.826 - E — XNOR CO. 
Bradespar Or. 3,140 -2,48  3,180M  3060X 639 4,400 En 3,060 Jn 1.427 0,01 11029 Enti 0,115 Se02 167 Di-23 A 059 Di23 C 108 5351 -2488 -24,88 26.193.920 82 = = - XBRPO CAR 
Bradespar Pr. 3,220 -2,42 32800 3,140X 451 4,800 En 3,140 Jn 843 0,00 11,066 En11 0,141 Se02 1,79 Di-23 C 1,18 Di-23 A 0,60 55,84 32,35 32,35 225.862.596 727 = = - XBRPP CAR 
Braskem 3,300 510  3300V  3080X 4,060 4,920 Mz 3,080 Jn 2315 0,00 40,850 Fe05 ,490 Mz09 = My-18 A 043 Di-21 A 7,54 E -19,90 -19,90 345.060.392 1.139 = E - XBRK PET 
Cemig Pref. 1770 -328  1810M  1,750X 5523 2440 Ab 1750 Jn 3477 0,00 43,690 Mz06 0,950 En16 = Jn-17 A 006 Mz-24 A 0,18 9,98 -14,90 -646 1.465.523.064 2.594 = + -  XCMIG NE 
Copel Pr. 1,630 0,61  1,630V  1,560X 28 1,970 Fe 1,560 Jn 730 0,00 2,033 En11 0,186 Fe03 = Jn-17 A 029 Mz-22 A 0,11 > -15,10 -15,10 1.282.975.430 2.091 = = - K0P NE 
Elektra 54,500 =  54500V  53,000X 10 65,500 Ab — 53,000 Jn 38 0,00 82,100 En12 5,640 Se05 E Mz-15 A 0,14 My-17 A 0,16 E -12,80 -12,80 235.249.560 12.821 = E - XEKT CON 
Eletrobras 6,250 -2,34 6400M  6,150X 637 8,250 Fe 6,150 Jn 1.188 0,00 16,460 En10 1035 Se15 = My-13 A 0,12 Se-22 A 0,77 = -20,38 -20,38 1.288.842.596 8.055 m = - XE NE 
Eletrobras B 7,050 -208  7150M  6,850X 9 9300 En 6,850 Jn 638 0,00 14170 En10 ,740 Agl5 = My-13 A 0,49 My-14 A 0,46 = -20,34 -20,34 279.941.394 1.974 = = —  XELTB NE 
Gerdau Pref. 3,020 = 300) 2980L 5280 4,380 En 2,980 Jn 1490 0,00 15,639 Jn08 0,747 Enl6 2 No-21 A 0,38 Mz-22 A 020 E -3105 -31,05 1.146.031.245 3.461 = E - XGGB — MET 
Neoenergia Rg 3,180 -479 3260M 3/160) 460 4000 Fe 3,160 Jn 775 0,00 4,200 J123 2,460 Mz23 = = => == - -15,43 -15,43 1.213.797.248 3.860 = + — XNEO NR 
Petrobas 0. 6,720 6/16 7105M 6620) 53.274 8,530 Fe 6,620 Jn 15.485 0,00 24450 My08 24 002 > Ag-22 C 043 Ag22 A 294 > -10,64 -10,64 7.442.454.142 50.013 = = — XPBR PET 
Petrobas P. 6,366 -7,48  693L 6310) 43274 8375 Fe 6,310 Jn 8.856 0,00 20,480 My08 0,930 Fel6 - Ag-22 C 043 Ag22 A 294 E -1034 -1034 5.602.042.788 35.663 - E — XPBRA PET 
Tv Azteca 0,028 =  (008V  0028V 1 0,028 Jn 0,028 Jn 30 0,00 0,748 Jn07 0,011 No20 - No-13 A 0,00 J1-17 A 000 + 0,00 = 2.062.373.705 57 = + — XZA UB 
Usiminas 1190 -165  1190V  1140X 2.342 2,000 Fe 1,140 Jn 1312 0,00 21,667 No07 0,695 En16 = Jn-21 C 0,01 Di-21 A 0,18 = -28,31 -28,31 705.260.684 839 = = - XUSIO MET 
Usiminas Pref. Serie A 1,290 0,77  1290V  1220X 5.844 2,080 Mz 1220 Jn 4136 0,00 18,560 My08 0,189 Fel6 = Mz-12 A 004 Di-21 A 0,19 a -19,38 -19,38 547.752.163 707 = E - XSI NE 
Vale Rio Or. 10,906 -1,12 10906V 10,610X 28943 14314 En 10,610 Jn 10.637 0,00 28,180 My08 1,990 Enl6 1,83 Se-22 A 3,57 Mz-23 C 1,83 E -21,20 -21,20 5.284.474.770 57.632 = + — XVALO MET 
Volcan Cia. Minera B 0,047 6,00  0050X  004V 25.936 0,095 My 0,047 Jn 12455 0,00 4,546 My07 0047 Jn24 = En-15 A 0,00 Fe-17 A 003 = 37,15 3715 2443.157.621 115 = = - XVOLB MET 
ÚLTIMA SEMANA: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el da, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los 
datos del valor se actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementa- 
rio; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, 
el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliaciones realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara 
está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe ala baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. (*) Mercado Alternativo Bursátil, bajo las condiciones de fixing. SECTOR: se 
incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas. AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. 
TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 
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ÚLTIMA SEMANA. ANUAL Sigla ÚLTIMA SEMANA ANUAL Sigla ÚLTIMA SEMANA. ANUAL Sigla 

Valor Cierre Dif.(90) Títulos Máximo Mínimo Bolsa Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa Valor Cierre Dif.(%) Títulos Máximo Mínimo Bolsa 

Ayco 0,680 = 11.508 0,680 Jn 0,680 Jn MAD Liwe España 12,800 En. 23 - - - MAD Tr Hotel 1,000 31.23 - - - BAR 

Cementos Molins 21,800 = 630 21,800 Jn 17700 En BAR > Uncavasa 4,800 = 60 4,800 Jn 4,800 Jn MAD 
M 8,000 = - 8,000 J 8,000 J MAD m 

Cevasa 6,000 = 9.792 6700 Mz 5900 My zi i : Unión Europea Inv. 000 Sel] E z MAD 


Ecolumber 1,000 = 1.200 1,000 Jn 1,000 Jn BAR Ronsa 50,000 Fe, 18 - - - BIL Urbar Ingenieros 0,073 120.000 0,073 Jn 0,073 Jn MAD 
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CUADROS 


a) 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo OY 


FONDOS DE INVERSIÓN 


RENTABILIDADES MEDIAS POR CATEGORÍAS 


Rentabilidad Riesgo foi. Rentabilidad Riesgo n. Rentabilidad Riesgo num Rentabilidad Riesgo Patrino. 
36 12 Desde Últimos | Volati- miles | Comis. 36 12 Desde Últimos | Volati- miles | Comis. 36 12 Desde Últimos | Volati- miles | Comis. 36 12 Desde Últimos | Volati- miles | Comis. 
Fondo meses meses ene.24 30días| lidad | deeuros| anual Fondo meses meses ene.24 30días| lidad | deeuros| anual Fondo meses meses ene.24 30días| lidad | deeuros| anual Fondo meses meses ene.24  30dís| lidad | deeuros| anual 
MONETARIO RF Deuda Corporativa -233 550 136 053 530106732 094 RV Europa 1539 1219 867 -028 1879 40766 1,69 Industria 2170 1280 774 -202 3154568331 177 
Im 20 41 Y DE RF High Yield 120 696 204 076 17,16 95037 131 RV Global 1382 1436 966 093 166317632 142 Inmobiliarios (RV) -601 1053 174 -003 1709 11545 175 
Monetario Euro 346 394 160 030 16741321 050 RF Mercados Emergentes -6,42 654 147 021 3333 69.414 134 RV India 3472 2473 117 589 3041157524 101 Materias Primas 2844 442 4M -4,21 20633 74177 148 
MONTES Dm au E 20 0) 21 GU MIXTOS RV Italia 17,41 1998 1483 009 2034114068 186 Metales Preciosos 018 241 751 -5,13 2820 63386 163 
Monetario Otras Divisas 252 184 194 093 037 32749 0/14 Mixtos Flexibles 30 732 44 031 11,02 92020 122 es A A cag dB! CAD mie XU A A WS 
RENTA FIJA CORTO MIXTOS FIJOS Eyistresménc Beo cem ABE ZO GE e ES Tecnología y Telecomunicaciones — 20/1 2557 16,04 548 25,45 303.240 185 
RF CP Estados Unidos 975 406 288 060 37211130 062 Mixtos RF Europa 115 616 218 025 575110426 096 PA A ME GARANTIZADOS 
ivi 7 : T 2 : ; i E maa E EP E E INTO Garant. Renta Fija -7,92 256 0,13 026 3,68 129582 0,48 
RF CP Otras Divisas 518 047 007 021 543 37612 114 Mixtos RF Global 224 499 178 055 1283238470 1,00 WISSIUS A LI e j y , y / ; 
RF CP Reino Unido 534 476 383 195 071110994 00 MIXTOS VARIABLES R.V. EMPRESAS PEQ/MED. CAPITALIZACIÓN arant. Renta Variable -260 362 151 024 513 52.174 055 
RF CP Zona Euro 060 372 115 031 511262617 0,59 Mixtos RV Asia -970 152 275 -044 2347 57.200 0,02 8 E INVERSIONES ALTERNATIVAS 
RV Pequeñas/Med. comp. Alemania 3,07 1754 1447 0,0 1662 60.819  ,00 
RENTA FIJA LARGO Mates Estates Unos SIND e OUR MELIA US RV Pequeñas/Med. comp. Europa — -217 1004 720 0,5 19,30 100.107 145 Css e e A tue di enger qo 
GEUDLERD 575 296 29 064 668 11410 125 Mitos RV Europa 2/500 1990 43 06s O SA. RV Pequeñas/Med. comp. Global 1,09 1082 446 -045 1778 20301 181 NP A SE A APR 
RF LP Estados Unidos 01 285 17 19 812 48071 091 Mixtos RV Global 391 918 546 094 1570282373 124 RV Pequeñas/Med. comp. Suiza -571 -103 048 149 1508 T1306 00 Objetivo Volatilidad (4% - 7%) 2,48 57 278 02 87117992 107 
RF LP Europa ~- 920 194 03 157.602. RENTA VARIABLE RV Pequeñas/Med. comp. USA 1681 734 281 -182 2944 48694 1,77 Objetivo Volatilidad (7% - 10%) 600 699 340 027 676115776 104 
RF LP Global -607 304 00? 044 592109885 098 RV Alemania 327 752 551 -070 2036 34891 164 SECTOR Objetivo Volatilidad (1076-155) — 477 1127 549 077 84611115 109 
RF LP Reino Unido -644 427 127 185 3,23 69805 00 RV Asia -280 649 867 077 1886 75311 233 Agricultura y Alimentación 511-439 085 279 1419 27784 090 Rentabilidad Absoluta 205 345 204 -043 745 44791 104 
RF LP Suiza 546 453 -409 133 303105510 090 RV Asia (ex Japón) -12,64 577 986 102 1546 17.157 177 Bienes de Consumo -458 -061 294 -194 1261 11228 180 Inv. Ait. Arbitraje 273 520 227 -015 162 68.119 130 
RFLP Zona Euro -490 401 -012 024 1950 46446 087 RV Australia y Nueva Zelanda — 1530 6,88 306 036 1888 2482 183 Biotecnología y Sanidad AD 3 606 151 1897114634 192 E DETeTOS im 347 311 -046 670 69842 1M 
OTRA RENTA FIJA RV Brasil 1353 -15,46 -21,97 -1156 33,12 175 | Construción e Infraestructuras -347 -1,53 14 -206 1245 4360 19 | "vesiónLibre(FIL) HO dom DEN 2x Bi suom dip 
RF Bonos Convertibles -357 140 029 -017 917 40409 164 RV China y Hong Kong 3828 -7,61 539 348 38,11 308.038 1,68 Ecología y Medio Ambiente 931 804 889 128 1774102516 120 Suits 004 62 206 033 416144872 140 
RF Bonos Ligados a Inflación 111 13 -037 013 431 36.775 0,64 RV España 2459 1851 996 -0,07 1943 50187 157 Energía 856 000 284 -032 2615 117.584 109 OTROS 
RF Bonos Subordinados 238 1048 335 020 979 38.847 108 RV Estados Unidos 2529 2281 1374 300 1924154294 1,54 Finanzas 2404 2387 1193 -296 1840 107305 1,56 Otros -237 226 058 081 879 11649 0,98 
Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
CA 44 JPM Eur Std MM VNAV A Ac - 353 161 029 0,00 JPMorgan Asset M. 8 Cha. In.Income L B Units -3,37 -1,02 -0,09 0,09 1,06 Mediolanum 57 Rural Rendimiento Sost Es -2,53 3,70 0,6 0,41 0,75 Gescooperativo 
45 Cl Fondtesoro CP I 257 353 160 031 020 C. Ingenieros 9 Cha. Int.Income $ B Units -3,94 -1,20 -0,16 008 126 Mediolanum 58 AGI Adv FI Short Dur AT -0,92 3,69 045 0,16 020 Allianz Global Invest 
Monstano Dólar 46 JPMEUR Mon MKEUNAVAACC 404 3,53 1,64 030 015" JPMorgan Aset M. RECP Reino Unido 59 URenta E Cort Plazo! - 366 165 030 QU UnigestSGIC 
1 JPM USD Liq LVNAV W-Acc 2325 5,62 493 0,55 0,11 JPMorgan Asset M. 47 Fonditel Dinero 320 351 142 031 0,04 Fonditel 1 JPM GBPUltraSh Inc UE Acc 934 730 512 220 0,00 JPMorgan Asset M. 60 Unifond Ahorro C 206 3,2 156 033 0,43 Unigest SGIIC 
2 JPMUSDSt MMVNAV A-Acc — 22,0 — 5,43 — 481 054 0,60 JPMorgan Asset M. 48 Panza Corto Plazo = 346 159 031 0,17 Panza Capital, SGIIC, 2 JPM GBPUltraSh Inc UE Dis 134 221 254 171 0,00 JPMorgan Asset M. 61 Kutxabank Bono -087 360 056 021 100 Kutxabank Gestión 
3 JPM USD Tr. CNAV W Acc = 542 488 054 110 JPMorgan Asset M. 49 Cand. Mon.Mkt Eur AAA CC 391 345 160 027 2,00 Candriam RF CP Zona Euro 62 Fon Fineco Top RF Serie A -033 3,60 103 034 0,59 Fineco 
4 JPM Managed Res.A-acc-USD 20,71 5,38 476 0,55 040 JPMorgan Asset M. 50 JPM EUR Liq LVNAV A-Acc - 34 157 028 040 JPMorgan Asset M. Tm pam TE 05 0% Dew 63 Cand. Bds Eur. ShT CC 031 3,59 042 039 0,50 Candriam 
5 JPMUSDollarMonMkAMc — 2252 534 484 052 0,15 JPMorgan Asset M. 51 BK Dinero 4 376 341 156 029 035 BankinterGestión pismo "P 64 SabadellRendimiento-Pyme 3,13 3,58 1,62 028 045 Sabadell Asset Mgmt 
ERAS 2224 532 476 053 045% JPMorgan Asset M. 52 Sant. Rendimiento Clase C 282 341 1,53 027 0,60 Santander Asset Mg. ERA - ND ME UE Y UEEXSOSMDEHO 65 EDM Ahorro L 239 3,55 079 057 062 EDM Gestión S.A 
7 JPM USD Liq LVNAV A-Acc 2220 5,21 474 0,52 0,40 JPMorgan Asset M. 53 CBK Monetario Rdto. Plus 325 338 154 027 031 CaixaBankAM AU UE (gh Bm qe AS QS DIEN SENSN 66 Sant. Sostenible RF Ahorr -069 3,5 062 0,9 077 Santander Asset Mg. 
8 Cand. Mon.Mkt Usd C C 2221 521 472 054 500 Candriam 54 BK Fondo Monetario 272 329 151 028 0,50 Bankinter Gestión Fus US um NB QU a 67 Rur Deuda Sob Eur Car 335 3,52 154 034 0,17 Gescooperativo 
9 JPM USD Ti CNAV A Acc — 501 470 051 040 JPMorgan Asset M. 55 BK Ahorro Activos Euro 205 327 131 028 070 Bankinter Gestión DE en o um ep tiq 68 SWM Valor Z — 350 156 030 000 Singular Asset Mgmt 
10 Ibercaja Dólar A 1863 499 434 126 115 Ibercaja 56 JPMEUR Mon MKtVNAV DAcc — 366 324 1,51 027 0,50 JPMorgan Asset M. WESTEN NOE 69 BK Ahorro Renta Fija 035 349 098 033 0/75 Bankinter Gestión 
11 BBVA Bonos Dólar CP 2033 397 430 0/9  110* BBVA 57 Cl Fondtesoro CP A 165 322 146 028 050 C.Ingenieros NER IT: (UO EU. A Ob E 70 BB Euro Fixed Income L 426 348 107 025 1,41 Mediolanum 
12 JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg 199 3,60 157 0,30 0,40 JPMorgan Asset M. 58 Sant. Rendimiento B. 220 320 144 0,26 0,80 Santander Asset Mg. 9 Renta 4 Renta Fja 009 555 188 042 070 Rentas 71 Mutuafondo 2025 Il A c Xy 0,9 030  037* Mutuactivos 
13 Cha. Liquidity USD L 17,26 338 3,60 -0,06 0,81 Mediolanum 59 GVC Gaesco Constantfons 356 316 1,47 0,26 0,60 GVCGaesco Gestión 30:752 Gijamar hom e Bn 222 0/8 080 Trea Asset Mgmt. 72 DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh -0,16 346 037 034 0,68 DWS International Esp 
14 Cha. Liquidity USD S 1687 327 356 -006 081 Mediolanum 60 CBK Monetario Rdto. Est 285 310 141 025 033 CaxaBankAM aa Aaa 73 Loreto Premium RF CP A NS 
15 Fondmapfre Rentadólar 1276 207 304 -0,12 1,95% Mapfre Asset Mgmt. 61 Imantia Fondepósito Inst 317 308 148 027 031 ABANCA Gestion de Act eos TEX Dn DO O OG ENE 74 Sabadell Interés Eur-Emp -0,07 345 0,63 039 070 Sabadell Asset Mgmt 
Monetario Euro 62 BKDinero2 257 308 147 028 0,60 BankinterGestión SUERTE 596 516 235 (34 000 Amundilbera 75 Sabadell Interés Eur-Plus -007 345 063 039 070 Sabadell Asset Mgmt 
1 Sab Bonos Flot Eur/Cart 529 442 207 034 040 Sabadell Asset Mgmt 63 BBVA Ahorro Corto Plazo 37 30 123 025 075 BBVA a TER ws Uo ab Oy 05 Motum: 76 Sabadell Rendimiento-Base 2,80 3,42 156 0,27 0,89 Sabadell Asset Mgmt 
2 Gesconsult Corto Plazo | — 438 204 041 035 Gesconsult SA A = gw deS Gum 0 Dub 15 Trea Renta Fja Ahano 073 487 202 034 040 Trea Asset Mgmt. 77 BB Euro Fixed Income LB -137 341 1,05 024 141 Mediolanum 
3 Sab Bonos Flot Eur/Prem 513 437 204 033 0,45 Sabadell Asset Mgmt 65 Sant. Rendimiento Clase A 1/44 2,94 — 133 0,24 1,05 Santander Asset Mg. ATA Om 0 a) Gn» WB ree 78 Gesiuris Mitg. Fixed Inc 140 341 1,26 030 048 Gesiuris Asset Mgm. 
4 Mediolanum FondcuentaE 401 4,24 — 183 0,34 0,65 Mediolanum Gestión OEI 869 TED ME 0% UD pro AAEE 3 0 2 OS 0 MERE 79 Fonmarch -424 341 0/14 035 1,00 March 
5 Abanca R.Fja Patrimonio 150 422 100 0,26 0,67 ABANCA Gestion de Act Gy ainet 2D e) WE Que Ys Han Ena] 5 n am om o Decius: 80 Ibercaja Ahorro RF A 040 339 115 030 075 Ibercaja 
6 Ibercaja R. Fija Empresas 223 419 149 036 015 Ibercaja GR Faro boro Fondo -215 288 068 021 050% ABANCA Gestion de Act Ea 20 ae 1 e 00 a 81 BB Euro Fired Income S 156 338 102 024 171 Mediolanum 
7 March Pagarés C — 418 185 036 000 March E EQUO TO HR ~ 286 126 026 050" Bankinter Gestión Outer Sa 00 20 Gro 00 mile 82 Unifond Ahorro P 159 3,36 145 031 067 Unigest SGIIC 
8 Sab Bonos Flot Eur/Plus 468 416 195 032 0,65 Sabadell Asset Mgmt GER Testi - o 218 00 QuE e v da S O Y E 83 SWM RF Objetivo 2025 Z — 33 052 028 000 Singular Asset Mgmt 
9 Sab Bonos Flot Eur/Empr 468 416 195 032 065 Sabadell Asset Mgmt Eiai zo > Our 0 UED qe 22 Geand Buy & Hold 2026 zs Ey 0 0 0 E 84 BB Euro FixedincomeSB -1,70 333 102 024 171 Mediolanum 
10 Profit Corto Plazo 553 415 172 035 032 Gesprofit poca =o mo 1000 00 clero DO 2281 08 00 OO dice 85 Rural Ahorro Plus Cartera 1/62 331 122 037 0,15 Gescooperativo 
11 Evo Fondo Int. RECP 354 407 181 035 070 Gesconsult A ES LO ASA, 24 Mutuafondo Corto PlazoA 465 443 1,62 036 020 Mutuactiwos 86 Occident Renta Fija 074 331 122 033 100 GesiurisAssetMgm. 
12 Gesconsult Corto Plazo 432 407 190 039 065 Gesconsult a Monetario dom eo ex come BR. GEO. URSI Sur BERNER 477 4M 175 034 017 Bestiwer 87 Rural Renta Fija 1 Cart. 151 330 123 037 0/9 Gescooperativo 
13 Renta 4 Foncuenta Ahorro — 042 406 — 154 031 030 Rentas Monstedo Tibra 26 Ibercaja Selección RF 146 440 08» 016 145 Ibercaja 88 Sabadell Interés Eur-Pyme -041 329 056 0,37 085 Sabadell Asset Mgmt 
14 Trea Cajamar Corto Plazo 338 405 177 033 045 Trea Asset Mgmt. 1 JPM GBP St MMVNAV A-Acc — 9/0 675 — 513 218 0,65 JPMorgan Asset M. 27 AXA EUR CreditShort D 4444 438 083 026 065 Axa Investment 89 SIH ShortTerm A 103 328 09 0,18  0,3* Andbank 
15 Sab Bonos Flot Eur/Pyme 433 401 188 030 0,80 Sabadell Asset Mgmt 2 JPM GBP St MM VNAVMorgAcc — — 671 5,11 2,18 0,50 JPMorgan Asset M. 28 Rural Rend Sost. Cart — 429 082 046 019 Gescooperativo 90 SWM Valor A 122 327 147 029  045* Singular Asset Mgmt 
16 March Pagarés 418 3,98 170 032 045 March 3 JPM GBP St MM VNAV D-Acc 8,94 665 — 508 2,17 045 JPMorgan Asset M. 29 Sabadell Rendimiento -Z — A33 191 034 0,12 Sabadell Asset Mgmt 91 Cand. Sust Bd EurSh.T CC -094 3,26 034 039 0,00 Candriam 
17 Renta 4 RF 6 meses 438 394 175 032 0,50 Renta4 4 JPM GBP Liq LVNAV A-Acc 845 6,59 510 218 040 JPMorgan Asset M. 30 CBNK RF C. Plazo A 397 AV 1,59 032 035 CBNK 92 Ibercaja Op Renta Fija A -405 320 012 023 0,85 Ibercaja 
18 Mediolanum Fondcuenta 307 3,93 1,69 032 070 Mediolanum Gestión Monetario Otras Divisas 31 CBNK RE C. Plazo B. 407 416 162 033 01 CBNK 93 Kutxabank RF Corto 289 320 123 027 031 Kutxabank Gestión 
19 JPMEURSEM MKtVNAVW — 463 3,92 179 032 110 JPMorgan Asset M. 1 JPM AUD Liq LVNAV A-Acc 252 184 194 093 0,14 JPMorgan Asset M. 32 Kutxabank Bono Cartera 075 416 080 026 046 Kutxabank Gestión 94 SPB RF Ahorro A 201 319 142 023 105 Santander Asset Mg. 
20 AGI Securicash SRI 471 391 180 032 0,15 Allianz Global Invest 33 GVC Gaesco Renta Fija -1,57 416 119 041 1,15% GVCGaesco Gestión 95 Sabadell Interés Eur-Base -074 3/4 049 036 100 Sabadell Asset Mgmt 
21 EDM Renta L 513 389 179 035 066 EDM Gestión S.A 34 AGI Floating RN AT 480 410 174 032 0,18 AllianzGlobal Invest 96 SWM RF Objetivo 2025 A — 313 043 026 000 SingularAsset Mgmt 
22 March RF Corto Plazo A 343 3,87 174 032 040 March RF CP Estados Unidos 35 AGI E Oblig CT ISRRC 474 409 179 033 032 AllianzGlobal Invest 97 Cha. Liquidity Euro L 197 307 124 026 061 Mediolanum 
23 Ibercaja Plus A 186 385 134 033 040 Ibercaja 1 JPMUSDUItrASh IncUEACc — 2234 605 — 5/12 0,63 000 JPMorgan Asset M. 36 Sabadell Rendimiento-Cart — 428 408 — 185 032 007 Sabadell Asset Mgmt 98 MutuafondoDeuEspaüolaL -5,69 3,04 093 030 020 Mutuativos 
24 Sab Bonos Flot Eur/Base 397 385 181 029 095 Sabadell Asset Mgmt 2 JPMBeBuUSTIBd0-ly-USDacc 21,92 — 541 — 482 054 0,00 JPMorgan Asset M. 37 JPM EUR UltraShort Inc UE 419 407 165 031 000 JPMorgan Asset M. 99 Rur Deuda Sobe Euro Est 187 302 132 030  0,65* Gescooperativo 
25 CBK Monetario Rdto. Plat. 406 384 175 031 026 CaixaBankAM 3 Mir-GISh.D.A USD Acc 1624 525 426 0,63 0,75 Mirabaud Asset Mgment 38 Sab. Rendim. Superior 421 405 1,84 032 029 Sabadell Asset Mgmt 100 Unifond Ahorro A -0,09 298 128 027 105 Unigest SGIIC 
26 Cand. Monetaire SICC 452 3,84 179 032  020* Candriam 4 Mutuafondo Dólar L 1937 516 459 105 025 Mutuactivos 39 Sabadell Rendimiento-Prem 4/06 402 182 032 027 Sabadell Asset Mgmt 101 Cha. Liquidity Euro S. 164 2,96 120 025 0,61 Mediolanum 
27 JPM EUR Liq LVNAV W-Acc — 383 175 031 0,11 JPMorgan Asset M. 5 Sant.Short Durat. DollarB 656 512 198 0,42  0,29* Santander SICAV 40 Ibercaja RF Horizonte2024 — 401 158 032 043 Ibercaja 102 Rural Ahorro Plus Est 035 290 104 034 055 Gescooperativo 
28 March Pagarés | — 381 169 033 000 March 6 Sant.Short Durat. DollarA 561 480 184 040  0,54* Santander SICAV 41 CBK Bonos Flotantes 2025P 479 3,98 190 028 057 CaixaBankAM 103 Sab. Rentab. Objetivo 4 -2,05 2,90 136 021 0,60 Sabadell Asset Mgmt 
29 Cand. Sust Money M Eur CC 410 375 173 033 030 Candriam 7 CBK Renta Fija Dólar 1997 457 421 006  131* GixaBank AM 42 Fon Fineco Top RF Serie | 057 391 117 036 029 Fineco 104 Abanca Fondepósito 2,34 287 139 025 0,8 ABANCA Gestion de Act 
30 Abante R. F. Corto Plazo 448 3,73 175 031 0/5 Abante Asesores 8 JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE — 13,02 — 422 — 353 0,74 0,00 JPMorgan Asset M. 43 SPB RF Ahorro | 331 391 173 032 030 Santander Asset Mg. 105 Fondmapfre Renta Corto 154 286 104 025 0,60 Mapfre Asset Mgmt. 
31 Solventis Atenea GD - 371 164 032 025 Solventis 9 AXA US Credit SD Inv Grad 3/63 393 113 049 0,65 Axalnvestment 44 Fon Fineco Interés | 299 390 171 032  0,09* Fineco 106 Abanca R. Fija Flexible -377 179 -0,05 033 100 ABANCA Gestion de Act 
32 AF Cash EUR 399 3,8 1,69 031 000 Amundilberia 10 JPMUSShtDurdAAc(hgd) -3,84 296 — 078 0,50 0,60" JPMorgan Asset M. 45 March Renta Fija 2025 — 38 17 029 000 March 107 Cha. Euro Income L-B -213 279 043 0/16 106 Mediolanum 
33 Kutxabank RF Empresas 382 3,6 145 031 022 Kutxabank Gestión 11 JPM US ShtDurBd DAcc(hgd) -471 — 2,65 0,65 048 0,60% JPMorgan Asset M. 46 GCO Ahorro 090 3,5 130 039 028 GCO Gestión de Activo 108 Fidefondo - Premier -034 2,79 075 035 040 Sabadell Asset Mgmt 
34 Amundi Corto Plazo 379 3,4 168 031 0,55 Amundilberia 12 JPM BetaBUiUS TreasBd UE 1,54 209 — 207 175 000 JPMorgan Asset M. 47 CS Corto Plazo 335 381 146 031 039 UBSWealth Managem. 109 Sabadell Fondtesoro LP -078 279 0,68 031 0,65 Sabadell Asset Mgmt 
35 Fon Fineco Base 407 364 168 030 024 Fineco 13 JPM USDUltraSh Inc UE Dis 1240 061 242 015 0,0 JPMorgan Asset M. 48 Rural R.F. Flexible Cart -255 380 0,69 043 030 Gescooperativo 110 Laboral Kutxa Ahorro -069 279 075 024  0,60* C.Laboral 
36 ATL Capital Corto Plazo. 412 3,63 161 029 042 MtCapitalGestión RF CP Otras Divisas 49 Kutxabank RF Carteras 398 379 145 030 027 Kutxabank Gestión 111 Rural Renta Fija Flexible -544 26 023 035 130 Gescooperativo 
37 CBK Monetario Rdto. Prem. 3,63 3,62 — 1,65 029 028 CaixaBankAM 1. AXA Asian Short Dur -10,57 319 127 053 100 Axa Investment 50 Mutuafondo 2025 A — 379 133 031 0,41% Mutuactivos 112 Rural Renta Fija 1 Est -019 272 097 033 070 Gescooperativo 
38 Mutuafondo Dinero L 397 3,0 160 033 006 Mutuactivos 2 Cha Int. Income Hed. L-A -501 147 0,03 027 1,06 Mediolanum 51 Sabadell Interés Eur-Cart 084 378 077 041 0,08 Sabadell Asset Mgmt 113 JPMEUG.Sh.DurBd D-A € -145 2,6 018 0,3  0,60* JPMorgan Asset M. 
39 Solventis Atenea R — 359 158 031 037 Solventis 3 Cha Int. Income Hed. S-A -567 126 -007 026 126 Mediolanum 52 U Renta F. Corto Plazo C 500 374 167 030 0,10 Unigest SGIIC 114 JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE -2,12 — 2,66 — 005 0,24 0,00 JPMorgan Asset M. 
40 Cand. Mon.Mkt Eur. CC 353 359 168 029 250 Candriam 4 Cha Int. Income Hed. L-B -608 110 -0,07 026 106 Mediolanum 53 Finaccess RF Corto Plazo - 374 171 032 038 Rena4 115 JPMEUG.Sh.DurBd A-A € -132 2,65 0,19 0,14  040* JPMorgan Asset M. 
41 AGI Enhanced ST Eur AT 2,68 3,57 134 027 0,15 Allianz Global Invest 5 Cha Int. Income Hed. S-B -6,44 096 -0,07 025 126 Mediolanum 54 Sabadell Rendimiento-Emp. 345 3,33 1,69 030 0,40 Sabadell Asset Mgmt 116 JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-A€ -1,92 2,62 0,59 0,39  0,60* JPMorgan Asset M. 
42 U.Renta F. Corto Plazo A 442 3,56 160 029 028 Unigest SGIIC 6 Cha. In.Income LA Units -244 -0,69 -0,06 0,10 1,06 Mediolanum 55 Sabadell Rendimiento-Plus 345 373 1,69 0,30 0,0 Sabadell Asset Mgmt 117 Cha. Euro Income S - B. -272 26 025 015 126 Mediolanum 
43 BBVA Ahorro Empresas 482 354 1,55 030 0,15 BBVA 7 Cha. Int.Income S A Units -308 -0,89 -0,16 0/07 126 Mediolanum 56 Sabadell Interés Eur-Prem 0,66 03,3 075 041 045 Sabadell Asset Mgmt 118 Iber España Italia 2024 A -- 260 110 023 054 Ibercaja 


Los fondos están ordenados por categoría y la columna de rentabilidad de los ültimos 12 meses calculada en euros. La comisión anual es la suma de las comisiones de gestión y depósito. En los fondos con varias clases de acciones, sólo se incluye en el ránking aquella acción 
dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. Los Fondos con asterisco cuentan con comisión de reembolso. (*) Entre paréntesis el intervalo en porcentaje de la volatilidad de los fondos. (**) Sólo para inversores cualifica- 
dos. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. 
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CUADROS 
FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


a) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 n Desde Últimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo. meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo. meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
119 JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-A€ -181 2,8 0,58 029  0,0* JPMorgan Asset M. 40 JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg) —-175 3,25 0,97 027  0,60* JPMorgan Asset M. 39 Sabadell Bonos Esp.-Base -1238 3,90 -0,63 0,37  0,85* Sabadell Asset Mgmt 
lenta Fija 
120 Imantia R Fija Flexible -3,67 249 0/11 0,18 108 ABANCA Gestion de Act 41 JPM UnconBd Wperf EURHa — 324 038 058 000 JPMorgan Asset M. 40 Cand. Bd Euro Diversi CC -7,55 3,87 -053 0,15 200 Candriam 
121 Fidefondo - Plus -1,24 249 061 033 070 Sabadell Asset Mgmt 42 JPM GrSocSustBnd A Ac Usd — 3/12 020 040 000 JPMorgan Asset M. 41 BKRF Largo Plazo -576 375 -033 038 135 BankinterGestión RF Bonos Convertibles 
122 BBVA Bonos Core BP 071 239 024 0/18 038 BBVA 43 JPM GrSocSustBnd A Ac Eur — 308 035 058 0,00 JPMorgan Asset M. 42 GCO Renta Fija -2,60 3,3 048 034 0,3 GCO Gestión de Activo 1 JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc 440 558 4/03 -0,19  125* JPMorgan Asset M. 
123 BBVA Bonos Gobiemos 163 237 024 0/12 055 BBVA 44 JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg) -275 — 294 — 071 0,15  0,60* JPMorgan Asset M. 43 CBK RF Enero 2026 Pla 189 371 054 022 0,00 CaixaBankAM 2 JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc — 280 5,06 — 378 -023  175* JPMorgan Asset M. 
124 CBK Ahorro Plus -1,83 225 -057 021 0,85 CaixaBankAM 45 JPM GrSocSustBnd A Ac EuH — 284 -0,50 0536 0,0 JPMorgan Asset M. 44 AGI Adv Fl Euro AT -8,86 3,65 -0,62 -0,14 0,50 Allianz Global Invest 3 Sant. RF Convertibles -5,61 424 252 -0,09 1,45 Santander Asset Mg. 
125 Fidefondo - Base 212 2,8 047 030 100 Sabadell Asset Mgmt 46 AXA GLOBAL STRATEGIC -1244 283 0/3 -0,03 100 Axa Investment 45 AF Euro Agg Bond 326 345 -0,93 007 000 Amundilberia 4 JPM Global Conv. Cons. A — 369 082 -0,44 175" JPMorgan Asset M. 
126 CBK Ahorro Estándar -226 202 -067 0,19 1,07 CaixaBankAM 47 Unifond Bonos Global A -5,27 282 037 022 0,65 UnigestSGIIC 46 Rural Renta Fija 5 Est -8,72 330 -0,36 037 155 Gescooperativo 5 Cand. Bds Conv Def CC -655 296 170 -038 0,00 Candriam 
127 Imantia RF Flexible Insti -5,84 0,00 - 0,00 0,8 ABANCA Gestion de Act 48 JPM Gb StratBdD(P)AccEURH -5,44 2,82 033 0,21  2,00* JPMorgan Asset M. 47 AXA Euro 10--T 2853 3,26 -3,46 -0,66 0,60 Axa Investment 6 JPM Gb Conv EUR A-Acc -28,33 107 -0,26 -0,85  125* JPMorgan Asset M. 
Arquia Ahorro CP - =- 173 032 000 ArquiaBanca 49 JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg) -6,95 2,73 -0,49 0,8  100* JPMorgan Asset M. 48 DWsinvEuo-GovBondsl -1587 3,25 -1,52 -013 070 DWS Intemational Esp 7 BB Convertible St Col LHA 1790 103 -042 021 166 Mediolanum 
Trea CajamarVto18 meses == 168 031 065 TreaAsset Mgmt. 50 CBK Renta F. Flex. PI -554 268 -077 007 126 CaixaBankAM mE AES X GE OD AW CS 8 BBConverübleStColSHA — -1862 0,74 -0,54 019 196 Mediolanum 
SWM RF Objet 2025 II FI Z == 136 033  0,33* Singular Asset Mgmt 51JPMGbBdOppSA-kc(hg -6,93 2,67 -0,57 036 — 100* JPMorgan Asset M. DOREEN aya um ar o 20 us 9 BB Convertible Str Col LÀ 1105 068 059 -0,02 166 Mediolanum 
Trea Cajamar Hor 2025 == 13 032 060* Trea Asset Mgmt. 52 CBK RF Sel Global E -B62 254 -0,94 -003  135* CaixaBank AM e Ja So A DO UE ES Dala 1656 061 -084 -026 128 DWS International Esp 
SWM RF Objet 2025 II FI A —  - 127 032 0,53" Singular Asset Mgmt 53 March Renta F. Flexible L - 246 -127 054 000 March DEE DA DID ME SED OM 11 JPM Gb Conv EUR D-Acc 948 057 -048 -0,88 1,0" JPMorgan Asset M. 
CE Horizon 2027 -  - 117 035 075 C.Ingenieros 54 Unifond Bonos Global R -458 235 -0,64 030 0,65 UnigestSGIIC ERA PRO A ETA aa A O UD AD SES a 
Sabadell Horizont 02 2026 == 08) 027 047" Sabadell Asset Mgmt 55 CBK Renta F. Flex. Est. -652 233 -092 005 1,60 CaixaBankAM z 7 
S 54 BK Rentas Objetivo 2026 -669 3,06 -0,12 0,19 0,00 Bankinter Gestión 13 BB Convertible St Col LHB -1920 0/3 -081 022 1,66 Mediolanum 
ING Cart. Naranja 0/100 == 063 038 077 Amundilberia 56 JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg) — -834 221 -0,72 025  1,50* JPMorgan Asset M. 
y pe g a 55 Sabadell Bonos Euro-Cart. -12,59 305  -162 0,9 0,50 Sabadell Asset Mgmt 14 JPM GbConvEU A«CHFhdg -22,13 -0,04 -5,47 029 175 JPMorgan Asset M. 
Sab. Horizonte 10 2025 == 03 027 0,10 Sabadell Asset Mgmt 57 JPM Aggregate BdAAcc(hdg) -10,89 — 206 -0,82 0,36 — 080* JPMorgan Asset M. > 2 
56 Abanca Rentas Crec. 2027 — 303 -0,56 0,09 000 ABANCA Gestion de Act 15 BB Convertible St Col SHB -1994 -0,16  -093 0,18 1,96 Mediolanum 
Sabadell Horizonte11 2026 === 033 061 Sabadell Asset Mgmt 58 Glb Bd A EUR Acc 3/06 205 -0,73 0,14 010 Carmignac Gestion Lux i A 
57 Sabadell Bonos Euro-Prem -13,02 2,89 -1,69 0,7 0,50 Sabadell Asset Mgmt 16 BB Convertible Str Col LB -1251 -022 0,9 -0,04 1,66 Mediolanum 
Sab Buy and W.06 2026 === 032 056 Sabadell Asset Mgmt 59 Cand. Bds Inter CC -1273 198 -1,02 093 200 Candriam = - 
58 Challenge Euro Income L 195 2,7 034 0,16 106 Mediolanum 17 BB Convertible Str Col SB -13,26 -0,52 0,06 -0,05 1,96 Mediolanum 
U.Rentabilidad 0bj2025 1 -  -  - 025 075 UnigestSGlIC 60 K. RF Obj. Sost. CI. Est - 1478 -210 -016 117 Kutxabank Gestión 
: 59 JPMEUGvtBnd A-AccEUR — -1497 283 -1,72 -028 0,50 JPMorgan Asset M. 18 Mir. - Conv.Bds Gl. A USD -493 -0,64 0,82 -0,65 140 Mirabaud Asset Mgment 
U. Rent. Objetivo 2025-VI —- =-  - 025 000 UnigestSGIC 61 March Renta F. Flexible B - 177 -457 049 000 March 
; 60 JPM Euro AggrBdD-AccEUR -13,85 2,77 -1,61 -0,27 1,70 JPMorgan Asset M. RF Bonos Ligados a Inflación 
Imantia RF Dur 0-21 Inst == == 043 ABANCA Gestion de Act 62 Cha Int. Bond Hed. L-A -1465 170 -1,42 070 126 Mediolanum 
Kum AAA A ERE 61 Ibercaja Objetivo 2028 A 4075 275 -1,09 0,10 000 Iberaj 
64 Unifond Income R 10/10 157 119 0,65 055 Unigest SGIIC 62 Sabadell Bonos Euro-Plus -13,38 274 -1,75 0,16 0,80 Sabadell Asset Mgmt 2 Cand. Bds Gbl Infl.SD CC 025 236 006 041 040 Candriam 
RFLP Asia 65 March Renta E Flexible A — 156 -166 047 000 Marh 63 Sabadell Bonos Euro-Empr -13,41 2,74 -175 0,16 0,80 Sabadell Asset Mgmt 3 CBKDP Inflación 2024 793 234 145 040 000 CaixaBankAM 
1 GVC Gaesco Asian Fixed — 648 468 086 175 GVCGaesc Gestión 66 Laboral Kutxa AKiboHego — -494 1,51 -149 032  125* C. Laboral Seen ans c Hub 0500 08 lus 4 AXA World F-Inflation PI. - 234 091 018 000 Axa Investment 
2 JPM BetaBChAggBnUcETFEHac — — 5,85 — 325 0,67 000 JPMorgan Asset M. 67 Cha Int, Bond Hed. S-A -1524 1,48 -149 068 146 Mediolanum C kte 1) DEMO AE UA ORO EM 5 MES Infiation-Ad) B.A1 453 204 299 121 075 MFS Meridian F. 
3 JPM BetaBChAggBnUcETF$Hdi — 557 604 092 0,00 JPMorgan Asset M. 68 Unifond Bonos Global B -740 133 -109 022 164 Unigest SGIIC 66 Challenge Euro Income $ -258 266 024 0,15 126 Mediolanum 6 AXA Inflation Short D 005 173 012 027 050 Axa Investment 
4 JP BBChAgB UCITS ETFUSDac — XD 334 038 000 JPMorgan Asset M. 69 JPM Gb Aggregate Bd Aacc -603 123 -027 044  0,80* JPMorgan Asset M. 67 Ibercaja Objetivo 2026 855 265 -024 016 064 Ibercaja 7 Sab. Bonos InflEuro-Cart 302 147 -130 -0,02 035 Sabadell Asset Mgmt 
5 JPM China Bd O A-Acc USD 131 268 408 075  100* JPMorgan Asset M. 70 Unifond Income B -13,02 105 -143 061 105 Unigest SGIIC 68 JPM EU Gvt Bnd D-AccEUR — -1549 2,2 -1,82 -030 075 JPMorgan Asset M. 8 Sab. Bonos InflEuro-Prem 271 132 -136 -0,03 0,60 Sabadell Asset Mgmt 
6 JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi — 119 214 038 000 JPMorgan Asset M. 71 AXA Global Sust Agg -13,59 0,97 -1,09 0,68 075 Axa Investment 69 Laboral Kutxa Horiz 2027 - 262 -030 020 035 C. Laboral 9 Sab. Bonos Infl Euro-Plus 191 107 -1,47 -0,05 05 Sabadell Asset Mgmt 
7 DWS Invest Asian BondsLCH -523 119 144 091 110 DWS International Esp 72 JPM Gb Gvt Bd A-Acc € -1327 0,93  -133 0,51  0,50* JPMorgan Asset M. 70 Fondmapfre RF Flexible -422 2,33 -0,99 -0,17 1/25" Mapfre Asset Mgmt. 10 Sab. Bonos Infl Euro-Empr 191 107 -147 -0,05 0,85 Sabadell Asset Mgmt 
8 JPMChina Bd O A-AccEUR — -15,14 0,80 — 0,87 049 — 1,00* JPMorgan Asset M. 73 JPM Gb Aggregate Bd Dace -7,16 0,78 -0,44 0,39 0,80* JPMorgan Asset M. 71 Cand. Bds Eur. Gov CC -15,56 248 -1,91 -0,01 0,50 Candriam 11 Sab. Bonos InfEuro-Pyme 156 091 -1,54 -006 100 Sabadell Asset Mgmt 
9 Deut Inv I China Bds 393 -087 110 042 140 DWS International Esp 74 JPM Gb Bd D-Acc € -382 070 -1,37 0,52 0/75" JPMorgan Asset M. 72 Sabadell Bonos Euro-Pyme -14,03 — 248 -1,86 0,14 105 Sabadell Asset Mgmt 12 Sab. Bonos Infl.Euro-Base 122 076 -161 -007 0,32 Sabadell Asset Mgmt 
RF LP Estados Unidos 75 Cand. Sust Bd Global CC -927 064 -094 127 0,60 Candriam 73 K.RF Obj. Sost. CI. Cart — 248 -1,79 -0,10 051 Kutxabank Gestión 13 AXA G Inflation Bonds 1647 007 -176 042 060 Axa Investment 
1 SIH Flexible Fixed Inc US 14,04 658 410 123 000 Andbank 76 Cha. Int. Bond L A Units -11,22 043 -1,01 0,61 126 Mediolanum 74 Sant. Renta Fija | -9,12 238 -0,85 0,2 0,85 Santander Asset Mg. 14 AGI Euro Inflation LB AT -411 -0,51 -2,49 -0,97 0,60 Allianz Global Invest 
EN AD O XE WB O ETE 77 Cha. Inter Bond S A Units 1172 021 -110 0,60 146 Mediolanum 75 Challenge Euro Bond L -1519 237 -156 -021 126 Mediolanum CSBF Inflation Linked Sfr uU 
3 Sabadell Dólar Fijo-Cart AM 360 264 242 060 SabadellAssetMgmt 78 JPM Inc Fd A(div)(hgd) -17,69 004 -0,68 0,63  100* JPMorgan Asset M. 76 CBK Fondtesoro LP Univ -812 229 -0,48 0,11 0,62 CaixaBankAM RF Bonos Subordinados 
4 Sabadell Dólar Fjo-Prem 372 359 260 241 070 Sabadell Asset Mgmt 79 Cha Int. Bond Hed. L-8 -1738 -0,06 -1,99 0,69 126 Mediolanum 77 Sabadell Bonos Euro-Base -1467 223 -1,98 0,12 1,30 Sabadell Asset Mgmt T e R 
5 Sabadell Dólar Fijo-Empr 279 3,27 246 238 100 Sabadell Asset Mgmt p slt alte fo 20 a OD ds Wee 78 Challenge Euro Bond S -1572 2,16 -1,64 -023 146 Mediolanum A 2 BD 40 00 0 aa 
mec 81 JPM Inc Fd D(div) (hod) -1893 -046 -090 059  100* JPMorgan Asset M. 79 Sant. Renta Fija C -980 2,12 -0,96 0,09 1/10 Santander Asset Mg. gs VL RN 
6 Sabadell Dólar Fijo-Plus 279 327 246 238 100 SabadellAsset Mgmt NN A O o Jj g. 3 Unifond Cap Francis € 240 1249 398 030 057 UnigestSGIIC 
I-BBuil - ano. bds OV. -10, ú A, r , andriam 80 Sant. Renta Fija B -10,34 192 -1,05 0,08  1,30* Santander Asset Mg. 
7 JPMETFICAV-BBuildTrebd -10,12 3,11 — 232 343 0,00 JPMorgan Asset M. SERI Dm TT j y. AN - WuD F UG MAMA 
TW a. Int. Bon LB Units TH 35 164 O /26 Mediolanum 81 Sant. Renta Fija A 11,15 161 -1,18 0,05 1,0 Santander Asset Mg. 
8 Sabadell Dólar Fijo-Pyme 202 302 234 2536 125 SabadellAsset Mgmt : à ij g. 5 U. Cptal Financiero (LP - 1283 383 0,28 0,4 Unigest SGIIC 
9 JPMUS Bond A(ac)-USD — 177 295 233 160 0,90* JPMorgan Asset M. B Chant Bonds Eni e EA uS L4 A A 82 BBVA Bonos Duración Ae GRE aE Om Mea EA PTE 11,68 346 006 068 Gesconsul 
esconsult Oportunida sE l n || J, iesconsult. 
10 Sabadell Dólar Fijo-Base 126 276 223 234 150 SabadellAsset Mgmt Eoi Giobol aont 1189 -196 -251 -093 050 Mapfre Asset Mgmt. 83 CBKRF Alta Cal Cred. -1545 0,90 239 -010  1,0* CaixaBank AM ERA So N N 
E inancials Credit Fun: » A X , ,. ineco 
11 JPMUS Bond D(ac)-USD 1,01 20 222 158  090* JPMorgan Asset M. Ea Eoee ie RO ue TED cH GRON UN 84 Cha. Euro Bond L-B 4779 087 221 -0,22 126 Mediolanum OE E a O 
inancials Credit Func , » í , , ineco 
12 AF Pioneer US Bond -14,19 1,99 -057 153 075 Amundilberia SU CEREREM AERE XD HUS EN O DEO. 85 Cha. Euro Bond S-B. -1827 048 -228 -023 146 Mediolanum E 
i NES , 9 Financials Credit Fund D 5/4 1059 307 0,11  504* Fineco 
13 MFS US Gov Bond A1 071 1,89 204 161 075 MFS Meridian F. GESUCHE lo VES Qu Estes GVC Gaesco RF Horiz. 2028 — = 302 076 030 GVCGaesc Gestión MONA " 
idi mem i 10 CS Hybrid & Subord Debt 595 9,67 322 026  0,50* UBS Wealth Managem. 
14 JPM US Bond AAcc(hgd) -1462 0,96 -086 135 090 JPMorgan Asset M. Coeli enum Ln o Laboral Kutxa Horiz 2027 == 149 017 037 C.Laboral 
REA juri 11 U. Cptal Financiero CL R — 892 383 027 084 UnigestSGlC 
15 JPMUS Aggre Bd AAcc(hgd) -14,49 — 0,931 -0,79 128 0,90% JPMorgan Asset M. ENSURE WEG Eo CI CIMS 2027 2E E8510 o o C Ingenierts 
RFLP Reino Unido 12 CBKRF Subordinada Pl 008 875 125 0,07 0,00 CaixaBank AM 
16 JPMUSAggreBdDAcihgd) -15,12 — 0,66 -0,89 126 0,90% JPMorgan Asset M. laboral Ka Horton. == — - (6 040% CLaboral ps 
E 13 Unifond Cap Financier B. -597 843 362 024 129 UnigestSGlC 
RFLP Europa 1 JPM BetaBuilUKGilt1-5yrUE -644 4,27 — 127 185 000 JPMorgan Asset M. Miralta Sequoia A m à m d DS 
RE LP Sui 14 U. Bonos Blobal CL C 241 385 081 030 0,65 UnigestSGliC 
1 Mutuafondo Bonos Finan L — 920 194 034 042 Mutuactivos ua 
RFLP Global 1 CS Bond SFR 546 4,53 -4,09 133 090 Credit Suisse 
7 a RFLP Zona Euro 
1 AGI Credit Opps Pl 219 953 431 221 1/0 Allianz Global Invest f 7 
ao pcs a AT HISPADUL, S.L. CLINICA MONTPELLIER GRUPO HLA, S.A.U. (Sociedad Absorbente) 
2 Arquia Banca RF Flex A -171 868 295 009 115 ArquiaBanca 1 R4 Multigestión QCS — 151,61 429 155 145 Renta4 je 5 
B 3 i i (Sociedad Absorbente) EXPLOTACIONES DE CONSULTAS Y DESPACHOS, S.A.U. (Sociedad Absorbida) 
3 Merchbanc RF Flexible — 826 1,98 0,10 0,00 Andbank 2 Bestinver Renta -0,80 949 2,67 0,70 0,56 Bestinver PRODUCTOS EL CARTUJANO, S.L.U. 
4 Mir. Gl.Strat Bd A USD 11,98 7,67 444 1,00 140 Mirabaud Asset Mgment 3 Ibercaja Renta Fija 2027 - 839 162 060 052 Ibercaja (Sociedad Absorbida) Anuncio de Fusión Por Absorción 
5 CS Renta Fija 0-5 695 7,11 139 0,57 0,85 UBS Wealth Managem. 4 Polar Renta Fija L 232 7,99 242 079 082 Mutuactivos Anuncio de Fusión por Absorción De conformidad con lo dispuesto en el artículo 10 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio (el “RDL 
: " SEIS 381 7m 121 039 025 AndbankWeahh 5/2023”), se hace público que HLA Lavinia Salud, S.L.U., Accionista Unico de Clínica Montpellier 
rita) 20 Go a QUI O atado : DEA De conformidad con lo dispuesto en el artículo Grupo HLA, S.A.U. (Sociedad Absorbente), adoptó, el día 10 de junio de 2024, en el ejercicio de las 
7 GVC Gaesco RF Flexible -1,59 675 199 050 134 GVC Gaesco Gestión 6 FBA EUR Acc -226 697 276 -001 046 Carmignac Gestion Lux 10 del Real Decreto-ley 5/2023,de 28 de junio competencias que tiene atribuidas como Junta General de la Sociedad Absorbente, celebrada con el 
8 Getino Renta Fa 054 635 313 219 000 GeandWealhMngmt 7 Ibercaja Horizonte 782 694 104 047 140 Ibercaja ('RDL 5/2023"), se hace público que el día 25 carácter de Universal y de forma Ordinaria y Extraordinaria, la decisión de fusionar dichas entidades, 
: j $ de mayo de 2024, la Junta General Universal de mediante fusión por absorción, por parte de Clinica Montpellier Grupo HLA, S.A.U., de la sociedad 
9 JPM Flex Credit DAcc(hgd) 394 630 154 078 0,80" JPMorgan Asset M. 8 Ibercaja RF Sostenible A 873 669 118 046 080 Ibercaja Hispadul, S.L. (la "Sociedad Absorbente") y esta Explotaciones de Consultas y Despachos, S.A.U., con el consiguiente traspaso en bloque, y por 
10 Cl Premier | -195 599 095 060 045 C Ingenieros 9 Abanca Rendimiento -688 606 148 035 075 ABANCA Gestion de Act última además, como Socio Unico constituido sucesión universal, a la Sociedad Absorbente de la totalidad de los activos y pasivos integrantes del 
> " MATES vum en junta general de Productos el Cartujano, S.L. patrimonio social de la Sociedad Absorbida que, como consecuencia de la presente fusión, se 
11 AGI Credit Opps AT 211 552 285 048 029 MlianzGlobalInvest 10 Solventis Horizon.2026 GD ~ 604 136 039 032 Solventis Unipersonal (la "Sociedad Absorbida"), extinguirá, quedando disuelta sin liquidación. 
12 CBNK RF Flexible B -414 547 -0233 035 070 CBNK 11 Mutuafondo L 345 597 140 050 035 Mutuactivos Rn H en por SPA po d La citada fusión se acordó en los términos previstos en el Proyecto Comün de Fusión por Absorción, 
ociedal sorbida por la  Socieda: i j inistració i l 
JUEEMPEREHE - $39 06) 058 061 UnigetSGlC 12 Mediolanum Renta E -55 594 226 054 0,85 Mediolanum Gestión Deren disol ¿POr I que fue suscrito por los Consejos de Administración de la Sociedad Absorbente y de la Absorbida el 
— - S SODOME ACON GISOIUCIOR SIN IqUIdación dela 14 de marzo de 2024. Y en base a los balances de fusión, coincidentes con los del cierre del Ejercicio 
14 Cl Premier A 381 535 070 055 100 C. Ingenieros 13 Solventis Horizonte 2026R - 588 129 038 047 Solventis d gib y adquisición ena 2023, debidamente formulados por los respectivos Consejos de Administración de dichas entidades, 
15 JPMIncOppA(P)-AccUSD 2040 533 493 037 1,00" JPMorgan Asset M. 14 Trea Renta Fija -455 579 218 074 125 TreaAssetMgmt. SES a M a ion Imonio E 3 1 duo. un con fecha 14 de marzo de 2024, aprobado igualmente en la antedicha Junta Generale de la Sociedad 
à i EA n E O ANT d SA H A a PIEN COSE Apropa d E A een Absorbente y en la fecha antes señalada. Encontrándose el de la Absorbente debidamente auditado, 
16 SWM RF Flexible Z — 531 127 037 035 Singular Asset Mgmt j j , , go I gmt. E 24 el poe somun e fusión por por estar la Sociedad obligada a ello. 
17 MFS Global Opp. Bd Fd A1 607 527 201 111 000 MFS Meridian F. 16 Unifond Rent. Objetivo V - 566 071 072 036 UnigestSGlIC E M de Em eS (el La operación se ha llevado a cabo conforme al procedimiento previsto en el Artículo 53.1 del RDL 
18 JPMINCOpp.D(PJ-AccUSD — 1945 5/06 — 481 034 200 JPMorgan Asset M. 17 Mediolanum Renta L -442 562 20 051 115 Mediolanum Gestión "Proyecto de Fusión") 5/2023 (absorción de sociedad íntegramente participada), siendo la Absorbente el Accionista Unico 
- Seh fa d i OE de la Absorbida. En consecuencia, no resulta necesaria para esta fusión la inclusión en el Proyecto 
19 SWM RF Flexible A 057 505 117 035 060 Singular Asset Mgmt RETA ro GEO 0 O Os Ed: EIE md ed ere MEE Común de Fusión de las menciones señaladas en el indicado precepto, no se ha emitido el informe 
20 CBNK RF Flexible A -528 505 -0,41 031 110* CBNK 19 Mediolanum Renta $ -485 546 205 050 130 Mediolanum Gestión Smads RIS losa eis 9 v 53 de de los administradores destinado a los socios, ni el informe de los expertos, ni ha sido preciso el 
ONCE GU Gp um GG ON ROL 5/2023 p do que () la misma fue r RIP aumento de capital de la absorbente y no ha resultado precisa la aprobación de la fusión por el 
21 JPM GrSocSustBnd A Ac UsH - 480 269 062 000 JPMorgan Asset M. d E AA : RS Grana: qi Sco DIESES Accionista Único, en competencias de junta general, de la Sociedad Absorbida. 
22 Solventis Cronos GD — 475 006 0,10 067 Solventis 21 DWS Eur Bond FlexLC 291 516 072 009 000 DWSIntemationalEsp cal e ta ies No se han publicado ni depositado previamente los documentos exigidos por la Ley, de conformidad 
23 JPMGIBdOppSAaccUsd 1089 4,64 2/62 0,2 100% JPMorgan Asset M. 22 U.Rentab.Objetivo IV Fl -497 515 102 044 0,26" Unigest SGIIC titular de forma directa de todas las con lo previsto en Artículo 7 del RDL 5/2023, por concurrir la circunstancia prevista en el Artículo 9.1 
j Á RA EE E E E participaciones sociales en que se divide e de la indicada norma, sin perjuicio de lo cual se ha dado cumplimiento a lo preceptuado en el artículo 
24 Unifond Income P 746 460 175 065 055 Unigest SGIIC iey iid UU S DM NNI Ue capital social de la Sociedad Absorbida. 9.2 y concordantes del RDL 5/2023, sobre el los derechos de información de los trabajadores sobre la 
25 Laboral Kutxa Avant 001 442 027 013 125 C laboral 24 Unif. Rent. Objetivo III -537 485 0,68 0,5 0,28* Unigest SGIIC De conformidad con lo dispuesto en el artículo fusión y se hace constar se ha emitido el correspondiente informe de los administradores destinado a 
z 10 del RDL 5/2023 h ii los trabajadores requerido en el Artículo 5.5. de la indicada norma, informándoles sobre el objeto y 
de Siete = EN E Qi Sumus nd A A aM AE ISUSE E li alcance de la fusión proyectada y se ha tomado en consideración el citado informe de los 
à expresamente el derecho que asiste a los socios Pd p MESSI 5 
27 Unifond RF Global A -260 429 013 0,50 164 UnigestSGIIC 26 CI CIMS 2027 ~ 47 019 047 0,50 C Ingenieros y acreedores de ambas Sociedades a obtener administradores sobre los efectos que pudiera tener la operación sobre el empleo. 
28 ATL Capital Renta Fija 522 415 034 049 100 Ati Capital Gestión 27 Rural Renta Fija 5 Cart -533 459 021 047 035 Gescooperativo el texto íntegro de los acuerdos y decisiones De conformidad con el Artículo 10 de la indicada norma, se hace constar expresamente el derecho 
f TS , |doptad. las Sociedades y del Balance d que asiste a los Accionistas Unicos y acreedores de las Sociedades Absorbente y Absorbida, de obtener 
29 Unifond Income A 884 408 15) 061 105 UnigestSGlIC 28 Unif. Rentab. Objetivo II -465 450 077 035 028" UnigestSGIIC adoptadas por las sociedades y dei balance de ; 7 i í 
nifond Income 3 j Eu 061 105 Unigest G i EA E fusión cerrado a 31 de diciembre de 2023. el texto íntegro del acuerdo adoptado y de los balances de fusión correspondientes, junto con el 
30 AXA ACT Green Bonds 4537 391 -088 0,19 075 Axa Investment 29 Mutuafondo LP L -403 448 -0,50 077 035 Mutuactivos Por último, se hace constar que los acreedores correspondiente informe de auditoría, en el caso de la Absorbente, los cuales se encuentran a su 
FI FOA Fea AFINE. 058 380 031 027 0,74" Fineco 30 Sabadell Bonos Esp-Cart. -11,19 437 -042 0,40 040 Sabadell Asset Mgmt de ambas sociedades podrán ejercitar los rponn enlos EN omia: sonale rameno ES nace conna e derro gp protecion 
- derechos relativos al régimen de protección de y de oposición que asiste a los acreedores de las respectivas sociedades intervinientes, durante e 
32 JPM Gb StratBd AAcc(hgd) — -313 3,66 072 029 — 120" JPMorgan Asset M. 31 Kutxabank RF Largo Plazo -616 422 014 0,11 1,50% Kutxabank Gestión los acreedores en el plazo de un mes, a contar plazo de un mes a contar desde la fecha de publicación del ültimo anuncio de fusión, de acuerdo con 
33 IPM IncOpp A[P-Ac Hdg 1M 355 170 012 1,00" JPMorgan AssetM. 32 Sabadell Bonos Esp.Prem. — -11,59 4,21 -049 039 040 Sabadell Asset Mgmt desde la publicación del presente anuncio de lo previsto en el Artículo 13 del RDL 5/2023. : 
j 33 Trea Gjamar Horiz. 2027 Ta fusión, de conformidad con lo dispuesto en el Lo aquí expuesto se pone igualmente en conocimiento de los trabajadores y sus representantes, 
34 MFS Global Opp. Bd Fd AHI -11,01 3,50 -0,94 0,96 000 MFS Meridian F. ; d o eh i i artículo 13 del RDL 5/2023. conforme a lo dispuesto en el RDL 5/2023, para el ejercicio de los derechos que legalmente les 
É " 34 Sabadell Bonos Esp.-Empr. -11,99 406 -0,56 038 0,70 Sabadell Asset Mgmt corresponden. 
35 AF Global Agg Bond 71 348 021 024 0,00 Amundilberia Camas, 27 de mayo de 2024.- pi , M 
36 Rural RF Internacional 667 338 307 133 180 Gescooperativo 35 Sabadell Bonos Esp.-Plus -11,99 406 -0,56 0,38 0,70 Sabadell Asset Mgmt El presidente del Consejo de Administración ; , Madrid, 10 de junio de 2024.- ' 
37 AGI Green Bond AT 3928 331 -143 -0,07 090 Allianz Global Invest. 36 Sabadell Bonos Esp.-Pyme -12,18 3,98 -0,59 037 0,78 Sabadell Asset Mgmt de Hispadul, S.L. y el Administrador único El Presidente, D. Francisco Ivorra Miralles, y el Secretario, D. Mariano Caballero Caballero, de 
Edad RT à A à de Productos El Cartujano, S.L.U., Clínica Montpellier Grupo HLA, S.A.U., (Sociedad Absorbente); y el Presidente, D. Alfredo Pérez 
38 AM RI Impact Green Bd -1671 331 -155 -036 036 Amundilberia gani perine Ran D EDO 0% 0% Md Juan José Juan Femández y Lambán, y el Secretario, D. Mariano Caballero Caballero, de Explotaciones de Consultas y 
39 JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg 107 329 159 0,10  125* JPMorgan Asset M. 38 CBK RF Enero 2026 Ext -481 391 066 024 000 CaixaBankAM Luís Francisco Santos Pérez. Despachos, S.A.U. (Sociedad Absorbida). 
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FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses — ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses ene.24 30días | anual Gestora 
RF Deuda Corporativa 17 Sabadell Euro Yield-Cart. -439 794 130 031 070 Sabadell Asset Mgmt 26 JPM Divers RiskA-Acc(Hdg) 25,17 1246 7,57 1,17  125* JPMorgan Asset M. 121 Sigma Inv. House Flex Gbl 469 449 214 008 0,60 AndbankWealth 
1 CTA EUR Acc 0,54 1200 433 041 0,00 CarmignacGestion Lux 18 AXA Global High Yield -150 7,86 196 086 125 Axa Investment 27 CBK Destino 2050 Est 1325 1229 788 067 175 CaixaBankAM 122 BB Coupon Strategy HS-B — -1290 446 232 046 246 Mediolanum 
2 B&H Bonds Lu 539 1043 311 069 061 Buy& Hold Capital 19 EDM Credit Portfolio L€ -403 782 230 081 000 EDMGestiónSA 28 CBK Destino 2040 Plus 1363 1220 740 064 136 CaixaBankAM 123 Amundi Rend Plus 362 421 002 -007 096 Amundilberia 
3 Sant. Latin Am. Corp. A 3,07 1034 281 076 1,60" Santander SICAV 20 Sabadell Euro Yield-Prem -482 7,8 123 0530 0,85 Sabadell Asset Mgmt 29 Abando Equities 1165 11,95 676 -2,46 1,62 DUX Inversiones 124 DWS Con Kaldemorgen LC 691 420 348 -026 1,62 DWS International Esp 
4 B&H Renta Fija 499 997 302 067 070 Buy&HoldCapital 21 DWS Inv Euro HY Corp LC 204 7 2,86 072 110 DWS International Esp 30 Creand Gescapital Activa 851 1181 693 020 0,2 CreandWealth Mngmt. 125 Valor Global Fl 259 400 2,39 -0,44 135 TreaAsset Mgmt. 
5 Credit 2025 -1,55 942 348 046 000 CarmignacGestion Lux 22 AXAUS High Yield -1,94 770 1,3 094 120 Axalnvestment 31 CBK Destino 2040 Est. 1228 1175 721 0,60 175 CaixaBankAM 126 March I.Torrenova Lu-A-€ -081 349 115 037 140 March 
6 AXA ECredit TOTAL RET 981 917 244 0,15 095 Axa Investment 23 Sabadell Euro Yield-Empr -5,40 7,57 114 028 105 Sabadell Asset Mgmt 32 JPM Divers RiskD-Acc(Hdg) 2276 1173 726 113 1,90" JPMorgan Asset M. 127 Quality Global 579 3M 122 -091 135 BBVA 
7 MES Global Credit A1 031 879 354 133 075 MFS Meridian F. 24 Sabadell Euro Yield-Plus -541 7,57 114 028 1,05 SabadellAsset Mgmt 33 Fongrum/Valor 1052 1170 5,91 033  0,/5* Atl Capital Gestión 128 Algar Global Fund 569 3,007 -0,115 -268 143 Renta4 
8 JPM Gb CorpBd DH AAcc(ha) 572 867 330 025 080" JPMorgan Asset M. 25 JPM Gb HY D-Acc -350 753 195 1,11  1,10* JPMorgan Asset M. 34 CBK Gestión Total Plus 8,62 1166 723 107 030 CaixaBankAM 129 Global Best Selection 400 302 138 0,95 140 TreaAsset Mgmt. 
9 JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg) 445 823 311 021 0,80" JPMorgan Asset M. 26 Sabadell Euro Yield-Pyme -590 7,38 106 027 122 Sabadell Asset Mgmt 35 R4 Multig/Andromeda -40,94 1153 -1,68 129 1,30 Renta4 130 SIH Best M&G = 282 034 -038 025 Andbank 
40 Alma VFILA — 8&0 349 098 023 Singular Asset Mgmt 27 Rural Bono High Yild Est -2,27 727 188 0,50 1,60 Gescooperativo 36 Solventis Zeus GD — 1144 649 040 092 Solventis 131 Getino Gestión Activa 3,69 2,0 2,63 -070 141 Creand Wealth Mngmt. 
11 MES Euro Credit Fd AEUR 718 798 117 039 000 MFS Meridian F. 28 Sabadell Euro Yield-Base -640 7,19 0,98 026 140 SabadellAsset Mgmt 37 First Eagle Am Int. AU 2062 1130 9,06 -0,87 1,0 Amundilberia 132 Gesiuris Patrimonial 3/61 2,8 0415 -197  2,35* Gesiuris Asset Mgm. 
" p 7 FA 
42 AGI Euro Credit SRI AT PEE" 120 -009 090 Allianz Global Invest 29 JPM Europe Hgh Yid BdAAcc 119 698 1,6 080  0/75* JPMorgan Asset M. 38 True Capital 2209 1119 628 032 0,0 Creand Wealth Mngmt. 133 Bowcapital Global Fund 391 168 463 276 145 Gesiuris Asset Mgm. 
13 AXA Euro Credit Plus SG A UE XE DES A 30 JPM GbHYCoBdMF ETF CHFHa — 666  -316 1,85 000 JPMorgan Asset M. 39 RHO Selección A - 11,01 9,88 -0,43 0,68 Singular Asset Mgmt 134 Renta 4 Mult. Fractal Glb 8,83 162 098 -0,56 100 Renta4 
34 Gnd Eds Ear Corp CC 680 687 059 059 0,60 Candriam 31 AXA ACT US HY LowCarb -4,73 664 113 0,90 1,0 Axa Investment 40 AXA Optimal Income 2,17 10,99 6,64 0,43 1,20 Axalnvestment 135 Renta 4 Wertefinder 11,44 157 0,89 -0,80 1,30 Renta4 
15 MFS US Corporate Bond F 190 678 339 185 000 MFS Meridian F 32 BB Global High Yeld S 499 646 306 0,47 2,1 Mediolanum 41 Fondguissona Global Bolsa. 1081 10,87 5,86 -3,40 071 GVCGaescoGestión 136 Loreto Premium Global | -1,63 119 -0,40 -1,95 0,47 Loreto Inversiones 
E ^ x " 5 A ] E m 
16 BBVA Bonos Corp Dur Cub 457 668 292 033 080 BBVA 33 JPM Europe Hgh Yid BdDAcc 047 639 0,91 075  075* JPMorgan Asset M. 42 RHO Selección B. 10,86 9,79 -044 0,8 Singular Asset Mgmt 137 Fermion 0,81 419 108 143 Gesiuris Asset Mgm. 
Y " " i 5 4 - 
17 CBK RF Corp Dur Cub Plus 188 655 263 030 000 CaixaBankAM 34 JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc 750 616 159 053  0,5* JPMorgan Asset M. 43 Fondcoyuntura 11,44 1078 595 0,56  1,0* Renta4 138 Loreto Premium Global R 281 079 0,588 -1,98 0,87 Loreto Inversiones 
35 BB Global High Yeld L 517 615 2,92 047 181 Mediol 44 Solventis Zeus R, — 1077 620 035 152 Solventi 139 JPM Gb Mit Strt IncA(di -1842 041 033 0,63  1,50* JPMi Asset M. 
18 JPM USD CorpBdResEnhidxUE — 369 6,53 289 184 000 JPMorgan Asset M. sob: os xoc adi SACRE addi paid decida 
36 BB Global H.Y. Hedged L 783 61 104 075 1,81 Mediol, 45 Mistral Cartera Equilibr. 346 1066 581 106 1,0 TressisGestió 140 AGF-Abante P; -B -0,50 0,03 -0,97 -0,43 215 Abanteá: 
19 Sab. Horizonte 2026 Cart. 442 648 1,43 048 0,00 Sabadell Asset Mgmt RES h ip i Se NE Pande AS e 
20 B&H Deuda 782 642 190 041 0,46" Buy & Hold Capital 37 Cand. Sust Bd Gb HghYd CC -0,67 5,98 124 0,66 0,90 Candriam 46 EDM Cartera L 642 1056 551 0,80 232 EDM Gestión S.A 141 Sigma Inv House Seleccion -297 -0,10  -021 -035 1,533 AndbankWealth 
38 JPM GbHYCoBdMF ETF USDd — 585 162 0588 000 JPM: Asset M. 47 ATL Capital Best Mi 1211 1053 537 077 135 Atl Capital Gestió 142 Pentathl 418 -041 -1,46 -064  1,3* Renta4 
21 DWS Inv Euro CorporateBo -8,81 640 083 031 0,90 DWS Intemational Esp S Suus pl o apia SE ESO iis 
" 39 JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc 574 558 134 048  0,5* JPMorgan Asset M. 48 Agave 918 1049 5,66 -0,01 0,88 DUX Inversiones 143 JPM Gb Mit Strt IncD(div) -2040 -0,42 -0,05 0,8  1,50* JPMorgan Asset M. 
22 DWS Inv Short Dur Cred LC 002 634 202 042 0,00 DWS International Esp 
" 40 BB Global H.Y. Hedged S -881 557 074 072 2,11 Mediolanum 49 Abante Asesores Global 1138 1044 5,97 077 135 Abante Asesores 144 Merch-Oportunidades -2071 -1,53 -1173 -894 1,33 AndbankWealth 
23 Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC -688 633 0,62 0,40 0,0 Candriam 
" 41 AXA US SD High Yield -0,13 557 121 0,67 1,00 Axalnvestment 50 RHO Selección C — 1041 9,59 -048 1,33 Singular Asset Mgmt 145 JPM G Macro Sust A (acc) -955 -1,68 0,62 -022 125 JPMorgan Asset M. 
24 Sab. Horizonte 2026 Prem 395 632 136 0,47 0,60 Sabadell Asset Mgmt 
42 AXA Europe SD High Y 443 5,4 1,69 044 100 Axalnvestment 51 SIH Best Carmignac — 1033 753 0,62 025 Andbank 146 JPM Gb Macro Sust D-Acc -11,48 -2,12 0,42 -025 0,00 JPMorgan Asset M. 
25 CBK RF Corp Dur Cub Est. 097 623 249 028 115 CaixaBankAM 
43 AXA ACT US SD High Yield -0,24 540 120 0,51 110 Axalnvestment 52 Compromiso Med. L -2,33 1004 559 151 0,03 Mediolanum Gestión 147 JPM Gb Macro Opp A-Acc -12,67 -2,66 0,92 -0,44 0,00 JPMorgan Asset M. 
26 Sab. Horizonte 2026 Emp. 33 61 127 045 0,80 SabadellAsset Mgmt 
44 Cuasar Optimal Yield A -489 5,07 0,8 032 1,10 Atl Capital Gestión 53 BB Invesco Balance LA 148 1002 495 024 1,66 Mediolanum 148 JPM Gb Macro Opp D-Acc -1449 -3,33 0,61 -0,50 2,30 JPMorgan Asset M. 
27 Sab. Horizonte 2026 Plus 333 61 127 045 0,80 Sabadell Asset Mgmt 
45 EDM High Yield L 047 500 1,89 0,7 0,0 EDM Gestión S.A 54 BB Invesco Balance SA 0,56 969 481 021 196 Mediolanum 149 Global Allocation 7168 -3,67 -1,56 203 1,0 Renta4 
28 Ibercaja Deuda Corp2025 A — 609 153 040 070 Ibercaja 
46 BB Global H.Y. LB. -208 278 165 047 181 Mediolanum 55 Best Manager Seletion 038 9,67 596 100 145 Amundilberia 150 Fonsvila-Real -11,13 -4,81 -0,53 -0,15 225 GVC Gaesco Gestión 
29 BBVA Bonos Corpor. LP. -8,31 6,09 0,90 0,09 1,43* BBVA 
47 BB Global H.Y. S B -2,69 2,61 164 048 211 Mediolanum 56 Abante Património Gl. 1094 965 — 642 025 1/0 Abante Asesores 151 Kutxabank 0/100 Carteras -2743 -8,00 -5,61 -0,37 0,5 Kutxabank Gestión 
30 Cand. Bds CrOpp. CUSDH C 2053 607 469 049 1,0 Candriam 
48 BB Global H.Y. Hed. LB -1465 223 -0,52 075 181 Mediolanum 57 CBK Destino 2030 Plus 977 9,3 518 037 136 CaixaBankAM 152 Merchfondo -19,61 -8,54  -579 -493 1,43% AndbankWealth 
31 JPM EUR CorpBdResEnhldxUE -6,97 — 6,06 — 0,37 0,35 0,00 JPMorgan Asset M. 
49 BB Global H.Y. Hed. SB. -15,46 1,88 -0,60 073 211 Mediolanum 58 Trea Global Flexible -1427 9 898 164 1,5 Trea Asset Mgmt. 153 Cinvest M GARP — -27,40 -3,32 -296 225 Creand Wealth Mngmt. 
32 JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg) -10,76 — 6,00 — 229 0,91  1,00* JPMorgan Asset M. 
50 JPMUSHghYldPlsBdDdiv(h) -19,28 — 146 -1,03 1,12  0,85* JPMorgan Asset M. 59 SIH Best BlackRock - 9m 485 134 025 Andbank BB US Coupon Strgy SA - 8,59 187 0,02 Mediolanum 
33 Sab. Horizonte 2026 Pyme 2,71 589 118 0,44 1,0 Sabadell Asset Mgmt 
51 JPM GBHYCoBdMF ETF EURHd — 079 -1,38 0,64 0,00 JPMorgan Asset M. 60 CBK Destino 2030 Est 847 9,09 499 034 175 CaixaBankAM BB US Coupon Strgy LA em 815 172 002 Mediolanum 
34 JPM Euro Corp.Bd A-A € -815 5,87 026 0,13  0,80* JPMorgan Asset M. 
AXA Asian High Yield - = -- 125 Axa Investment 61 First Eagle Am Int AHE 031 904 564 -1,13 2,00 Amundilberia BB US Coupon Strgy SB ES 7,16 205 0,2 Mediolanum 
35 Sab. Horizonte 2026 Base 209 5,68 109 0,42 120 SabadellAsset Mgmt 
RF Mercados Emergentes 62 Global Value Opp. 348 8,87 456 030 140 Renta4 BB US Coupon Strgy LB. - 686 172 0,02 Mediolanum 
36 BK Deuda Financiera -3,76 5,668 0,68 037 1,10% Bankinter Gestión 
A 63 MFS Managed Wealth A1 2240 8,84 820 0,88 1,05 MFSMeridian F. BB US Coupon Strgy LHA - 631 235 002 Mediolanum 
37 CS BF (Lux) CorpSDUSBB —— 1451 5,60 424 072 104 Credit Suisse Mentes Ue) WES SEX Qe 290 Camus ro Rura a 
E à 64 Active Value Selection 481 843 450 0,58 0,75 Creand Wealth Mngmt. BB US Coupon Strgy SHA - 6,16 2,33 0,02 Mediolanum 
38 JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg) -12,15 547 2,06 087  1,00* JPMorgan Asset M. BEER 4 VERO 21 029 000 iin ; : 
i Y " T 65 CBK Destino 2026 Plus 794 840 451 0,42 0,0 CaixaBank AM Compromiso Med. E - 6/06 157 0,80 Mediolanum Gestión 
39 Cand. Lg Sh Credit C 600 545 222 0/2 0,0 Candriam 3 Mediolanum Merc.Emrgts EA 830 1117 495 0,82 0,95 Mediolanum Gestión i m 
E li Iberi; 66 Fon Fineco Inversión 1537 835 474 024 0,54 Fineco BB Europ Cpn StrgyCol LA - 5,11 023 0,2 Mediolanum 
ries T P S com FT 67 BB Invesco Balance LB 189 833 439 022 166 Mediol BB Eurp Cpn Strgy LHA 505 -0,12 002 Mediol 
4 E i ió Invesco Balance <1, ; j: , y lediolanum urp Cpn Strgy - 05-0, Y lediolanum 
41 JPMEURCorBd1-SpResEnidx -1,93 5/41 — 074 036 0,00 JPMorgan Asset M. 5 Med. Merc. Emerg. CL-L 1007 1045 464 076 200 Mediolanum Gestión BUE de pp Ed EUR VDO TUE 
" armignac Stra Sel 3, , , , y lediolanum urop Cpn StrgyCol - - k $ , lediolanum 
42 DWSInvESGGlobCorpBon -11,97 5,39 0,0 0,99 000 DWS International Esp. e SIE JE) DS SES ES 20 OSN 
7 Mediolanum Mercados EmS. -11,15 10,00 445 073 1,60. Mediolanum Gestión 69 BB Invesco Balance SB. -288 801 425 021 196 Mediolanum BB Europ Cpn StrgyCol SHA - 490 -0,14 0,02 Mediolanum 
43 Rural Bonos Corpor.Cart. -135 536 129 0,66 0,30 Gescooperativo 2 5 a x í S EHE 3501779 o Madol ET kem ARES DUNS 
" E armignac Stra Sel E E 6, E E lediolanum 'oupon Strgy - - , A J| lediolanum 
44 AXA Eur Sust Credit - 585 013 001 0,75 Axa investment 8 Trea Em Credit Opp. 1273 893 3,86 0,58 1,35 Trea Asset Mgmt. 
9 JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg) -18,28 824 1,92 087  1,5* JPMorgan Asset M 71 CBK Destino 2026 Est. 665 7,97 432 038 0,00 CaixaBankAM BB US Coupon Strgy SHB - - 445 234 0,02 Mediolanum 
45 Sant. AM Euro Corp Bond B -934 5,06 -0,09 0,2 1,49 Santander SICAV i 2 5 i i E à n p 
10 AGI US Short Durat HI ATH 283 770 179 072 1,10 Allianz Global Invest 72 Annualcydes Strategies C 1101 7,96 424 042 1,08 Gesiuris Asset Mgm. BB Europ Cpn StrgyCol LB - 3,53 0,22 0,02 Mediolanum 
46 JPMGbCBdFdA-Ae(Hdg -12,17 496 0,16 105  0,0* JPMorgan Asset M. E d re 2 : Ñ 
Een End 147 7,53 386 -0,23 160* Ibercaja 73 BB New Opportun. Coll. L 025 7,84 440 0,57 206 Mediolanum BB Europ Cpn StroyCol LHB - = 34 -013 002 Mediolanum 
47 CBK RF Corporativa -8,56 489 -0,19 003 115 CaixaBankAM d à al : i : 
12. JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg) -2013 748 152 075  200* JPMorgan Asset M. 74 BB Coupon Strategy L-A -0,48 7,88 414 047 209 Mediolanum BB Europ Cpn StrgyCol SB. - 3,39 0,19 0,02 Mediolanum 
48 Sant. AM Euro Corp Bond A -10,02 480 -0,21 0,00 1,64 Santander SICAV 2 Ñ ^ 1 i 3 P j 
13 JPM USD EM Sv Bd UcUSD Ac 256 714 282 141 000 JPMorgan Asset M. 75 BB New Opportun. Coll. LH 472 17 366 060 206 Mediolanum Altair Inv. IIL - 337 - 197 Solventis 
49 BBVA Crédito Europa 123 469 105 026 0,18 BBVA i t z à £ y z 
14 Cand. Sust Bd Em Mkt CC -246 546 273 114 080 Candriam 76 BB Coupon Strategy HL-A -5,98 7,60 343 0,49 206 Mediolanum BB Europ Cpn StrgyCol SHB - - 329 -0,14 002 Mediolanum 
50 Rural Bonos Corporat. Est 3,69 452 092 0,60 1,10 Gescooperativo j E Ñ 5 E > ren A 
15 AXA Emerging Short D. 1334 531 202 032 1,00 Axa Investment 77 BB New Opportun. Coll. S -0,69 7,1 421 0,54 246 Mediolanum Solventis Lennix GD - 3,16 0,22 0,0 Solventis 
51 JPM Gb.C.Bd Fd D-A€(Hdg)  -1323 445 - 095  120* JPMorgan Asset M. à i i a 2 a A H 
16 JPMUSDEmMktSovBdUEEUH —-1460 4,98 -0,41 1,15 0,00 JPMorgan Asset M. 78 Cinvest Il Oryx Global — 740 373 027 0,60 Creand Wealth Mngmt. Altair Inv. Il D. - - 297 -- 182 Solventis 
52 AGI US Investment GC ATH — 443 -014 151 0,71 Allianz Global Invest : x 7, E 
17 JPM Em MktsStratBdAAccHdg -13,97 4,18 -1,02 -037 0,00 JPMorgan Asset M. 79 BB Coupon Strategy S-A -166 738 396 044 246 Mediolanum Altair Inv. II A - 2,90 - 143 Solventis 
53 Cand. Bds Credit Opp. CC 241 438 153 025 1,0 Candri a x 
a pire 18 JPM Em MktsStratBdDPAccHg — -15,50 — 3,51  -135 -042 1,00% JPMorgan Asset M. 80 Annualcycles Strategies A — 736 A401 036 265 Gesiuris Asset Mgm. Global Flexible Allocatio - - 242 006 1,0 Creand Wealth Mngmt. 
ARS 5 3 > A 
a aPN o e alli MELONES Oa p SED EE 00 Grm 81 BB New Opportun. Col.SH -579 7,34 347 057 245 Mediolanum AGF-Abante Pangea-A == -036 150. Abante Asesores 
55- Abanca RE ons C 350 NL A TR ABANCA Geeton de Act A em DS UN SEE OO S9 EN 82 BB Coupon Strategy HS-A -696 729 — 325 046 246 Mediolanum Zenit Gestión - — -004 143 Gesiurs Asset Mgm. 
SEC BE (UB COS EURE pouce Linc Us ES 21 JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg) -15,57 264 0,02 1,26 0,80" JPMorgan Asset M. 83 Renta 4 Nexus 10 724 177 008 110 Rentas Metrópolis Renta = —  — 0,40 BBVA 
Erca PA IA O 98 8 etra 22 Emerging Debt 209 231 A2 101 000 Carmignac Gestion Lux 84 AXA INCOME GENERATION — -396 7,19 295 -025 125 Axa Investment Profi Réactif 100 = -- — — 000 Carmignac Gestion Lux 
RABE (r Corp SD CHF p O MA a e Lae asa 23 JPM Em Mkts WGrDacc(Hdg) -1672 217 -018 1,22  120* JPMorgan Asset M. 85 CBK Destino Plus 488 716 389 032 132 Caixabank AM AGF-Abante Pangea-C - — — — 250 Abante Asesores 
59 Sant.Lat Ame Corp.Bond AD -8,82 383 5,35 0,87 175 Santander SICAV 3 t — 
24 JPMUSDEmMKSoVBdUEUSD -1235 1,26 -0,07 0,85 000 JPMorgan Asset M. O quy Ges O OB Nessun Mixtos Fi 
60 Abanca RF Gobiernos -1026 3,78 -1,56 -0,09 028 ABANCA Gestion de Act 87 K 704 313 -012 088 Singular Asset M s Fijos 
25 MFS Em Mkts Dbt Lo CurA1 — 247 -0,30 -3,04 -2,10 0,0 MFS Meridian F. MASS uu. iru la MOI 
d - * E 
PEE PA UH AA TES 26 JPM Em MktsLcCurDbtDacc — 108 -1,05 -3,32 -2,19 1,50% JPMorgan Asset M. 88 MFS Managed Wealth AHI — 322 7,03 — 503 067 105 MFS Meridian F. Mixtos RGEUrOPA 
GP RIBERA c RES E QD» GRO Horns BB Emin Mkt Fi Inc LA B gp ow. Gu DEDERE 89 Gamma Global Z - 702 252 -001 053* Singular Asset Mgmt 1 Fondibas 741 11,28 483 026 185 AndbankWealth 
£3 AUS Comp tetra 1034 3/63 "0211 0967 9/05. Axa Investment BB Emrgin Mkt Fd Inc LHA " 20 GE DB E 90 Renta 4 Activos Globales 641 684 391 089 095 Renta4 2 Cobas Renta 17,41 1040 — 621 084 0,29 Cobas Asset Mngt 
64 BBVA Bonos Corporativos 099 355 052 007  080* BBVA BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB ME 120 -005 0,02 Mediolanum 91 Eiger Patrimonio Global -1,24 682 304 025 140 Renta4 3 Cartesio Funds Income R 8,66 10,08 3,48 0,02 0,84 Cartesio Inversiones 
65 Sant. Eurocrédito dme Se Ma b 0630. Santander Asset Mg; BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB d A OREA 92 CBK Destino Est 364 673 370 028 175 CabaBankAM 4 Cartesio X 976 100? 356 001 040 Cartesio Inversiones 
66 Sant. AM Eur CorpBondBD — -1398 2,64 -010 0,02 1,94 Santander SICAV iOi solventisLennixR — 672 279 017 152 Solventis 5 Unifond Patrimonio CI C 529 934 387 059 039 Unigest SGIIC 
Gr sup npDu e e QUO XU E SuENEUSNON CA 94 Gamma Global A — 671 241 -0,04 0,81 Singular Asset Mgmt 6 Unifond Patrimonio Cl A 283 859 362 053 121 Unigest SGIIC 
68 Malta Pulsar CB c MiB Ms 0 UE debian Mixtos Flexibles 95 Ohana Global Investments 74 639 367 059 150 Rentas 7 Bestinver Patrimonio 228 795 350 049 163 Bestiner 
69 Sant. Corp. Coupon CD 201 107 344 074 130 Santander SICAV mm — 2085 1383 412 078 SingularAsset Mgmt 96 Global Value Selection 7,09 634 409 032 008 Singular Asset Mgmt 8 Mutuafondo RF Flexible L 27A 786 272 081 003 Mutuactivos 
orraa pur CUR = QED MER EN 10 BOSIQUESWOba. 2 Boreas Cart Crecimiento — 1425 1569 994 173 185 TrssisGestión 97 Metavalor Global 485 624 709 023 178 Metagestión 9 Gesconsult RF Flexible -154 740 250 001 165 Gesconsult 
ARO ta) ALI e MO o MUS NO DONE resta 3 Unifond Global C 034 1525 988 227 099 Unigest SGIC 98 SWM Global Flexible Z — 621 297 029 095 SingulrAssetMgmt 10 Mutuafondo RF Flexible 096 732 256 080 0,95" Mutuactivos 
VL Serio a Wa GEO 220 wa 1) SY Mnt MAE 326 1523 1433 436 000 CreandWealth Mngmt. 99 CBK Sel Futuro Sost P -159 620 445 -018  102* CaixaBank AM 11 Fondonorte 424 708 3/9 -025 0,50 GesNorte 
JB Siti aper US Opi 20 08 US CN 5 Fondmapfre Global 1287 1472 1019 127 195 Mapfre Asset Mgmt. 100 SWM Global Flexible -007 614 297 029 070 Singular Asset Mgmt 12 DB Conservador ESG B. -240 658 207 040  0,9* Deutsche Wealth Mngmt 
JPMSSUCES Aoc USD ELE u Ue Gi iene 6 Unifond Global P — 1466 9,63 222 140 Unigest SGIIC 101 PrincipiumZ — 606 322 060 053 SingularAssetMgmt 13 DB Conservador ESG A 342 621 191 037 0,99 Deutsche Wealth Mngmt 
ATL Capital RF 2027 == 108 04 060% Ati Capital Gestión 7 B&H Flexible Lu 1587 1440 577 023 071 Buy&Hold Capital 102 R4 Multigestión TOF -26,64 592 495 078 145 Rentas 14 Creand Renta Fija Mixta 007 621 097 053 041 CreandWealth Mngmt. 
JPM GSDCBS A acc EUR hedg e e MA Uo CX" JPMorgan Aet M. 8 Adriza Global 1681 1438 10,13 004 1,57% Tressis Gestión 103 Occident Patrimonio 364 590 355 -129 233 Gesiuris Asset Mgm. 15 AGI Capital Plus AT 325 574 178 066 090 Allianz Global Invest 
RF High Yield 9 Albus Platinum 885 1432 882 182 065 CaixaBankAM 104 GVC Gaesco Patrim A 201 584 507 042 178 GVCGaescoGestión 16 Kutxabank RF Selec. Cart. 3/15 572 118 026 090 Kutxabank Gestión 
1 AXA US Dynamic High Y 055 1249 343 129 1,30 Axa Investment 10 AXA Global Optimal | 371 1409 8,43 271 120 Axa Investment 105 I.M. 93 Renta 519 577 370 029 1,45 GVCGaesco Gestión 17 Loreto Premium RFM I 151 5,69 2,65 0,47 0,47 Loreto Inversiones 
2 MFS Global High Yield A1 17,08 11,37 595 1,73 0,00 MFS Meridian F. 11 Albus Extra 787 1397 8,67 180 0,96 CaixaBankAM 106 Quantop - 57 305 077 0,5 UBS Wealth Manag. 18 Renta 4 RF Mixto 319 549 2,12 -004 130 Renta4 
3 MFS Global High Yld.A1 1671 10,87 5,61 1,10  1,0* MFS Meridian F. 12 CBK Sel Tendencias Plus 5/15 1392 908 -001 107 CaixaBankAM 107 SWM Global Flexible A — 576 276 026 0,95 SingularAsset Mgmt 19 Loreto Premium RFM R 090 548 2,55 0,46 0,67 Loreto Inversiones 
4 Cand. Bds Eur. HY CC 2246 10,64 5,59 077 100 Candriam 13 B&H Flexible 1463 1391 5,64 020 0,85 Buy&HoldCapital 108 Millenum Fund 1040 573 414 009  043* Fineco 20 Mutuafondo Mixto Selec.C 056 535 244 0,61 027 Mutuactivos 
5 JPM GbHYCoBdMFETFUSDHa 17,34 9,94 5,50 0,97 0,00 JPMorgan Asset M. 14 Avantage Fund 3692 1382 819 024 0,00 Renta4 109 Principium, A -020 5,62 304 0,57 0,53 Singular Asset Mgmt 21 CBNK Mixto 25 B. -1,37 530 077 -0,03 0,85 CBNK 
6 Mir. - GLHgYd Bds A USD 1530 981 5,00 0,93 0,00 Mirabaud Asset Mgment 15 Unifond Global A -436 13,8 921 215  225* Unigest SGIIC 110 CBK Sel Futuro Sost E -356 548 413 -024  1/72* CaixaBank AM 22 BK Mixto Renta Fija 107 517 171 0,02 143 Bankinter Gestión 
7 EDM Credit Portfolio L $ 1389 979 5,52 107 0,00 EDM Gestión S.A 16 CBK B. Priv Sel 1316 13,9 7,82 -0,51 0,52 CaixaBankAM 111 Fon Fineco Gestión III — 535 236 084 000 Fineco 23 Rural Mixto 25 365 5/14 222 -020 1,50 Gescooperativo 
8 JPM GbHYCoBdMF ETF USDa 13,87 95 480 0,88 0,00 JPMorgan Asset M. 17 BB Dynamic Coll. Hed. $ 243 1323 7,64 095 225 Mediolanum 112 March I.Torrenova Lux-A-$ 1676 515 423 0,61 140 March 24 Best Manager Conserv -429 501 134 028 103 Amundilberia 
9 Cand. Bds Eur. HY CC 345 8,81 238 0,52 2,00 Candriam 18 SIH Best Morgan Stanley 290 1321 10/10 130 0,00 Andbank 113 AXA Flexible Propierty -10,13 5,2 -1,38 0,31 140 Axalnvestment 25 Gestifonsa Mixto 10 A -2,81 493 0,61 009 1,05 CBNK 
10 Rural Bono High ield Car* 132 857 243 060 040 Gescooperativo 19 Sabadell Urq. PatrPriv5 5/5 13,17 802 162 110 Sabadell Asset Mgmt o ión Mo qe y GEB 0% iso 25 ONDE ES O QM URS CH 
11 Ibercaja High Yield A 324 841 256 081 2,0" Ibercaja 20 CBK Sel Tendencias Est. 305 13M — 875 -007 072 CaixaBankAM 115 BB Coupon Strategy L-B -663 498 321 048 206 Mediolanum 27 Gesiuris lurisfond 390 477 214 -053 0,90 Gesiuris Asset Mgm. 
12 Cand. Bds Gbl HY CC 770 837 205 069 100 Candram 21 Cartesio Funds Equity R 1152 1308 — 678 -218 159 Cartesio Inversiones TE kobiet Ey des E) D QUO Wr nava ES A BUS MN UE Aero 
13 JPMUS HY Pis Bd Aacc-Hdg — -255 821 2,16 1,15 1,00" JPMorgan Asset M. 22 Cartesio Y 1305 1282 675 -233 095 Cartesio Inversiones TU Be upon Steg HER -1170 490 250 047 206 Mediolanum 29 Inveractivo Confianza 401 467 082 -044  135* Santander Asset Mg. 
14 NYLIM GF US HYCor CC 1596 820 525 134 225 Candriam 23 SIH Best JP Morgan 268 1278 809 157 000 Andbank 118 SIH Global Sustanable Imp = 469 535 081 025 Andbank 30 Lbk Mixto Renta Fija A -7,04 455 161 1,56 1,85% Unigest SGIIC 
15 NYLIM.GF US HYCorp Bd CC 1594 7,98 — 461 095 225 Candriam 24 CBK Destino 2050 Plus 1461 1274 807 070 136 CaixaBank AM ¡119 BB Coupon StrategyS-b 794 455 302 043 246 Mediolanum 3T CER GeStiÓn3U "Ws 443 136 016 020" CobaBankAM 
16 JPM Gb HY A-Acc 237 7895 204 1/14 125 JPMorgan Asset M. 25 Espinosa Partners Inver. 222 12,67 1029 218 145 Atl Capital Gestión 120 Renta 4 Global Dynamic = 480 18 40 1,401 Rent 32 CEKMIRE TS Une 584 434 — 185 -040 140 CaixaBankAM 
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CUADROS 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
33 Rural Mixto 15 102 428 1,53 0,03 0,95 Gescooperativo 83 BBVA Gest. Conservadora -024 470 152 000 150 BBVA 4 Wam High Conviction C - 18,40 1001 320 1,58 Welcome Asset Mgmt. 99 BK Premium Moderado 587 865 3,922 0,80 075 Bankinter Gestión 
34 Fondmapfre Renta Mixto -1,56 399 095 0,2  220* Mapfre Asset Mgmt. 84 FondMapfre Elecc Prudente 148 469 240 022 190 Mapfre AssetMgmt. 5 AGI Dynamic MA 75 AT 2157 1752 11,12 084 140 Allianz Global Invest 100 Sabadell Equilibrado-Plus 249 865 503 043 1,5 Sabadell Asset Mgmt 
35 Fondguissona 62 322 223 -0,13 0,31 GVCGaesco Gestión 85 Cand Sust Def AssetAll CC -619 465 115 0,69 245 Candriam 6 CS Port. Growth US$ 1916 1612 888 490 120 CreditSuisse 101 Mutuafondo Equilibrio A 235 8,60 433 071 102 Mutuactivos 
36 Mapfre FT Plus 097 277 033 021 045% Mapfre Asset Mgmt. 86 Fonditel RF Mx Intemac. -216 457 097 022 162 Fonditel 7 Cl Environment ISR | 1108 1586 926 207 0,60 C. Ingenieros 102 AGF-Global Selection 701 859 508 138 115 Abante Asesores 
BB Financ Inc Strat SB - - 251 014 002 Mediolanum 87 Sant. GB Cremiento S -4,10 456 149 0,14 125 Santander Asset Mg. 8 Rural Perfil Dinámico 1615 1572 1033 105 2,02 Gescooperativo 103 Sabadell Equilibrado-Pyme 218 854 499 042 1,15 Sabadell Asset Mgmt 
Altair Patrim. ILL == 16  - 072 Solventis 88 Sant. GB Cremiento AJ -410 456 149 0/14 0,00 Santander Asset Mg. 9 CdE ODS Impact ISR I 7,10 1557 903 190 0,60 C. Ingenieros 104 InverSabadell 50 - Plus 321 854 554 103 115 Sabadell Asset Mgmt 
Altair Patrim. ll A - - 154 -- 077 Solventis 89 Rural Selec. Conservadora -2,11 456 1,64 0,4 1,09 Mutuactivos 10 Cl Environment ISR A 731 1468 871 190 1,50 C.ngenieros 105 InverSabadell 50 - Empr. 322 854 555 103 1,15 Sabadell Asset Mgmt 
Altair Patrim. II D -= 44  - 1U Solent 90 Tabor 321 456 1,60 004 150 Abante Asesores 11 GVC Gaesco Bona-Renda 012 1464 683 136 159 GVCGaescoGestión 106 Multiactivos 602 — 850 533 094 068 Singular Asset Mgmt 
Unifond Patrimonio CI P -  - 058 077 UnigestSGliC 91 JPM Gb Inc Conserv Dacc -918 455 125 111  125* JPMorgan Asset M. 12 CdE ODS Impact ISRA 411 1450 858 183 1,50" C. Ingenieros 107 Rural Selección Equilib. 729 850 447 065 120 Abante Asesores 
Gestifonsa Mixto 10 B zm m cm (Up Dip 92 Kutxab G.Activa Patr Plus -1,03 454 164 038 110 Kutxabank Gestión 13 Rural Mixto Intern 30/50. 979 1421 926 248 2/10 Gescooperativo 108 MES PrudCap Fd ATUSD C 1171 847 420 -046 000 MFS Meridian F- 
CL Patrimonio ecc mE 5 UC Laboral 93 Amundi Estrategia Glob -7,82 452 188 080 125 Amundilberia 14 GVCGaesco BlueChips RVMI — 693 1402 1039 2,60 175 GVC Gaesco Gestión 109 Sabadell Equilibrado-Base 187 844 494 041 125 Sabadell Asset Mgmt 
Mixtos RF Global 94 Kutxab G.Activa Pat. Ext -1,62 433 155 037 130 Kutxabank Gestión 15 CBK Soy Así Din. Univ 673 1393 925 032 1,85" CaixaBankAM 110 ING Cart NaranjaS0-50 200 841 403 114 0,00 Amundilberia 
1 Unifond Cap Financer 043 1183 362 024 129 Unigestslc 95 AGI Strategy 15 CT -8,08 432 0,98 0,00 090 Allianz Global Invest 16 Fongrum RV Mixta 920 1382 7,89 049 0,59 Atl Capital Gestión 111 Fondmapfre Bolsa Mixto 675 834 379 028  220* Mapfre Asset Mgmt. 
SEC ESEETUS 866 938 590 158 1,60" Gescooperatvo 96 Kutxabank G Activa Patri -206 418 148 036  135* Kutxabank Gestión 17 CS Premium Dinámico A 438 1350 1001 182 0,64 UBSWealth Managem. 112 CS Port. Balanced SFR 677 826 138 280 120 CreditSuisse 
STU CREE SORA s 00 E 12 00 ism 97 Sant. Active Portfolio 18 1360 411 334 074 100 Santander SICAV 18 Unifond Mixto RV C 1498 1349 813 0,55 050 UnigestSGliC 113 InverSabadell 50 - Pyme 199 811 536 100 155 Sabadell Asset Mgmt 
ETE 20 Y 2 0 O aan 98 CBKSlimpaco0/30RVP -10,24 405 0,80 0,15 000 CaixaBankAM 19 AGI Dynamic MA 50 AT 997 1331 735 0,60 140 Allianz Global Invest 114 Multiactivos 60 A 421 807 517 091 108 Singular Asset Mgmt 
sud aum m n xm ES era 99 SIH Multi Moderado 044 403 105 0,15 000 Andbank 20 BB Dynamic Collection S 11,16 1311 — 856 081 221 Mediolanum 115 Bankoa Selecc Estrat 50 091 796 521 078 170 ABANCA Gestion de Act 
TTE "ECCE E A E RR 100 Multiactivos 20 A 221 402 1,52 035 0,66 Singular Asset Mgmt 21 BB Dynamic Coll. Hed. L 276 1301 725 084 196 Mediolanum 116 Quality Inv. Moderada 511 795 381 035  140* BBVA 
7 GVC Gaesco BlueChips REMI 188 08/8 522 142 150 GVCGaesco Gestión 101 AF MultiAsset Conservat -3,64 397 0,57 027 100 Amundilberia 22 Alpha Investment Fl 872 1296 7,60 072 1/0 Trea Asset Mgmt. 117 Merch-Universal 634 794 5,98 102 1,8 AndbankWealth 
SENSE E 05 P 05 00 a 102 CBK SI Impacto 0/30 RV -1064 3,90 073 0/14 096 CabaBankAM 23 Unifond Cart.Mod. C 350 1288 697 171 070 UnigestSGlIC 118 Creand Global 1206 793 528 095 131 CreandWealth Mngmt. 
3 ANA Defensive Ont] Xm £d IN Wm S Aani 103 CBKSllmpacto0/30 RVE — -1117 3,69 0,64 0/2 151 CaixaBank AM 24 CS Port F Grow.EurB 1088 1282 — 686 3,9 120 CreditSuisse 119 ATL Capital BM Táctico 46) 788 441 045 135 Atl Capital Gestión 
10 Ibercaja Selección Banca x5 am 376 079 102 Ibercaja 104 Sant. Active Portfolio 1A. 1190 3,9 3,111 0/70 1,0 Santander SICAV 25 SabFunds Capital Apprec.2 8,99 12,80 6,53 136 0,66 Sabadell AM Luxem. 120 Fon Fineco Patr. Global 480 780 3,68 0,73 0,84 Fineco 
11 Sabadell Ur Patr Priv? 209 70 358 054 071 Sabadell Asset Mgmt 105 ING Cart.Naranja10-90 -7,34 330 021 0,61 000 Amundilberia 26 Unifond Cart. Mod. | — 1279 694 170 070 UnigestSGlIC 121 InverSabadell 50 - Base 107 278 521 097  1,85* Sabadell Asset Mgmt 
EAT m o ss 6n 5 PENEN 106 BBPremiumCouponCollHB -1463 3,04 — 1,9 071 0,00 Mediolanum 27 DB Crecimiento ESG B. 826 1278 738 114 085 DeutscheWealthMngmt | 122 Patrimoine -480 777] 624 077 150 Carmignac Gestion Lux 
I AGI Dmae MA T5 AT A a E ENTRE 107 BB Premium Coupon Collect -12,18 3,01 1,49 0,69 0,00 Mediolanum 28 Quality Inv. Decidida 11,71 1264 7,53 0,69 185" BBVA 123 PSN Multi. RV Mixta Int. — XA 324 -043 000 Gesiuris Asset Mgm. 
Ta RT O S 108 BB Premium Coupon Col SHB -15,57 276 1,08 071 0,00 Mediolanum 29 GCO Global 50 1521 1264 861 142 148 GCO Gestión de Activo 124 Sant. GB Equilibrado S -0,17 771 369 040 160 Santander Asset Mg. 
15 Trea Renta Fija Mixta AD XM 4B 053 07 TeaAsetMamt 109 BB Premium Coupon Coll.SB -13,03 2,73 1,36 0,68 0,00 Mediolanum 30 Unifond Mixto RV A 1186 12,62 7,69 0,48 1,49 UnigestSGIIC 125 Sant. GB Equilibrado AJ -0,18 7,71 3,69 040 1,60 Santander Asset Mg. 
TENUES 324 678 251 171 120 GediSusse 110 CBK Mix Dividendos Univ -11,98 2,70 0,74 0,06  0,85* CaixaBank AM 31 ING Cart.Naranja75-25 1125 1247 7,59 141 000 Amundilberia 126 GVCGaesco Mult Equilibrio. — 769 497 065 119 GVCGaesco Gestión 
POMO 555 678 387 105 1/10 Gescooperativo 111 Laboral Kutxa Aktibo Eki -5,01 2,0 031 053 023 C.Laboral 32 Unifond Cart.Mod. P 110 1243 679 1,68 102 UnigestSGlC 127 Rural Sostenible Mod Car 681 7,62 417 094 035 Gescooperativo 
aa Da 2 Ma 112 Sant, Active Portfolio1AE 11,09 255 247 0,18 150 SantanderSICAV 33 BB Dynamic Collection L 1090 1239 777 093 226 Mediolanum 128 Rural Perfil Moderado 4/18 7,62 400 065 200 Gescooperativo 
Bienes D Om am) DER Pas 113 Kutxabank Rent Global Car — -523 2,25 0,23 064 0,70 Kutxabank Gestión 34 Mutuafondo Mixto Flexible 11,36 1212 6,35 -0,33 0,52 Mutuactivos 129 SIH Balanced B 364 7,60 315 106  000* Andbank 
RA - DN S E WE iuis 114 Fonemporium -0,05 202 0,66 -0,14 130 Santander Asset Mg. 35 AGI Strategy 50 CT 484 1210 654 075 1,00 Allianz Global Invest 130 Sant. PB Balanced Port 037 754 325 036 130 Santander Asset Mg. 
Biss d G3 qu 02 00 Gic 115 Kutxabank Renta Global -7,76 133 -0,18 056 1,60 Kutxabank Gestión 36 CS Portfolio Growth SFR 1326 1210 554 6,15 120 Credit Suisse 131 Kind Elecc Moderada — 4,51 7,53 480 0,50 1,90 Mapfre Asset Mgmt. 
ira DEP G3 my ob UE SERIEN 116 JPM Gb Inc Conserv A(div) -18,95 000 -1,01 115  125* JPMorgan Asset M. 37 DB Crecimiento ESG A 613 1199 7,04 1,09 1,55 Deutsche Wealth Mngmt 132 Millennial ii -1,52 7,53 239 -026 143 Renta4 
IRE ERIT en m n Gi OP Dm 117 Azvalor Capital 312 -025 -2,72 0,39 0,54 azValor 38 Rural Perfil Decidido 1032 1196 720 111  1,85* Gescooperativo 133 iue SER Moderada 597 745 326 018 145 ika 
24 ATL Capital Patrimonio 189 638 229 046 110 N 118 JPM GbInc Conserv D(di) -1978 -034 -1,15 1,11  125* JPMorgan Asset M. 39 Unifond Cart.Mod. A -0,56 1181 652 163 157 UnigestSGliC 134 Gesinter Flexible Strateg 443 741 372 -182 150 Gesinter 
EME ERU CO CAN PCR 119 Gesiuris I2 Des.Sost. ISR -8,94 -187 110 -033 0,60 Gesiuris Asset Mgm. 40 CS Premium Equilibrado A -— 11,77 775 153 044 UBSWealth Managem. 135 CN zu 153 731 715 254 085 CBNK 
26 GrvestM Global Equities 13 633 487 145 092 CreandWealth Mngmt. 120 Dalmatian -33,40 -27,51 -27,99 000 1,0 Singular Asset Mgmt 41 ATL Capital Cart.Dinámica 1409 1162 699 1,60 145 AtlCapitalGestión 136 SIH Multi inu 162 729 356 037 000 mn l 
27 DWS Con DJEAIRenGlobL — 123 630 245 -0,15 135 DWS Intemational Esp PENEN ESTONA 3: SLE A OR AM A C QM O M RA Mer SM ML Pi 
BB Financ Inc Strat SA. = 462 0,13 0,02 Mediolanum 43 InverSabadell 70 - Prem. 953 1135 817 139 0,95 Sabadell Asset Mgmt 138 Merchbanc Universal — 727 558 126 000 Andbank 
28 Sabadell Prudente-Cartera -071 619 205 031 0,50 Sabadell Asset Mgmt B MUR STENT EUN f op dn O E EN 1009 134 670 078 057 Gesuoperato Otal 1333 725 381 -020 070 GVCGaesco Gestión 
z nd A = s " = m ne BB Multi Asset ESG L EUR E 341 090 002 Mediolanum 45 Patrimonio Global -035 1127 525 112 006 Mutuactivos 140 Fonprofit 1069 721 458 -024 0,86 Gesprofit 
5 en BB Financ Inc Strat LB. e 2,61 0,15 002 Mediolanum 46 InverSabadell 70 - Empr. 870 1107 805 1,37 120 SabadellAsset Mgmt 141 JPM Gb Inc Aacc EUR 457 715 335 100  125* JPMorgan Asset M. 
: ien -a E = B T z E m BB Equilibrium LA z 208 071 002 Mediolanum 47 InverSabadell 70 - Plus 871 11,07 — 805 137 120 Sabadell Asset Mgmt 142 Kutxab G.Activ Rdmto Plus 013 713 406 076 1,30 Kutxabank Gestión 
M RE e BB Equilibrium SA Es 196 0,69 002 Mediolanum 48 SabFunds Capital Apprec.2 667 1100 693 176  0,80* Sabadell AM Luxem. 143 SIH Balanced A 181 706 296 101 0,03% Andbank 
3 i 2 d É BB Equilibrium LHA E 187 071 002 Mediolanum 49 SIH Multi Agresivo 657 1093 607 0,8 000 Andbank 144 Kutxab G.Activa Rdmto Ext -0,47 692 396 074 1,0 Kutxabank Gestión 
gebe 1 UE Aae Asesores BB Equilibrium SHA is 173 0,67 0/02 Mediolanum 50 Arquia Banca Income RVMI -1,06 1085 5,40 089 170 ArquiaBanca 145 CBNK Sel. Salud A -3,00 679 691 251 135 CBNK 
35 ATL Capital BMConservador 155 606 236 035 0,5 Atl Capital Gestión EXE a ve oa 0 Wa 51 Arquia Banca Equil 60RV B. 768 1084 606 079 120 ArquiaBanca 146 JPM Gb Inc Dacc EUR 558 677 318 096 160" JPMorgan Asset M. 
36 Unifond Cart.Conserv. C E QUSS ES dE) AS Sc BB Equilibrium SB z 0,93 070 0,02 Mediolanum 52 Gesiuris Mixto Inter. — 1076 501 0,00 117 Gesiuris Asset Mgm. 147 LK Selek Plus 356 67 476 102 150 C. Laboral 
Sy retis eun qu Qu tn 0% 10 Eseqerto BB Equilibrium LHB E 081 068 002 Mediolanum 53 Abante Índice Selec. L 11,32 1064 5,84 093 060 Abante Asesores 148 Kutxabank GActiva Rdto. -106 671 387 072 160 Kutxabank Gestión 
Sa UNiond cart Conseil = RJ GEN 00 Mu Luces BB Equilibrium SHB z 070 067 002 Mediolanum 54 InverSabadell 70 -Pyme 740 1063 7,86 134 160 Sabadell Asset Mgmt 149 March Cartera Moderada -190 6,52 251 043 1,00 Marh 
S eepe lilas Ute ue: am 00 Y eh Unifond RF Global, B ES -- 050 165 Unigest SGIIC 55 Fonsglobal Renta 13,68 1057 775 002 075 GVCGaesco Gestión 150 Patrisa 1477 646 368 119 158 Renta4 
40 Rural Sost, Conserv. Car. àv 583 250 0,67 0,25 Gescooperativo [_ A <——————————ÁKÁKÁ4<K<áÁ áÁA2 56 CS Port. Balance US$ 1191 10,55 544 173 120 CreditSuisse 151 Rural Sostenible Mod. Est 302 633 3,61 084 1,5 Gescooperativo 
A A A scSabadel ASSUME 57 InverSabadell 70 - Base 644 1029 71 131 1,90* Sabadell Asset Mgmt 152 MFSPrudCap FO AHTEURC — -668 625 1,03 -076 1,05 MFS Meridian F. 
Demas MS SESS ED 0% US Sila Mixtos RV Asia 58 Sab.Emg. Mixto Flex-Cart 326 1028 702 113 0,85 Sabadell Asset Mgmt 153 Alhaja Invers. RV Mixto 251 625 336 -074 140 Renta4 
ES O NO ES 1 Emerging Patrimoine -970 152 140 -170 0,00 Carmignac Gestion Lux 59 FondMapfre Elecc Decidida 847 1027 688 072 1,90 Mapfre Asset Mgmt. 154 Multiactivos 40 Z — 624 333 069 0,53 Singular Asset Mgmt 
44 Sabadell Planif. Prem 011 577 263 082 0,75 Sabadell AssetMgmt BB Fidelity Asian Cnp LA M 420 -034 002 Mediolanum 60. CBK Soy Así Flex Univ 292 1026 605 027 185" CaixaBankAM 155 ATL Capital BM Moderado -1,92 620 251 068 100 Atl Capital Gestión 
ao A She O O ls BB Fidelity Asian (np SA " 405 -037 002 Mediolanum 61 Abante Índice Selec. A 983 1023 573 089 1,10 Abante Asesores 156 Fonditel Albatros -001 619 261 088 147 Fonditel 
e EN el e Hs US Li BB Fidelity Asian Crp LHA E 3&3 -017 002 Mediolanum 62 Rural Sost. Decidido Car 991 1023 667 156 040 Gescooperativo 157 MES Prudent Wth A1 660 614 247 -1,16 090 MFS Meridian F. 
47 Mutuafondo Evolución A 1,16 569 191 040 0,92 Mutuactivos BB Fidelity Asian Cnp SHA E 348 -021 002 Mediolanum 63 Selecc. Banca Priv.60 A 235 1020 581 101 112 Ibercaja 158 Wam Global Allocation A — 608 271 029 0,8 Welcome Asset Mgmt. 
Orto 2E» SES ML Quà Qao CERISNGSHUDM GUN BB Fidelity Asian Cnp LB. E 236 -036 002 Mediolanum 64 Sab.Emg. Mixto Flex-Prem 295 1007 697 112 095 SabadellAsset Mgmt 159 Multiactivos 40 A 055 588 318 0,66 0,88 Singular Asset Mgmt 
49 Fonengin ISR A -2,55 5,62 144 045  1,55* C Ingenieros BB Fidelity Asian (np SB * 221 -037 002 Mediolanum 65 BBVA Gestión Decidida 1024 995 564 029  030* BBVA 160 LK Selek Balance -1,24 583 2,59 0,58 140 C Laboral 
50 Sabadell Prudente-Base -234 561 179 027 105 SabadellAsset Mgmt BB Fidelity Asian Cnp LHB E 175 -019 002 Mediolanum 66 Ibercaja Gestión Crec. 477 988 707 1/10 245" Ibercaja 161 AF MultiAsst Sustain Fut -376 5,69 233 098 120 Amundilberia 
51 Trea Cajamar Flexible A OS BB Fidelity Asian Cnp SHB Z 1,64 -021 002 Mediolanum 67 GVCGaesco Mul.Crecimiento — 987 709 088 134 GVCGaescoGestión 162 Wam Global Allocation B — 548 244 025 148 Welcome Asset Mgmt. 
52 CBK Soy Así Cauto Univ 201 5,59 211 017  060* Caixabank AM Mixtos RV Estados Unidos 68 LK Selek Extraplus 010 977 704 155 180 C.Laboral 163 Cinvest II Inversion Flex - 536 282 0/2 1,41 CreandWealth Mngmt. 
de Este 3e WD gem 08 es Clin ; 69 CS Port FBalan.EurB 433 967 458 225 120 CreditSuisse 164 Patrimoine Europe 385 535 556 0,62 150 Carmignac Gestion Lux 
EN Q6 555 113 024 080 Marh a AGI Income & Growth ATH -173 1046 3,98 158 125 Allianz Global Invest banana a aan SESUPH GEEK AUD. 20 DON 5v WO Dos I Ád 
SOIRÉE Activa Dole Qn ipo qm US 0% 00 bai A EUN 71 Value Tree Balanced 022 966 509 072 000 ValueTree Wealth & A 166 Foncess Flexible 152 526 298 036  158* AndbankWealth 
56 Sabadell PlanifEmpr -064 551 252 080 100 Sabadell Asset Mgmt Tesine Mirt EIER A a CONI 72 Sab.Emg. Mixto Flex Plus 142 962 673 108 145 Sabadell Asset Mgmt 167 GVCG Crossover Gov Mixt | — 496 369 -0,13 000 GVC Gaesco Gestión 
57 Sabadell Planif Plus -064 551 252 080 100 SabadellAsset Mgmt ln E E A Abe Mieres 73 Sab.Emg. Mixto Flex-Empr — 141 9,2 — 673 108 145 Sabadell Asset Mgmt 168 Gesiuris Mitg. Int Glob C - 490 337 -001 145 Gesiuris Asset Mgm. 
58 InverSabadell 25 - Base. 3,9 550 255 067 165 Sabadell Asset Mgmt 3 Gesconsult León VMF B UH 1 65-302 10 Cini 74 Value Tree Dynamic 384 960 492 014 000 ValueTree Wealth & A 169 Gesiuris Balanced Euro 3,42 475 280 -030 233 Gesiuris Asset Mgm. 
59 BBPremiumCouponCollLH — -921 5,47 2,01 073 1,66 Mediolanum 4 Gesconsult León VMF A Ee Eo oum XU um Coh SIDE MAGIC DESC 343 955 493 081 135 DeutscheWealthMngme | 170 CBNK Sel. Infraestruct. B 296 471 162 -079 085 CBNK 
60 BB Premium Coupon Coll L -664 542 229 070 166 Mediolanum 5 GVCG Crossover SE 75 RVME — 1282 0,68 0,50 0,00 GVCGaescoGestión 76 Sant PB Dynamic Port 288 951 482 059 135 Santander Asset Mg. 171 Sabadell Consolida 90 — 446 135 071 000 Sabadell Asset Mgmt 
61 SIH Multi Equilibrado 013 541 212 0,19 000 Andbank Eos EA AA O DAMES 77 Laboral Kutxa Konpromiso — 206 948 640 081 170 C laboral 172 Mutuafondo Fortaleza L -043 442 248 050 055 Mutuactivos 
62 PSN Multi, RF Mixta Int. - 533 126 0,19 000 GesiurisAssetMgm. Usi URB SPEO GL UPS QUU eR "TIMES A08 944 519 143 150 JPMorgan Asset M. 173 Gesiuris Mitg. Int Glob A - 423 306 -007 210 Gesiuris Asset Mgm. 
63 Abante Renta 147 525 136 037 0560 Abante Asesores EAS (SES ES Al ges Us Mera 79 Ibercaja Sost. y Solidari 301 940 7,48 108 165" Ibercaja 174 CBNK Sel. Infraestruct A 148 419 139 -084 135 CBNK 
64 Sabadell Planif. Pyme -139 524 240 077 125 Sabadell Asset Mgmt part EMEN EUCH URDU Sid 80 Rural Multifondo 75 Est 429 935 584 063  237* Gescooperativo 175 Global Mix Fund 5/16 414 — 204 -002 172 Solventis 
65 BB Premium Coupon Coll SH -10,00 5,14 — 188 070 1,66 Mediolanum DESEA c Ao gun Qua QUO GTSIco Gn 81 Mutuafondo Equilibrio L 43) 935 465 076 042 Mutuactivos 176 laboral Kuba Aktibo 361 413 362 077 160 C. laboral 
66 Merch-Fontemar 251 5/13 250 074 158 AndbankWealth RU Gic Guo CEA gE QS 10 Mur, 82 DWS Inv Dynamic Opp LC 1058 935 664 009 130 DWS Intemational Esp 177 GVCG Crossover Momen REME — — 4,05 — 380 0/2 00 GVCGaesco Gestión 
67 Unifond Cart.Conserv. A -1046 5,13 — 219 101 145 Unigest SGIIC POSES dy ED GEB dien nme ESOS 83 SabEmg. Mixto Flex-Pyme — 058 932 660 105 173 Sabadell Asset Mgmt 178 CBK SI Impacto 0/60 RV -1437 385 148 033 143 CaixaBank AM 
68 BB Premium Coupon CollS — 741 5/0 2,5 068 196 Mediolanum d c 0% RS AGE 05 [amo 34 Profil Réadtif50 294 931 682 130 1,00 CarmignacGestionlu | 179 CBKSIImpacto0/6ORVE -1510 3,55 135 030 171 CaiaBank AM 
69 CBK Estrat Flexibl Ex -7,85 508 -0,92 -0,20 0,00 CaixaBankAM Io Gre des CHI ADi Qu» 0% CDM SEIS MIDI 350 921 463 023 000 Andbank 180 Robust RV Mixta Int. 1140 351 254 054 160 GVCGaesco Gestión 
70 Sant. PB Moderate Port 3/15 508 186 012 130 Santander Asset Mg. eee asa GEL eJ GENS 041 CDU Ulises 86 Sabadell Equilbrado-Cart 372 909 522 046 065 SabadellAssetMgmt 181 Unifond Consolidación 342 339 208 074 140 Unigest SGIIC 
71 Sabadell Planif. Base -1,98 503 231 076 145 Sabadell Asset Mgmt E YES CA ME A Gam Gre 87 Sabadell Equilibrado-Prem 3,57 9,03 5/20 046 070 Sabadell Asset Mgmt 182 DWS Inv Cons Opp LC 085 238 145 038 0,00 DWS International Esp 
72 Rural Sost. Conserv Est 072 498 212 060 100 Gescooperativo ondes mc ME E a E 88 Sab.Emg. Mixto Flex-Base -025 9/02 647 103 200" Sabadell Asset Mgmt 183 Patrim Inc A EUR -18,97 208 343 042 150 Carmignac Gestion Lux 
73 CBK Iter PI 206 496 200 047 0,00 CaixaBankAM Tei Momento Europa TES MOALTIUNA A S 89 ATL Capital Cart Táctica 480 899 434 074 1,45 Atl Capital Gestión 184 JPM Gb Inc A EUR -1670 189 077 099 125" JPMorgan Asset M. 
74 Sabadell Consolida 94 122 493 199 0,69 0,98 Sabadell Asset Mgmt P Gps HE) 28 2383 06  UUO Opos 90 Rural Perfil Moderado Car — 89h 457 075 035 Gestooperatvo 185 JPM Gb Inc D(div) -17,56 154 062 096  125* JPMorgan Asset M. 
75 March Cartera Defensa -094 493 — 075 019 075 March 20 Capital Responsable R 06 A7 80.030008]. M6 Nf set Mur 91 JPM Gb Balanced D-Acc 553 889 495 138 230 JPMorgan Asset M. 88 InnovativeThemt Op L - 1231 333 002 Mediolanum 
76 Rural Plan Inversión 866 492 235 -033 1,60 Gescooperativo a de Qc o IE Gen 92 Magnus Intl Allocation Fl 647 885 599 084 143 GesiurisAsset Mgm. BB Socially Respns SA ~ ~ 863 14 002 Mediolanum 
77 JPMGb IncConser-AccEUR — -821 490 139 1,14 175 JPMorgan Asset M. Zee M ds 9 004 Oy PRGDÜciesmm 93 Trea Cajamar Crecimiento -203 882 504 019 1/70 TreaAssetMgmt BB Socially Respns SHA - 805 183 002 Mediolanum 
78 CBK Estrat Flexibl Plu -838 489 -099 -022 000 CaiaBankAM da a E s 94 InverSabadell 0 -Prem. 400 882 566 105 090 SabadellAsset Mgmt BB Socially Respns LA x 800 172 002 Mediolanum 
79 Quality Inv. Conservadora 062 481 135 005  110* BBVA Mixte CD 95 Abante Selección 7,58 873 501 0,60 135 Abante Asesores BB Socially Respns LHA. £ 7,10 169 0,02 Mediolanum 
80 ING Cart.Naranja20-80 -431 476 1,14 0,66 000 Amundilberia 1 Wam High Conviction A ~ 1978 10,62 330 038 Welcome Asset Mgmt. 96 Rural Sost. Decidido Est. 538 869 599 145 175 Gescooperativo Gesiuris Multi MV Capital x - 231 143 Gesiuris Asset Mgm. 
81 CBK Iter Extra 145 475 191 046 081 CaixaBankAM 2 Wam High Conviction B. — 19,23 1038 326 0,83 Welcome Asset Mgmt. 97 CBNK Cartera Pr 50 273 867 47 061 125 CBNK Profil Réactif 75 E - - -- 100 Carmignac Gestion Lux 
82 CBK Cauto Div Univ 416 473 140 007 0,00 CaixaBankAM 3 AGI Strategy 75 CT 1592 1878 11,02 133 110 Allianz Global Invest 98 Sabadell Equilibrado-Empr 249 865 503 0,43 105 Sabadell Asset Mgmt Sabadell Consolida 85 z == 0,00 Sabadell Asset Mgmt 
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KOA 


FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 36 12 Desde Últimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses — ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses — ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
PSN Perfilados Mixto Int. - - - --  034* Gesiuris Asset Mgm. 38 MVI UCITS Iberian Eq | 2627 17,62 1428 0,3 1,30 Magallanes Value Inv. 54 BB US Collection S. 3008 2158 1412 277 231 Mediolanum 61 CBK Bol. Divid.Europa Pl 22,12 1224 6,57 -071  1,63* CaixaBank AM 
Sab.Balanced Alloc.40 E - - -- 31430 Sabadell AM Luxem. 39 Solventis Aura Iber. Eq. R 2880 17,62 1184 -0,99 1,07 Solventis 55 BBUS Collection Hed. L 1020 20,67 1184 2307 191 Mediolanum 62 Cha. European Eq.5 Hedged 996 1207 1003 0,6 2,1 Mediolanum 
[Renta Variable] 40 Azvalor Iberia 4555 1745 355 251 0,00 azValor 56 BB US Collection Hed. $ 8,95 2045 11,55 255 241 Mediolanum 63 JPM Europe StratDivA(div) 700 1153 8,14 -095  1,50* JPMorgan Asset M. 
41 SWM España GA A 2924 1729 1095 -0,90 1,0 Singular Asset Mgmt 57 AXA US Enhanced Index 1676 2024 1193 3,84 0,80 Axalnvestment 64 CBK Bol. Divid.Europa Est 1960 11,46 624 -0,77 233* CaixaBank AM 
RV Alemania 42 MVI UCITS Iberian Eq R 24,24 16,98 14,00 0,08 1,80 Magallanes Value Inv. 58 Sant. Sel RV Norteamérica 2687 20,03 1231 2,04  240* Santander Asset Mg. 65 BB European Collection L 1127 1139 8,89 0,3 1,81 Mediolanum 
1 AGI German Equity AT 0,11 13,09 7,86 123 1,0 Allianz Global Invest 43 Bestinver Bolsa 2467 16,93 6,56 -198 1,88 Bestinver 59 CBK Bolsa Sel USA PI 3130 1991 1152 0,6  1,52* CaixaBank AM 66 BB European Collection S 1031 1134 9,6 072 231 Mediolanum 
2 Challenge Germany Eq. L -3,64 829 629 -025 1,61 Mediolanum 44 BBVA Bolsa Plus 1529 1643 861 7140  135* BBVA 60 Multifondo América 8,13 1984 964 227 079 Fineco 67 AF European Eq Value 1802 1134 622 -347 1,50 Amundilberia 
3 Challenge Germany Eq. S -510 7,74 605 -0,29 2,11 Mediolanum 45 Iberian Value 2791 1611 952 148 145 DUX Inversiones 61 Kutxabank Bolsa EEUU Cart 1893 19,09 1080 240 0,86 Kutxabank Gestión 68 Trea Cajamar RV Europa S. 381 1123 601 -0,86 0,00 TreaAsset Mgmt. 
4 DWS Deutschland LC -3,04 609 440 -1,83 1,50 DWS International Esp 46 Magallanes Iberian Eq. P 2579 16,00 1323 -136  1,32* Magallanes Value Inv. 62 CBK Bolsa Sel USA Est 28,58 1908 1117 070  222* CaixaBankAM 69 BBVA Bolsa Europa Cartera 2532 1100 6,89 041 0,00 BBVA 
5 DWS Inv German Equities L -5,02 50 397 -236 1,50 DWS International Esp 47 CBK Small & Mid C Esp Uni 17,79 1591 1163 249 215 CaixaBank AM 63 U. Rta Variable USA C 682 18,85 8,07 182 0,60 UnigestSGlIC 70 Ibercaja Europa Star A 745 10,88 7,70 0,84 1,80 Ibercaja 
6 DWS Aktien Strat Deut LC -2,93 491 451 -0,69 0,00 DWS International Esp 48 GVC Gaesco Bolsalíder 1392 1585 7,7 -179  400* GVCGaesco Gestión 64 Renta 4 EEUU Acciones R — 18,55 1361 238 145 Renta4 71 BBVA Mi Inver. Bolsa Acc 2153 1077 448 -113 175 BBVA 
RV Asia 49 Challenge Spain Equity L 2222 1584 909 097  1,61* Mediolanum 65 MFS US Conc.Growth A1 3009 1811 11,36 1,91 115 MFS Meridian F. 72 JPM Europe StratDivD(div) 464 1070 776 -101  1,50* JPMorgan Asset M. 
1 Cha. Pacific Eg S Hedged 3/09 1146 1194 077 216 Mediolanum 50 Sant. Acciones Esp. C 3175 1572 823 072 160 Santander Asset Mg. 66 CL Bolsa USA 11,18 1786 — 956 343 230% C Laboral 73 BB European Coll. Hed. S 850 1067 921 023 241 Mediolanum 
2 Cha. Padíf. Eq. L Hedged -261 1115 1131 088 1,66 Mediolanum 51 Magallanes Iberian Eq. M 2391 15,42 1298 -140  1,82* Magallanes Value Inv. 67 Kutxabank Bolsa EEUU 1495 1775 1024 231 200 Kutxabank Gestión 74 CL Bolsas Europeas 5/14 10,52 9,9 140  2,30* C Laboral 
3 BB Padfic Coll Hed. S 386 1063 1194 108 241 Mediolanum 52 Sant. Acciones Esp. B 3037 1531 806 069 195 Santander Asset Mg. 68 U. Rta Variable USA A — 17,67 760 173 158 UnigestSGliC 75 BB European Coll. Hed. L 935 1052 876 020 191 Mediolanum 
4 BB Pacific Coll. Hed. L -304 1037 1136 126 191 Mediolanum 53 Challenge Spain Equity S 2049 1529 8,87 093 2,11 Mediolanum 69 AXA IM US Equity QI 1231 1726 1054 378 235 Axalnvestment 76 GVC Gaesco Europa 2478 1024 7,56 -260 235 GVCGaesco Gestión 
5 AGI Oriental Inc AT 545 960 875 166 150 Allianz Global Invest 54 Cl Iberian Equity I 2096 15,14 8,06 -0,50 0,60 C. Ingenieros 70 Acropolis USA Equity -— 1686 1102 179 1,56 Welzia Management 77 U.Europa Dividendos CL B. 1253 961 670 -149  1,90* Unigest SGIIC 
6 Challenge Pacific Eq, L 623 605 885 058 166 Mediolanum 55 Sant. Acciones Esp. A 2901 1491 7,89 066  245* Santander Asset Mg. 71 BBVA USA Desarrollo ISR 2236 1583 — 875 059 2,0" BBVA 78 Renta Europa Acciones 11,10. 952 941 042 145 Rentas 
7 Challenge Pacific Eq. S 458 5n 881 0,9 2,16 Mediolanum 56 BK Bolsa España 1618 1444 6,8 -108  1,50* Bankinter Gestión 72 Mutuafondo RV EE.UU -- 1502 6,02 -132 0,72 Mutuactivos 79 Unifond RV Europa Selec.P - 946 1171 -1,67 1,14 UnigestSGIIC 
8 BB Pacific Collection L 3/11 539 898 105 181 Mediolanum 57 Med Small8iMid CapsEsp.E 1607 14,32 — 930 -0,64 — 105 Mediolanum Gestión 73 Fondma. Bolsa América 2228 1444 9/11 076  245* Mapfre Asset Mgmt. 80 BBVA Bolsa Europa 1963 932 618 028 235" BBVA 
9 BB Pacific Collection S 845 486 874 101 231 Mediolanum 58 Renta 4 Bolsa España R 1486 1376 7,599 -042 145 Renta4 74 BBVA USA Des.Cubierto ISR 188 13,93 5,58 0,56 0,90 BBVA 81 Behavioral | -9,50 9,30 7,47 228 125 Mapfre Asset Mgmt. 
10 JPM ASEAN Equity Aacc 402 -1,52 251 -0,19 650% JPMorgan Asset M. 59 Laboral Kutxa Bolsa. 1443 13,63 996 213 241% C. Laboral 75 JPM US Hdg Eq A- Acc 3440 1277 1221 3,66 0,90 JPMorgan Asset M. 82 BK Dividendo Europa 1509 920 662 -065  175* Bankinter Gestión 
TI JPM ASEAN Equity Dacc 162 229 215 -025 1,50” JPMorgan Asset M. 60 MedSmall&MidCapsEspL — 138 1346 — 893 -070 1,80 Mediolanum Gestión 76 MFS US Value A1 2469 1277 835 -181 1,05 MFSMeridian F. 83 CPR Silver Age 591 918 759 -0,02 000 Amundi Iberia 
RV Asia (ex Japón) 61 Gesconsult R.V. Iberia 467 1339 441 -247 2,38 Gesconsult 77 DWS Inv CROCI US LC 3209 1158 6,0 -3,59 0,00 DWS International Esp 84 Behavioral R -10,95 87 721 223 176 Mapfre Asset Mgmt. 
TE 62 Med Small&Mid Caps Esp S 1195 1295 871 -073 225 Mediolanum Gestión 78 US Forgotten Value | 044 1055 537 -0,92 125 Mapfre Asset Mgmt. 85 DWS Inv II EurTop Div LC 716 870 628 -230 1,50 DWS International Esp 
1 JPM Asia Pacific Eq AAcc -4,43 9,88 1147 242  1,50* JPMorgan Asset M. 
EY 63 Cl Iberian Equity A 1610 12,87 6,98 -0,52 1,50 C. Ingenieros 79 JPM US Value AAcc (hgd) 709 1053 5/15 -216  1,50* JPMorgan Asset M. 86 Sab. Eur Bolsa ESG-Cart 1223 8,67 899 -0,91 0,90 Sabadell Asset Mgmt 
2 JPM Asia Pacific Eq D-Acc -659 9,03 1109 234 0,00 JPMorgan Asset M. 
E 64 CBNK RV España B 1522 1274 418 -0,57 0,00 CBNK 80 JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg) 1235 1052 876 338 140 JPMorgan Asset M. 87 BBVA European Equity Fund — 16,12 8,51 448 0,07 135 BBVA 
3 JPM AC Asia Pac. ex Japan - 748 9,16 128 0,0 JPMorgan Asset M. 
s 65 Sab.España B. Futuro-Cart 2469 1274 1,87 -284 0,90 Sabadell Asset Mgmt. 81 US Forgotten Value R -117 996 512 -097 175 Mapfre Asset Mgmt. 88 Sab. Eur Bolsa ESG-Prem 1147 845 889 -092 110 Sabadell Asset Mgmt 
4 BBVA Bolsa Asia MF -1211 7,17. 955 020  1,55* BBVA 
" y 66 EDM Spanish Equity L 855 12,73 875 1,84 1,69 EDM Gestión S.A 82 JPM US Val D Acc(Hdgd) 457 9,66 477 -2,23 2,25* JPMorgan Asset M. 89 MFS European Res.A1 10,42 826 7,61 -014 1/15 MFS Meridian F. 
5 Mir. - Eq Asia ex Jap A -16,06 576 1275 0,57  2,50* Mirabaud Asset Mgment 
n 67 Sab.EspañaB. Futuro-Prem 2394 12,51 177 -285 1,10 Sabadell Asset Mgmt 83 Sant.GO North America C-B -3086 7,08 172 2,59  1,4* Santander SICAV 90 MFS Continental Eur Eq A1 1688 7,99 6,41 -083 1,05 MFS Meridian F. 
6 Sant. Sel. RV Asia -11,94 536 834 107  2,0* Santander Asset Mg. 
E 68 CBNK RV España A 1248 11,84 3,80 -0,63 2,60 CBNK 84 Sant.GO North America CA -3230 — 6,33 140 2,53  1,79* Santander SICAV 91 Sab. Eur Bolsa ESG-Empr 947 780 8,59 -0,97 170 Sabadell Asset Mgmt 
7 JPM AC Asia Pacific ex Ja — 509 842 128 0,00 JPMorgan Asset M. 
> 69 Sab.España B. Futuro-Empr 2172 1184 1,50 -2,90 1,0 Sabadell Asset Mgmt Rural EEUU Bolsa Cartera - = 17,73 474 045 Gescooperativo 92 Sab. Eur Bolsa ESG-Plus 954 7,80 859 -097 170 Sabadell Asset Mgmt 
8 CBK Bolsa Sel Asia Pl -12,78 444 835 -025  1,52* CaixaBank AM 
e 70 Sab.España B. Futuro-Plus 2172 1184 1,50 -290 1,70 Sabadell Asset Mgmt AGI US Large Cap V AT USD - - 892 -0,61 1,550 Allianz Global Invest 93 Sab. Eur Bolsa ESG-Pyme 874 753 847 -099 1,95 SabadellAsset Mgmt 
9 CBK Bolsa Sel Asia Est. -14,60 3,0 8,00 -031  222* CaixaBank AM 
71 Sab.España B. Futuro-Pyme 2081 1156 1,38 -2,92 1,95 Sabadell Asset Mgmt Sab.US Core Equity - - -- 155 Sabadell AM Luxem. 94 Sab. Eur Bolsa ESG-Base 795 727 835 -1,01 220 SabadellAsset Mgmt 
10 JPM Asia Grth A - Acc -19,80 2,85 1138 216 1,0 JPMorgan Asset M. 
i 72 Sab.España B. Futuro-Base 1991 1128 1,27 -294 220 SabadellAsset Mgmt RV Europa 95 Mutafond. Bolsa Europea C 866 717 525 -0,10 072 Mutuactivos 
11 MFS Asia Pac ex-JapA1 -1545 2,1 995 0,42 105 MFS Meridian F. 
RV Australia y Nueva Zelanda 73 Horos Value Iberia 1774 9,64 464 -179 1,88 Horos Asset Mngmt 1 Cobas Selection Lux Eur 4157 25,82 17,90 250 1,47 Cobas Asset Mngt 96 AF Europe Eq Conservat 843 6,64 587 -0,24 130 Amundilberia 
- 74 Metavalor -0,38 7,59 -0,74 -3,77 1,83 Metagestión 2 Miralta Narval Europa A — 25,09 1434 023 130 Miralta Asset Mgmt. 97 Ibercaja Bolsa Europa A -1,74 662 642 -0,93 1,70* Ibercaja 
1 Cand. Eq.L Aust RC 17,40 750 3,54 0,43 1,00 Candriam > z " 3 
Ñ 75 SIH Equity Spain A 1474 -011 — 108 031 0,03% Andbank 3 Cobas Selección (8) — 2364 1631 030  128* Cobas Asset Mngt 98 MES European Core Eq AT 1034 650 565 -065 515 MFSMeridianF 
2 Cand. Eq.L Aust CC 1418 659 251 029 3,50 Candriam i 2 y: 
: Cobas Iberia (A) - 17,99 100  1,04* Cobas Asset Mngt 4 Cobas Selección (C) 4090 2332 1617 028  179* Cobas Asset Mngt 99 Sant. Dividendo Europa B 1625 599 225 -109 1,5 Santander Asset Mg. 
3 Cand. Eq.L Aust CC. 1431 6,5 311 036 1,00 Candriam d A E um 
irsal Tordesillas Iberia Z - E -- 114 Bestinver 5 Cobas Selección (D) 3984 23,01 16,04 026  178* Cobas Asset Mngt 100 Sant.European Dividend AU 1269 553 237 -0,63 2,00 Santander SICAV 
rasil E r s - 
Tordesillas Iberia A. - - - 1489 Bestinver 6 JPM Europe Eq Pls A(P)Acc 3330 2220 1578 041  1,50* JPMorgan Asset M. 101 Sant. Dividendo Europa A 1452 546 202 -113 2,05 Santander Asset Mg. 
T Bor ABD MERO HAS QE Mb, RV Estados Unidos 7 JPM Europe Eg Pis DÍP)Ace — 2950 2108 1539 039 250" JPMorgan Asset M. 102 Sant. European DividendB —— 1359 499 — 197 -1,11 1,04* Santander SICAV 
RV China y H Ko j 
Lech Cu c sit] 1 MESMerid FOUSGIF4AT —— 4245 3848 2679 659 000 MFS Meridian F. 8 Solventis Eos, Sicav 1555 1979 1206 -179 142 Sohents 103 Sant European Dividend A 1189 447 — 1/4 -1,15 1,54% Santander SICAV 
1 Gesinter China Influence -1491 346 567 -251 235 Gesinter 2 MFS Merid Fd US Gr Fd AHI 1805 3543 2286 644 0000 MFS Meridian F. 9 BBVA Europa DesarrollolSR 17,97 1873 1221 0,51  2,10* BBVA 104 MFS European Value A1 804 420 586 006 515 MFS Meridian F. 
2 Ibercaja BlackRock ChinaA — -2240 1,28 — 941 -379  225* Ibercaja 3 Sabadell EEUU Bolsa-Cart. 4999 3447 2093 420 095 Sabadell Asset Mgmt 10 AGF-Europ. Quality-A 2337 18,9 1055 0,43 090 Abante Asesores 105 GVC Gaesco Col Europ Eq ~ 3733 286 094 234 GVCGaesco Gestión 
3 China New Economy ~ 247 431 -515 000 CamignacGestion Lux 4 Sabadell EEUU Bolsa-Prem 48,87 34,13 20,80 4,18 120 Sabadell Asset Mgmt 11 AGF-Europ. Quality-C 2336 18,59 10,54 0,43 1,50 Abante Asesores 106 Cand. Sust Eq Europe CC -8220 325 525 -053 125 Candriam 
4 JPM CIChinaEq UETF USD Ac ~ 309 982 -3,38 000 JPMorgan Asset M. 5 JPMUSGmwtGrA-Ac(Hdg) 25,12 3345 2111 7,66 1,50* JPMorgan Asset M. 12 AGF-Europ. Quality-B 21,11 1786 10,24 0,37 2,15 Abante Asesores 107 Gand. Eq.L Eu. Inn CC -683 089 183 -0,13 3,50 Candriam 
5 JPM Greater Ch A-AccUSD -35,233 -4,84 9,71 -0,54 1,50% JPMorgan Asset M. 6 Sabadell EEUU Bolsa-Empr. 46,42 33,40 2050 413 1,75 Sabadell Asset Mgmt 13 JPM Euro Str G A-AccEUR 1639 1785 15,56 295 1,50" JPMorgan Asset M. 108 Cand. Eq. Eu. OptQua CC 512 -181 -199 -0,16 150% Candriam 
6 JPM Greater Ch D-Acc USD -37,19 -5,82 — 921 -0,62  1,50* JPMorgan Asset M. 7 Sabadell EEUU Bolsa-Plus 4650 3340 20,50 4,13 175 Sabadell Asset Mgmt 14 JPM Euro Eq A-Acc EUR 2809 1751 11,79 0,40  1,50* JPMorgan Asset M. 109 SIH Equity Europe A -10,26 -5,63 -2,50 177  003* Andbank 
7 JPM China A Research Enha ~ 354 398 -3,98 000 JPMorgan Asset M. 8 Sabadell EEUU Bolsa-Pyme — 45,11 32,99 2033 411 2,05 Sabadell Asset Mgmt 15 ALKEN European Opps R 3546 1729 942 -336 150 Alken Asset Managent 110 Belgravia V Strategy Z = 570 417 -277 0,93 Singular Asset Mgmt 
8 JPM China A Res. Enha Eq. ~ 887 390 -3,98 000 JPMorgan Asset M. 9 Sabadell EEUU Bolsa-Base 4381 32,60 20,17 4,08 235 Sabadell Asset Mgmt 16 Indusion Responsable I 2784 1728 11,09 0,57 0,50 Mapfre Asset Mgmt. 111 Belgravia V Strategy A ~ 644 381 -283 1,68 Singular Asset Mgmt 
9 JPM China A-AccUSD -4836 -11,82 6,02 -404  1,50* JPMorgan Asset M. 10 JPM US Grwt D-Acc (Hdg) 22,40 3246 20,68 7,61 2,25* JPMorgan Asset M. 17 JPM Euro Str V A-AccEUR 2608 1706 975 -2,08  1,50* JPMorgan Asset M. Cobas Selección (A) E 18,14 0,32 1,03% Cobas Asset Mngt 
10 JPM China D-Acc USD 4991 -12,72 — 551 -4,14 2,00% JPMorgan Asset M. 11 JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg) 3183 3113 1856 430  1,50* JPMorgan Asset M. 18 JPM Euro Str G D-AccEUR. 1378 1697 1514 287  225* JPMorgan Asset M. Altair EU Opp L a 9,11 — 1,07 Solventis 
11 AGI China A AT USD -46,89 -12,95 3,35 -2,56 175 Allianz Global Invest 12 JPM US Sel Eq PIsDAcc(hg) 28,64 30,11 1815 422  1,50* JPMorgan Asset M. 19 JPM Euro Dy A-Acc EUR 20,56 1694 12,50 -0,50  1,50* JPMorgan Asset M. Olympus Europe m 904 -0,14 145 Atl Capital Gestión 
12 JPM China A-SOppA-Acc — -4482 -16,77 — 008 -4,27 240 JPMorgan Asset M. 13 JPM US Sust Eq AAcc USD. — 2950 18,47 470 150% JPMorgan Asset M. 20 EDM Strategy L 2230 1686 916 123 111 EDMGestiónS.A Altair EU Opp D E 870 — 192 Solventis 
13 JPM China A-Share Op.A -4482 -16,77 026 -408 1,50% JPMorgan Asset M. 14 AF US Pioneer Fund 1841 29,30 1605 319 0,90 Amundilberia 21 MVI UCITS European Eq | 3570 1674 704 -117 130 Magallanes Value Inv. Altair EU Opp A = 865 — 133 Solventis 
BB Chns Rd Opp LA ~ > 423 565 003 Mediolanum 15 CI Bolsa USAI 4695 2922 1828 3,99 0,60 C.Ingenieros 22 ALKEN European Opps A 3265 1660 920 -340 1,50 AlkenAssetManagent Olympus Equity Europe E 862 -021 000 Atl Capital Gestión 
RV España 16 JPM Ame Eq A-Acc USD 5080 29,04 18,43 407  1,50* JPMorgan Asset M. 23 JPM Euro Eq D-Acc EUR 25,12 1659 1136 033  225* JPMorgan Asset M. CBK Bolsa Improvers E ~ 000 178 CaixaBankAM 
1 CBK Bolsa España 150 4565 35,19 1890 122  233* CaiaBankAM 17 AFPioUSEgFundmtGrwth — 4865 28,87 1614 298 150 Amundilberia 24 JPM EU Sust Eq A-Acc 2345 1657 1246 118  1,50* JPMorgan Asset M. Unifond RV Europa Selec.C a ~- -163 073 Unigest SGIIC 
2 CBK Bolsa Gest España PI 27,45 28,86 1599 100  1,63* CaixaBank AM 18 JPM Ame Eq D-Acc USD 4739 28,04 1803 401  1,75* JPMorgan Asset M. 25 Multifondo Europa 2045 1655 1124 124 0/9 Fineco RV Global 
3 AGF-Spanish Opp.-A 29,68 28,79 1670 2,69 1,0 Abante Asesores 19 JPNUPRsEnhIdxEqUETF EURHa — 2802 1967 1/10 000 JPMorgan Asset M. 26 U.Europa Dividendos CL C — 1652 947 -141 0,58 UnigestSGlIC 1 JPM Gb Growth Fund USD A 312 3542 2262 5,81  1,0* JPMorgan Asset M. 
4 AGF-Spanish Opp.-C 29,66 28,8 1669 2,68 1,0 Abante Asesores 20 GCO Bolsa USA -- 2776 2061 530 181 GCO Gestión de Activo 27 Inclusion Responsable R 2480 1636 1070 0,50 125 Mapfre Asset Mgmt. 2 JPM Gb Growth Fund EUR D 0,84 3452 2218 574  1,0* JPMorgan Asset M. 
5 Sant. Small C. España 25,95 27,99 1372 246 2,10 Santander Asset Mg. 21 EDM American Growth L $ 1224 27,62 1638 501 0,0 EDM Gestión S.A 28 JPM Euro Str V D-Acc 23,17 1623 939 -209  225* JPMorgan Asset M. 3 MFS Gb Stratg Eq A1 Acc — 3283 26,04 548 0,00 MFS Meridian F. 
6 CBK Bolsa Gest España Es 2481 27,96 1562 0,5 233 CaixaBankAM 22 JPMUSRshEnhldxEqUCTSETFSD 49,24 26,88 17,53 3,9 0,00 JPMorgan Asset M. 29 MVI UCITS European Eq R 3351 1611 678 -122 1,80 Magallanes Value Inv. 4 Rural RV Intrnacional Car 4744 3280 2312 603 0,57 Gescooperativo 
7 AGF-Spanish Opp.-B. 2717 2795 1634 2,62 2,5 Abante Asesores 23 AM Indx S&P500 3600 26,69 13,88 3,94 0,00 Amundilberia 30 JPM Euro Dy D-Acc EUR 1780 16,03 12,10 -0,53  2,50* JPMorgan Asset M. 5 MFS Gb Stratg Eq A1 Acc — 3222 2572 489 0,00 MFSMeridian F. 
8 Okavango Delta I 3242 27,60 1572 -1,59 1,35 Abante Asesores 24 JPM Ame Eq A-Acc (Hdg) 2519 26,40 1481 3,80  1,50* JPMorgan Asset M. 31 AGI European Eq Div AT 20,50 15,98 830 -1,01 1,50 Allianz Global Invest 6 Rural RV Internaciona Est 39,67 3042 2211 588 2,37 Gescooperativo 
9 Okavango Delta A 3232 2749 1562 -1,59 1,5 Abante Asesores 25 CI Bolsa USA A 3879 2621 1623 3,59 1,50 C. Ingenieros 32 JPM Europe Sust Eq Dacc 20,57 15,66 12,06 1,2 1,50" JPMorgan Asset M. 7 Aurum Renta Variable 32,53 29,96 2187 6,59 1,5 Santander Asset Mg. 
10 Cobas Iberia (B) - 2630 1486 0,97  1,29* Cobas Asset Mngt 26 JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc 4639 2621 1694 3,2 0,0 JPMorgan Asset M. 33 Mediolanmu Europa RV E 1308 1553 816 -142 1/10 Mediolanum Gestión 8 MFS Gb Stratg Eq AH1 Acc - 2965 21,81 469 000 MFS Meridian F. 
11 Cobas Iberia (C) 4194 25,98 1472 0,95  1,9* Cobas Asset Mngt 27 JPM Ame Eq D-Acc (Hdg) 2235 2545 1442 374 2,25% JPMorgan Asset M. 34 JPM EurResEnhldxEq(ESG)UE 2772 15,32 1087 -0,51 0,00 JPMorgan Asset M. 9 Investissement. 1285 27,65 à 1977 3,06  1,50* Carmignac Gestion Lux 
12 Cobas Iberia (D) 40,89 25,67 1460 0,93  1/8* Cobas Asset Mngt 28 ING DIR FN S&P500 45,36 2529 1712 436 109 Amundilberia 35 AM Indx MSCI Europe 2444 1550 1045 -001 0,00 Amundilberia 10 JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD. 3399 2743 1782 329  1,50* JPMorgan Asset M. 
13 Sant. Índice España | 35,87 25/6 1341 0,92 0,15 Santander Asset Mg. 29 JPMUSRsEnhldxEqUCTSETFHEa — 25,11 1461 3,52 0,00 JPMorgan Asset M. 36 U.Europa Dividendos CL A = 1529 894 -149 164 Unigest SGIIC 11 JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR — 2731 1796 348 1,0 JPMorgan Asset M. 
14 CBK Bolsa Índ. Esp Est 3253 2419 1304 0,85  137* CaixaBank AM 30 Cleo Index Usa Eq C C 4073 2492 1627 395 100 Candriam 37 Panza Valor — 1500 à 573 -193 1,79 Panza Capital, SGIIC, 12 JPM Gb Focus AAcc(hgd) 27,89 26,16 1558 3,63  1,50* JPMorgan Asset M. 
15 BBVA Bolsa Índice 3194 24,14 1301 0283  120* BBVA 31 Bestinver Norteamérica — 2488 16,55 345 179 Bestinver 38 JPM Euro Sel Eq A-Acc 2296 1461 9,62 -0,05 0,00 JPMorgan Asset M. 13 JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD 3002 2609 1725 3,17 1,50% JPMorgan Asset M. 
16 Sant. Índice España B 3237 2407 1296 0,84 1,0 Santander Asset Mg. 32 EDM American Growth L € -7,20 2479 1270 471 0,00 EDMGestión S.A 39 Mediolanum Europa RV L 1040 1461 7,76 -1,49 190 Mediolanum Gestión 14 Arquia B. Líderes Del Fut 9,57 25,6 2191 609 2,00 Arquia Banca 
17 Sant.Ind.España Openbank 3204 24,02 12,97 0,86  2,10* Santander Asset Mg. 33 Cleo Index USA Eq C C 4073 2466 1617 3,55 1,00 Candriam 40 JPM EurResEnhldxE(ESG)UED -- 14,22 1003 -0,51 0,00 JPMorgan Asset M. 15 Cobas International Lux € 4121 25,39 1754 227 147 CobasAssetMngt 
18 Kutxabank Bolsa Cartera 30,51 23,59 1334 146 0,86 Kutxabank Gestión 34 JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis 4071 2451 1619 3,62 0,0 JPMorgan Asset M. 41 Mediolanum Europa RV S 891 1409 754 -152 235 Mediolanum Gestión 16 JPM Gb Select Eq AAcc USD 4479 25/15 1607 3,62  1,50* JPMorgan Asset M. 
19 ING DIR FN Ibex35 3027 2221 11,29 -1,55 1,09 Amundilberia 35 Cha. North American Eq. L 3722 2434 1608 278 1,61 Mediolanum 42 MFS Blended Res.Eu. Eq A1 2427 1395 9,50 0,32 0,00 MFS Meridian F. 17 JPM Gb Focus D (acc) - EU 2403 2486 1505 3,51  1,50* JPMorgan Asset M. 
20 Kutxabank Bolsa 26,14 22,19 1276 137  2,00* Kutxabank Gestión 36 CBK Bolsa USA 42,82 2420 15,87 3/63 216 CaixaBankAM 43 AGI Europe Eq Grw AT 5,18 13,66 1109 3,2 1,0 Allianz Global Invest. 18 JPM Gb Select Eq AacEUR H - 2480 1452 342 150 JPMorgan Asset M. 
21 BBVA Bolsa 2273 2143 1076 090  2,10* BBVA 37 AM Indx MSCI Nrth-Amer 2420 2409 1105 244 0,00 Amundilberia 44 JPM Euro Sel Eq D-Acc 1985 13,64 921 -0,11  225* JPMorgan Asset M. 19 AGI Best Styles Glb E ATH 2832 2457 1472 243 100 Allianz Global Invest 
22 Occident Bolsa Española 3270 2127 1160 -1,40 2,33 Gesiuris Asset Mgm. 38 Ibercaja Bolsa USA A 3024 23,92 1717 414  220* Ibercaja 45 Grande Europe 1226 13,59 1273 2,21 0,6 Carmignac Gestion Lux 20 JPM Gb Select Eq DAcc USD 4144 2419 1566 3,55  2)00* JPMorgan Asset M. 
23 Ibercaja Bolsa España A 2587 2100 1064 -126  1,0* Ibercaja 39 JPM US Eq All Cap A-Acc 3524 23,91 1432 223 200 JPMorgan Asset M. 46 Cleo Index Europe Eq CC 2042 1346 952 -046 1,00 Candriam 21 Paradox Equity Fund A 2988 2402 1197 145 173 Welzia Management 
24 BK Futuro Ibex 28,56 20,97 1077 -1,52 1,10 Bankinter Gestión 40 Cha. North American Eq. S 3526 23,80 1525 275 211 Mediolanum 47 CBK Bolsa Gest Europa PI 21,03 13,39 1024 0,08 1,65 CaixaBankAM 22 CPR Inv Glb Disrupt Opp 3,81 2344 1450 2,16 0,00 Amundilberia 
25 Fondmapfre Bolsa Iberia 2271 20,81 884 222 245 MapfreAsset Mgmt. 41 JPMUSRSEnhIdxEqUETF CHFHa — 2378 861 465 000 JPMorgan AssetM. 48 CBK Bolsa Sel Europa PI 1541 1336 — 926 -009  1,52* CaixaBank AM 23 Cobas Internacional (B) — 2329 1597 0,05  1,28* Cobas Asset Mngt 
26 Rural RV España Cartera 3396 20,56 1024 -121 0,57 Gescooperativo 42 Dunas Sel. USA ESG Cub. C 2932 23,56 1447 476 0,23 Dunas Capital 49 Magallanes European Eq.P. 3273 1326 499 -3,95  1,82* Magallanes Value Inv. 24 JPM Gb ResEnhldxEq(ESGJUE 42,72 23,14 15,18 2,7 0,00 JPMorgan Asset M. 
27 Acción Ibex 35 ETF 23,17 20,50 12/03 0,90 038 BBVA 43 Dunas Sel. USA ESG Cub. I — 23,54 1446 476 0,5 Dunas Capital 50 Abanca R. Variable Europa 2132 1322 9,66 -0,77 2,4 ABANCA Gestion de Act 25 Cobas Internacional (C) 4209 2298 1583 0,03  1,79* Cobas Asset Mngt 
28 GCO Acciones 27,65 2038 1152 -1,44 149 GCO Gestión de Activo 44 JPM US Sel Eq AAcc(hgd) 1942 23,11 1321 374  1,50* JPMorgan Asset M. 51 Challenge European Eq. L 1323 13,16 10,04 153 1,61 Mediolanum 26 JPM GlReEnhIndEq A AccUSD - 22,9 1463 2,58 430 JPMorgan Asset M. 
29 Mutuafondo España L 3547 19,61 703 036 072 Mutuactivos 45 Rural EEUU Bolsa Estandar — 2296 16,77 458 237 Gescooperativo 52 AGI Europe Eq Gr S AT 7,44 13,05 1035 3,6 1,0 Allianz Global Invest 27 JPM GlReEnhindEq A accEUR — 22,74 1480 276  0,00* JPMorgan Asset M. 
30 Unifond RV España C 29,12 1901 1081 -133 073 Unigest SGIIC 46 Cha. N.Amer. Eq. S Hedged 1371 22,85 1270 253 211 Mediolanum 53 BBVA Bolsa Plan Dv Europa 1929 1291 8,69 -183  1,/5* BBVA 28 Cobas Internacional (D) 4101 22,67 1571 0,01  1/78* Cobas Asset Mngt 
31 EDM Inversión L 1357 18,64 1004 7,47 111 EDMGestión S.A 47 Dunas Sel. USA ESG Cub. R 2655 22,68 1409 470 0,5 Dunas Capital 54 AXA Europe Sustain. 2114 1280 1050 0/46 1,50 Axalnvestment 29 AM Indx MSCI World 3576 22,63 13,86 2,30 0,00 Amundilberia 
32 Rural RV España Estandar 2690 1841 9,34 -136 237 Gescooperativo 48 Cha. N.Amer. Eq. L Hedged 1318 22,63 12,63 305 1,61 Mediolanum 55 Challenge European Eq. S 1182 1272 991 129 2,11 Mediolanum 30 Rural Futuro ISR Cart 2474 2247 31598 241 0,61 Gescooperativo 
33 Fonditel Lince A 2416 1837 865 -142 1,86 Fonditel 49 JPM US Sel Eq DAcc(hgd) 1753 2245 1293 3,69  1,50* JPMorgan Asset M. 56 Magallanes European Eq.M 3075 12,69 475 -399  1,82* Magallanes Value Inv. 31 GCO Internacional. 3674 22,19 1634 253 179 GCO Gestión de Activo 
34 SWM España GA Z — 1833 1140 -083 0,85 Singular Asset Mgmt 50 BBVA Bolsa I USA (Cub) 1883 2243 1272 3,66  1/12* BBVA 57 CBK Bolsa Gest Europa Est 1842 12,57 09,88 0,02 238 CaixaBankAM 32 JPM GIReEnhindEq AaccEURH - 2208 1280 236  0,00* JPMorgan Asset M. 
35 March lI. Valores Iberi-A-€ 2279 1826 1328 0,6 0,02 March 51 CBK Bolsa USA Div Cubier 1885 22,16 1256 3,65 1,90 CaixaBank AM 58 CBK Bolsa Sel Europa Est. 1301 12,6 891 -015  222* CaixaBankAM 33 Grandchildren — 2204 1772 3418 0,00 Carmignac Gestion Lux 
36 Solventis Aura Iber.Eq.GD -- 18,02 1200 -0,96 0,67 Solventis 52 BB US Collection L 3159 22,00 1504 275 1,81 Mediolanum 59 Fondmapfre Bolsa Europa 1299 12,31 640 036 245 Mapfre Asset Mgmt. 34 Abanca RV ESG 360 3425 2194 1352 3,17 028 ABANCA Gestion de Act 
37 Unifond RV España A 2415 1775 1027 -142 1,80% Unigest SGIIC 53 BK Índice América 2223 21,65 1293 3,4 1,10 BankinterGestión 60 Cha. Europ. Eq. L Hedged 1120 1225 1001 0,88 1,61 Mediolanum 35 JPM Gb ResEnhldxEqESGUED — 2191 1473 237 0,00 JPMorgan Asset M. 
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CUADROS 
“AA FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
36 Marango Equity Fund 2243 21,61 1207 3,67 145 Renta4 131 Bestinver Grandes Cías. 1026 13,31 847 0,66 1,62 Bestinver 224 AGI Positive Change AT -5,13 539 975 227 1,60 Allianz Global Invest 14 Emergents -1634 725 543 -343  1,50* Carmignac Gestion Lux 
37 Bestinver Internacional 1061 20,81 12,19 -035 1,88 Bestinver 132 Welzia Global Opp 1307 1329 572 -0,61 1,18 Welzia Management 225 BB Eq.Pow.Coupon Col LHB. -274 5,39 437 -0,60 0,0 Mediolanum 15 Kutxabank Bol Emerg. Cart -13,42 719 7,06 -0,83 0,86 Kutxabank Gestión 
38 Unifond Cart. Dinám. C 1665 20,36 1268 248 0,77 Unigest SGIIC 133 Sigmal A - 327 5,991 -334 143 Singular Asset Mgmt 226 AXA ACT Biodiversity — 495 6,80 -0,38 0,00 Axalnvestment 16 JPM Em Mkts Inc A-Acc 562 17 501 -037  125* JPMorgan Asset M. 
39 Rural Futuro ISR Est. 1831 2033 1506 227 237 Gescooperativo 134 Sabadell Dinámico-Empresa 781 13,16 9,56 0,62 125 Sabadell Asset Mgmt 227 BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB -383 495 420 -062 0,00 Mediolanum 17 Rural Emrgnts RV Cart. -13,54 710 8,05 -075 0/2 Gescooperativo 
40 Unifond Cart.Dinám.. | — 2027 12,64 247 077 UnigestSGlIC 135 Sabadell Dinámico-Plus 781 1316 9,56 0,62 125 Sabadell Asset Mgmt 228 BB Eq. Power Coupon Col LB. 403 480 470 -0,30 000 Mediolanum 18 Bankinter Emergentes -9,78 690 804 -052 1/10 Bankinter Gestión 
41 Cobas Large Cap Lux Eur 2699 2008 1371 115 107 Cobas Asset Mngt 136 Valentum Magno 1407 13,14 698 -0,56 0,00 ValentuM Asset Mgmt 229 Gesinter World Selection 354 4 345 -351 1,50% Gesinter 19 CBK Bolsa Sel Emerg Est -17,32 688 7/8 -066  222* CaixaBank AM 
42 Unifond Cart.Dinám.. P 1436 1987 1247 245 110 UnigestSGIIC 137 AGI Global Eq Insights AT 680 1311 7,93 391 175 Allianz Global Invest 230 BB Eq.Pow.Coupon Coll SB 3,10 470 484 -0,52 000 Mediolanum 20 AGI Emerging Mrkts SDATH -7,11 649 — 2,52 044 080 Allianz Global Invest 
43 BK Índice Global R 1927 1971 1342 448 0,00 BankinterGestión 138 CI Global A ISR 3,69 13,08 1493 2,97 150 C. Ingenieros 231 Renta 4 Global Acciones R 906 468 364 -0,82 160 Rentas 21 BB Em. Markets Coll. L -1478 627 7,63 -127 211 Mediolanum 
44 Cand. Eq.L Gbl Demogr CC 2790 1959 1413 340 1,50 Candriam 139 Cinvest M El2 Value — 13,07 907 111 226 Creand Wealth Mngmt. 232 GS Family Business 756 441 812 -026 1,60 UBSWealth Managem. 22 Sab. Bolsa Emerg-Cart 318 602 7,94 -099 0,95 Sabadell Asset Mgmt 
45 JPM CarbT Gb Eq(CTBJETF 3535 1950 1303 2,56 0,00 JPMorgan Asset M. 140 Sabadell Dinámico-Pyme 749 1304 9,51 061 135 Sabadell Asset Mgmt 233 Cinvest Ahorria — 436 288 -099 076 Creand Wealth Mngmt. 23 CI Emergentes A -17,28 600 811 -0,70 1,50 C. Ingenieros 
46 EDM International Equties -— 1950 1212 334 117 EDM Gestión S.A 141 Quality Mejores Ideas 746 1296 860 044  1,50* BBVA 234 BBVA Mega Planeta Tierra 097 3,2 589 -161 156 BBVA 24 Kutxabank Bolsa Emergent. -16,36 5,97 6,51 -0,92 2,00 Kutxabank Gestión 
47 Arquia Banca Líderes Glob 2197 1949 1566 2,69 195 Arquia Banca 142 Sabadell Dinámico-Base 747 1293 946 060 145 Sabadell Asset Mgmt 235 Metavalor Internacional | — 282 866 -5,96 083 Metagestión 25 Cha. Emerging Mkts. Eq. L -11,98 593 694 -160 186 Mediolanum 
48 Unifond Cart. Dinám. A 1231 1915 1217 239 170 UnigestSGllC 143 MES Gb Intr Val Fd ATUSD 1985 1291 867 -172 000 MFS Meridian F. 236 Creand Acciones 416 253 139 090 141 CreandWealth Mngmt. 26 BBEmMktMitAsstCollÀ -11,91 5,86 4,28 -028 2,06 Mediolanum 
de inset = 19/0 1066 019 056 GeandWealth Mngmt. 144 BBMedMStanleyGLBHS -12,26 1288 — 7,07 0,62 266 Mediolanum 237 True Value 12,55 220 -257 040 145 Renta4 27 JPM Em Mkts Opp AAcc -1730 586 859 -045 1,50" JPMorgan Asset M. 
50 JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg O 1904 1138 23% 0.00 oepa 145 BB Med MStanley GLB L -454 1286 820 053 226 Mediolanum 238 AGlPet&AninalWellATH -2434 — 172 — 033 121 175 Allianz Global Invest 28 Sab. Bolsa Emerg-Prem 240 575 782 -1,01 120 Sabadell Asset Mgmt 
51 Mutuafondo RV Internac. 28,60 1894 1287 268 070 Mutuacti i E E i E E i 
MAONO KEIMEMAC yl MEETS 146 Sant. PB Aggressive Port. 636 1262 690 081  145* Santander Asset Mg. 239 Global Div. Fund 540 0,08 0,02 -1,03 1,00 Singular Asset Mgmt 29 BB Em. Markets Coll. S. 1594 575 7,39 -131 2,61 Mediolanum 
52 Cobas Grandes Cías. (B) - 1890 1268 -0,58 0,0 CobasAssetMngt 147 Evo Fondo Intel. RV L T6 975 118 110" Gesconsult 240 DWSInvESGNextGenInfr — -598 -4,73 -1,46 -241 000 DWS International Esp 30 MFS Emerging Mkt Eq.A1 — -1004 5,46 — 829 -129 105 MFS Meridian F. 
53 Cobas Grandes Cías (C) 2719 18,78 1261 -0,59  1,79* Cobas Asset Mngt E x ; 
( 9 148 Sant. GB Decidido AJ 655 1260 741 090 160 Santander Asset Mg. 241 Merchbanc Merchfondo — 7,78 6,10 3,13 000 Andbank 31 BB Em Mkt Mit Asst Col SA. 13,10 544 — 409 -031 246 Mediolanum 
54 Cobas Grandes Cías. (D) 2695 1872 12,0 -059  1,03* Cobas Asset Mngt ; ; 
gi 149 Trea Cajamar RV Int. 1220 1257 771 0,18 0,00 Trea Asset Mgmt. 242 Torsan Value -11,67 -8,54 -1,73 427 141 Gesiuris Asset Mgm. 32 Cha. Emerging Mkts. Eq. S -1328 5,0 670 -183 236 Mediolanum 
a as = AQ M5 ae 40 Merle 150 BB Med MStanley GLB S 565 1241 800 050 266 Mediolanum Cobas Internacional (A) == 1752 007  103* Cobas Asset Mngt 33 Rural Emergentes RVEst -1809 5/18 7,17 -090 237 Gescooperativo 
56 ATL Capital Cartera RV 17,66 1824 1111 168 145 Atl Capital Gestión a LE d Y 
151 GVC Gaesco Crossover M&S — 1234 489 -132 144 GVCGaesco Gestión CBK Gestion Tendencias E 1283 285 2,12 CaixaBankAM 34 Sab. Bolsa Emerg-Empr 0,73 517 7,5 -1,06 1,5 Sabadell Asset Mgmt 
57 DB Bolsa Global 2103 1820 1343 1/17 1,5 Deutsche Wealth Mngmt " E T E 
i 152 Ibercaja All Star A 1043 1229 8,57 027 155 Ibercaja Cobas Grandes Cías. (A) - 12,00 -0,57  0,78* Cobas Asset Mngt 35 Sab. Bolsa Emerg-Plus 072 517 7,55 -106 175 Sabadell Asset Mgmt 
58 Ibercaja Bolsa Internac. 26,39 17,95 1315 2,19  2,00* Ibercaja > : ES y 
A NONU E M D a TXCCENTS 5047 1225 179 091 184 amalor BB Glbl Leaders LA = 11,82 3,60 0,02 Mediolanum 36 JPM GbEmMKResEnhldxEqESGD. 508 7,66 -0,25 0,00 JPMorgan Asset M. 
lobal Value. h 19. 24 , organ Asset M. E - " Wd E F 
A EE NEMPE n n 154 Cinvest Beauty Industry — TM 11,17 174 141 Creand Wealth Mngmt. BB Glbl Demograph Opp L 1093 227 0,02 Mediolanum 37 JPM Em Mkts OppD-Ac-USD -19,30 — 5,03 — 820 -051 2,25% JPMorgan Asset M. 
lobal Value l^ E 34 1, , organ Asset M. " $ : Ü y T 
emm na EE A N 155 PSN Multi. Int Calidad — 1186 778 0/2 134 Gesiuris Asset Mgm. BB Innovative Themt Op LH - 1039 3,26 0,02 Mediolanum 38 Sab. Bolsa Emerg-Pyme 018 486 741 -1,08 2,05 Sabadell Asset Mgmt 
a. Interna. Eq.S Hedge: y E L / 5 lediolanum e E i E 4 d 
uA E UE NUN 156 Panza imeriones = 185 525 -1,25 179 Panza Capital, SGIIC, BB Glbl Demograph Opp LH 1036 2,339 0,02 Mediolanum 39 Sab. Bolsa Emerg.-Base 106 454 726 -1,11 2,35 Sabadell Asset Mgmt 
ercaja Megatrends A í b i D ercaja m > : " 
SEE A e E 157 Mutuafondo Flexibilidad L 850 11,83 7,08 1,12 052 Mutuactivos BB Glbl Leaders LHA - 1034 3,60 0,02 Mediolanum 40 Quality Selec.Emerg. 285 437 276 -0,56 155 BBVA 
mancus 4 i ques Ada e al (0 XO om du am era BB Dynamic Intl Val Op LA == 874 -0,54 002 Mediolanum 41 Occident Emergentes -16,16 437 577 -074 208 Gesiuris Asset Mgm. 
GA MFS Ment CES FO ATIS 52750 NOS ULT O DOREMES Melon T BB Dynmic Intl Val Op SA —  - 860 -056 003 Mediolanum 42 Cand. SustEqEmMktCC — -2496 391 — 864 1,04 150 Candriam 
65 EDM Global Equi. Impact L -657 1758 1483 261 000 EDM Gestión S.A o LIR SED MED. SED DE 224 E 
ru i E $ 3 i : : - BB Dynmic Intl Val Op SHA —  - 802 -053 003 Mediolanum 43 JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc — -506 — 3,84 — 059 103  1,0* JPMorgan Asset M. 
66 Glbl Eq Style Sel LA nA To 002. Medoenim 160 Kutxab G.Activa Inv. Plus 748 1176 7,69 1,23 1,40 Kutxabank Gestión 
1 n i : : BB Dynmic Intl Val Op LHA == 728 -053 0,02 Mediolanum 44 JPM Em Mkts Divid A(div) -843 332 5,67 -0,56  150* JPMorgan Asset M. 
en a odo ao cda ea O E Pu UR Hora BB Glbl Impact L 466 0,62 0,02 Mediol 45 MFS Em Mkt Eq Rich Fd A1 301 689 -0,94 000 MFS Meridian F. 
s m Impa = - h, , j, lediolanum m -q Rrd es l i -0; , leridian F. 
68 Rural Perfil Audaz Cart. 2158 1749 1110 118 0,50 Gescooperativo 162 BBVA Megatend Demografia — -427 11,67 — 895 135 1,86" BBVA REI DEP AE TAN UN Meer C NC EL 
3 aitia Global ze e, 2 E y venta. lercados Emergentes -16,. 2 - -0, » . Laboral 
ao Manages 3083 1746 758 -1,44  229* amar 163 Profit Bolsa 2349 11,63 — 827 -134 0,07 Gesprofit g 
4 à / ý ; x BB Glbl Impact LH == 304 064 002 Mediolanum 47 JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc — -799 2,82 0/1 099 1,50* JPMorgan Asset M. 
70 AXA Sust Equity 3197 1744 1100 215 045 Axa Investment 164 MFS Global Equity Inc.AH1 759 11,51 736 -1,42 0,90 MFS Meridian F. TART M E FH NUN Wo dE NI E R 
: z Ive Equity Fun: - - 2, 4, F olventis m Mkts Divi liv) -10, r r -0, ^ lorgan Asset M. 
71 Cand. Sust Eq World CC -7455 1740 1302 320 150 Candriam 165 Megatendencias Z — 1146 686 1,93 0,63 Singular Asset Mgmt = 
: » Med. RV. Global Selec.E S = — 151 125 Mediolanum Gestión 49 MFS Em Mkt Eq Rrch Fd AHI - 10 366 -112 000 MFS Meridian F. 
72 Truvi Value — 17,35 1429 -465 143 Gesiuris Asset Mgm. 166 Kutxab G.Activa Inv. Extr 652 1143 7,54 3121 170 Kutxabank Gestión i » 
"EUER: Med. R.V. Global Selec.L = ž = — 143 220 Mediolanum Gestión 50 JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd) -35,36 0,66 189 -132  1,50* JPMorgan Asset M. 
73 Cha. Intern. Eq. L Hedged 687 1733 1025 198 1,96 Mediolanum 167 Rural Selección Decidida 14,59 1140 7,4 072 125 Abante Asesores - 
s Abanca RV Dividendo - = -- -1,69 1,60 ABANCA Gestion de Act 51 JPM Total EmMktinc D(div) -11,80 056 — 183 -0,43  125* JPMorgan Asset M. 
74 Cha Int. Equity L 1940 1729 11,54 191 1,96 Mediolanum 168 Kutxabank G. Activa Inv. 605 11,27 7,47 119 185 Kutxabank Gestión RA M À E e IR QD EATA Ne 
7 y lutuafondo Imp. Social - - =- - E lutuactivos m MktsSustEqA(acc)- -16, , 5 0, £ lorgan Asset M. 
75 Mir. - Eq Glb Focus A USD 274 1717 1488 2,73 1,50 Mirabaud Asset Mgment 169 Selector Global/Acciones 2266 1124 643 -1,64 102 DUX Inversiones 
PSN Perfilados Bolsa Mund =- = == 034 Gesiuris Asset Mgm. 53JPMEmMktsSustEqA(ac)-E — -1630 031 385 -005  1,0* JPMorgan Asset M. 
76 Welzia Selective A — 1712 839 034 000 Welzia Management 170 Welzia World Equity 430 1118 631 077 0,8 Welzia Management GI WEDPISTO) xm xD E E la 
RV India m Mkt Eq D-Acc (Hdg)  -36, ^ 54 4; E lorgan Asset M. 
77 Cha Int. Equity S. 1840 1695 1148 1,63 236 Mediolanum 171 Azvalor Internacional 6482 1118 0,77 -1,89 0,00 azValor i m 
A " m " 55 Gesiuris Mitg. Emerg Glol — -5,78 114 -547 143 Gesiuris Asset Mgm. 
78 Abante Índice Bolsa L 2291 1686 10,24 1,52 0,60 Abante Asesores 172 AGI Global Eq Growth ATH. — -1827 11,17 — 5/4 183 1,50 Allianz Global Invest S PUERUM SE SES UE) Gw ME DUROS 
S JPM Mid East Africa Emg - - 309 -113 200 JPMorgan Asset M. 
79 Cinvest Long Run — 1663 815 007 106 CreandWealthMngmt. 173 BBVA Mej Ideas Cubiert 70 417 11,12 652 001  145* BBVA ZUM India elec US 363020081961. 5,60. 156* IPMorgan aset M. 
j JPM EM SocAdv A acc EUR - - 0,35 -1,67 2,00 JPMorgan Asset M. 
80 B&H Equity Lu 2036 1652 979 -0,61 086 Buy&Hold Capital 174 Laboral Kutxa Futur E 3,47 1110 843 1,62 1,80 C Laboral 3 JAM India D-Acc USD 33M 19,16 71022 554 1,50% JPMorgan Asset M. 
s JPM EM SocAdv A acc USD == -002 -193 200 JPMorgan Asset M. 
81 Azvalor Managers LUX 30,14 1649 676 -209 229 azValor 175 Mutuafondo Flexibilidad A 556 11,05 675 106 112 Mutuactivos RV Italia 
RV Suiza 
82 Family Governed — 1647 7,88 -049 0,00 CarmignacGestion Lux 176 Cinvest A&A Internacional - 1096 2574 311 141 Creand Wealth Mngmt. 1 Challenge Italian Eq. L 1815 2021 1489 0,10 1,61 Mediolanum 
83 Abante Índice Bolsa A 2109 1636 10,04 148 110 Abante Asesores 177 Megatendencias A — 1092 660 189 118 Singular Asset Mgmt 2 Challenge Italian Eq. S 1666 1974 1477 007 2,1 Mediolanum 1 AXA Switzerland 384.48. 595.338. 1,59 Joa investment 
84 Glbl Eq Style Sel LH — 1635 1011 113 0,02 Mediolanum 178 Deep Value International 963 1062 855 025 133 GesiursAssetMgm. RVJapón RV Zona Euro 
85 Valentum -853 1633 819 -027 139 ValentuM Asset Mgmt 179 Multiactivos 100, A 1054 10,57 9,10 140 138 Singular Asset Mgmt 1 JPM Jap StrVal A-Acc Hdg 67,52 3288 2271 182  1,50* JPMorgan Asset M. 1 Sant Índice Euro Clase | 3873 2531 1566 0,35 0,5 Santander Asset Mg. 
86 MFS Global Res. Foc A1 17,89 1616 1071 035 105 MFS Meridian F- 180 Gestión Talento 937 1040 500 -030 143% AndbankWealth 2 JPM Jap Stial D-Acc Hdg 6378 3189 2230 176 225" JPMorgan Asset M. 2 Sant. Índice Euro B 3501 2421 15,19 028 0/00 Santander Asset Mg. 
87 SIH Global Equity — 1611 1047 199 000 Andbank 181 K RV Obj. Sost. I Cart. — 1039 841 06% 086 KubabankGestión o 3795 2183 1227 -011 158 Gesiuris Asset Mgm. 3 CBK Bolsa Índ. Euro Est. 3401 23,81 15,09 025 120 CaixaBank AM 
g iteu ER c 10 Ue 10 DEN ai 182 CPR Inv Education -5,17 1028 190 1/8 150 Amundi Iberia 4 JPM JPResEnhIE ESG CHFHAc — — 26,99 1357 229 0,00 JPMorgan Asset M. Es Jg eue UU RENS ES DEN) 
Sekste DE mal 0 Ga MI al 183 JPM Gb Div A-dist (Hdg) 912 1017 682 084  100* JPMorgan Asset M. 5 BK Índice Japón 4490 23,80 1696 024 110 Bankinter Gestión So ZKD ES Ga Ae Uer DON 
30 UnifondMegatendencasC —— 870 1580 11,18 419 0,55 Unigest SGIIC 184 Multiactivos 80 A 792 1009 730 1,18 1,18 Singular Asset Mgmt 6 AGI Japan Equity ATH 4629 23,6 1623 091 150 Allianz Global Invest 6 Gesconsult RV Eurozona 224 17,62 1099 -1,21 2,12% Gesconsult 
91 CBK Bolsa Sel Global PI 1547 1579 973 037  152* CaixaBank AM 185 JPM Gb Inc Sust A hg acc 1428 996 667 137 000 JPMorgan Asset M. 7 JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg 2246 2247 19,03 382 1,50 JPMorgan Asset M. 7 JPM Eurol Dyn.A(P)AccEUR — 2348 16,50 1352 -1,61 0,00 JPMorgan Asset M. 
» 
A TI E 186 March Mediterranean A€ 7,09 989 793 -200 185 March 8 JPM Japan Eq DAcc(hgd) 1972 2156 1863 376  1,50* JPMorgan Asset M. 8 Accion Eurostoroó0 ETF 22,54 1648 13,37 -035 020 BBVA 
dd BA A ipt sonent 187 SWM Estrategia RVZ - 972 724 -062 055 SingularAsset Mgmt 9 DWS Inv CROCI Japan LCH 5627 2069 11,03 056 000 DWS Intemational Esp Jard AU 1 uus Quo 1 Alma 
Ea ETAETA Zu A USO a 010 i 188 March Cartera Decidida -241 965 542 1,05  170* March 10 GVC Gaesco Japón 2334 17,68 1432 0,3 226 GVCGaesco Gestión 10 JPM Eurol Dyn.D(PJACCEUR — 2078 15,8 13,18 -1,63 0,00 JPMorgan Asset M. 
33 Unifond Megatendendias P A M cU 189 GVCGaesco Gbl EqValuePlus — 949 277 301 234 GVCGaescoGestión 11 CL Bolsa Japón 1998 1580 1440 146  230* C. Laboral ANSP Bj AER Mo cb ONU AE 
96 LK Bolsa Universal 1682 1528 1129 226 229 C. Laboral E J ivi ió 
olsa Universal v aboral 190 JPM Gb Div D-dist (Hdg) 688 941 648 078 1,00% JPMorgan Asset M. 12 Kutxabank Bol Japón Cart. 21,42 1200 854 165 086 Kutxabank Gestión 12 Kutxabank Dividendo Car 1734 1536 1040 0,19 0,86 Kutxabank Gestión 
97 Abanca G. Agresivo 1833 1522 992 1,47 1,89 ABANCA Gestion de Act E m E E y 
: 191 DWstSGEquiylncomelC 16,80 922 7,66 -021 150 DWS International Esp 13 Kutxabank Bolsa Japón 17,34 1073 7,99 156 200 KutxabankGestión 13 JPM Eurol A-Acc EUR 2259 14,95 1093 -169 — 1,50" JPMorgan Asset M. 
98 Kutxabank Bol Int Cartera 1126 15/3 1077 188 0,6 Kutxabank Gestión - i Iberi 
192 SWM Estrategia RV A — 915 696 -066  100* Singular Asset Mgmt 14 JPM JPRsEnhldxEqUc ETFSac — 10,04 831 048 0,00 JPMorgan Asset M. 14 AM Indx MSCI EMU 1936 1487 929 -126 0,00 Amundilberia 
99 Arquia Banca Din 100RV B. 1451 15,06 944 147 1,50 Arquia Banca E m " 
193 Kutxabank Bolsa Tend. Car -417 9,01 847 154 1,05 Kutxabank Gestión 15 JPM JPResEnhlE ESG JPY Ac — 961 847 029 0,00 JPMorgan Asset M. E Genoa 23,12 14,64 10,60 -190 179 GCO Gestión de Activo 
100 CBK Bolsa Sel Global Est 1307 1498 939 031  222* CaixaBank AM ! ! 
TA ^ 194 Sant. Future Wealth 3,99 898 800 1,16 0,00 Santander Asset Mg. 16 CBK Bolsa Sel Japón Plus 1003 832 739 110  1,52* CaixaBankAM 
101 MFS Merid Fd Ct Va Fd AHI 1269 1494 497 -297 0,00 MFS Meridian F. 
195 K. RV Obj. Sost. Cl. Est. — 897 770 0,59 200 KutxabankGestión 17 JPM JPRsEnhldxEqUc ETFSdi ~ 831 747 048 0,00 JPMorgan AssetM. 
102 Kutxabank Bol Secto Cart 13,82 1484 1015 1,03 0,6 Kutxabank Gestión 
NI EDU x om 196 Blue Note Gl. Equity 2/64 886 60 -177 143 Rentas 18 CBK Bolsa Sel Japón Est. 776 7,57 705 104 222" CaixaBankAM "YGREK BIS SL" 
Inifond Megatendencias 5 » , zl 1, nigest 1 
Wr HS i rao Me e 197 Ibercaja Dividendo GblA 2647 877 AB -218 225 Ibercaja 19 MFS Japan Equity A1 200 548 595 063 105 MFS Meridian F- (Sociedad Absorbente) 
lobal » » E F , " " : 
m m uo ds E M IC MEC 198 GVC Gaesco Global Eq DS — 854 788 013 234 GVCGaesco Gestión 20 JPM Jap Sust Eg.A-AccEUR — 671 5,8 85 094 150 JPMorgan Asset M. AGRESTE, SL" Unipersonal 
osmos Equity Trends s X , f F apital Gestión E t A H 1 
DE MN RC RARI MUS 199 GVC Gaesco Multinacional 1261 853 668 -203 235 GVC Gaesco Gestión 21 Ibercaja Japón A 1034 439 7,08 098 210" Ibercaja iem (Sociedad Absorbida) i 
ood Governance i [ ; j ,25 Mapfre Asset Mgmt. : e hace püblico que las Juntas Generales 
22 Cand. Sust. Eq. Japan CC -8333 292 472 -0,69 1,50 Candriam nugae A h 
107 Fonditel Bolsa Mundial 2045 1454 974 181 144 Fonditel 200 Value Tree European Eq. 640 847 554 074 0,00 ValueTree Wealth & A q. d Extraordinarias y Universales de las Socie- 
ERA EP T oD 0 00 Monet 201 March Family Busin.-A-$ 2597 846 1136 174 215 March SantSel RVJapón co 2 oc ce GP emen dades reseñadas celebradas todas el día 27 
P 202 March Global Quality 10,11 837 416 -1,83 1,78 Marh RV Latinoamérica de mayo de 2024, acordaron por unanimidad 
109 NSF Wealth Defender Glb I 2550 1443 1464 143 1,06 NevastarFinance Lux. - la fusión por absorción de "YGREK BIS, SL", 
O EEEE 3627 1438 851 -236 188 Horos Asset Mngmt 203 Azvalor Blue Chips 4897 833 -1,55 -2,18 1,84% azValor 1 Renta 4 Latinoamérica 3405 227 -8,54 -995 147 Renta4 como Sociedad absorbente y "AGRESTE, 
TII AG Gb Sustainability AT 2651 1437 792 138 000 AllanzGloballnvest 204 MFS Global Equity A1 1059 833 631 -043 105 MFS Meridian F. 2 EDM Latin America L -360 -4,62 -11,89 -13,10 1,10 EDM Gestión S.A pa E uris Ei Be 
112 CBNK RV Global A 529 1425 931 175 135 CBNK 205 BB Equity Power Coll LH 260 786 522 -039 226 Mediolanum 3 JPM Latin America Eq Aacc 7,56 -5,29 -1462 -1285  1,50* JPMorgan Asset M. iransmisión.en bloque deitódö su patrimonio 
113 NSFWeakhDefenderGbA — 2394 14,15 1452 135 156 Nevastar Finance Lux. 206 MFS Global Equity A1 1024 7,5 5,94 -1,03 115 MFS Meridian F. 4 JPM Latin America Eq DAcc 436 -6,24 -15,00 -1292 1,50* JPMorgan Asset M. a la sociedad absorbente, que adquiere, por 
114 Cl Global ISR 760 14,14 15,40 305 0,60 C Ingenieros 207 JPM Gb Inc Sust A acc 483 7,77 328 110 000 JPMorgan Asset M. 5 DWS Inv Latin Am Eq LC 720 -7,90 -17,04 -12,32 1,75 DWS International Esp pen HUE derechos y obligacio- 
115 SigmalZ — 1406 614 330 083 SingularAssetMgmt 208 DWS Top Dividende LC 1907 7,1 579 -1,85 145 DWS International Esp 6 Bestinver Latam 2959 -8,37 -10,26 -7,89 1,85 Bestinver La Fusión se acord ó sobre la base del Pro- 
116 Good Governance R 12,17 1402 805 068 176 MapfreAssetMgmt. 209 Panza Premium — 769 565 096 179 Panza Capital, SGIIC, 7 Sant. Acciones Latinoam -149 -849 -1491 -999  245* Santander Asset Mg. yecto comün redactado por el órgano de 
TU GVCGaesco Fdo. de Fondos — 2040 1387 827 058 160 GVCGaesco Gestión 210 Metavalor Dividendo 1681 767 231 -215 208 Metagestión RV Mercados Emergentes Global acme Dd ni Us ped 
ades con fecha 18 de abril de , donde 
118 Ibercaja Global Brands 882 1387 1337 252 224 Ibercaja 211 BB Equity Power Coll SH 144 7,58 5/17 -062 266 Mediolanum 1 Emerging Discovery 1134 1812 1443 104 0,3 Carmignac Gestion Lux se recoge que por adoptarse en junta univer- 
119 Ibercaja Gestión Audaz 11,15 1385 1214 184  245* Ibercaja 212 DWS Inv CROCI Glob DivLC_ 2472 7,58 472 -3,39 135 DWS International Esp 2 Mutuafondo Bolsas EmergL -3,06 13,61 8,80 422 0,55 Mutuactivos sal y por unanimidad y de sociedad íntegra- 
120 Kutxabank Bolsa Intern. 7,53 1384 10,21 179 200 Kutxabank Gestión 213 AGI Thematica AT 1126 748 6,11 -0,68 1,0 Allianz Global Invest 3 JPM Em Mkts Div EqA-Acc -003 1318 1395 -039 130" JPMorgan Asset M. mente participada, se rige por lo dispuesto 
121 Abante Bol: 1818 1383 941 119 135 AbanteA 214 BB Equity Power Coll S 894 742 583 -036 251 Mediol onios neos 9y 38: a RLEY de Moi 
1 Abante Bolsa. , 8: Xu ge. dh ante Asesores quity Power Col : / 83 o ,51 Mediolanum 4 JPM MdEstAfricaEEOAacc US 1004 — 629 -092  150* JPMorgan Asset M. caciones Estructurales 5/2023 de 18 de junio. 
122 Financialfond — 1378 947 -113 233 QVCGaesco Gestión 215 Imantia Futuro -688 741 740 1,50 1,9 ABANCA Gestion de Act 5 Sant. Selecc. RV Emerger -7,68 931 8,16 -026 2,35" Santander Asset Mg. Los socios y acreedores sociales tendrán 
123 MFS Global Equity Inc.A1 2849 133 1078 -1,13 090 MFS Meridian F. 216 PSN Multi. RV Int - 743 31 -091 000 Gesiuris Asset Mgm. 6 Cand. EL Em Mkts CC -1898 9,29 1176 040 100 Candriam derecho a obtener en el domicilio social el 
x texto íntegro de los acuerdos adoptados y 
124 Sabadell Dinámico-Cartera 928 13,67 9,8 0,65 0,0 Sabadell Asset Mgmt 217 GVC Gaesco 1K+ RV 849 711 7,85 -208  1,60* GVCGaesco Gestión 7 JPM MdEstAfricaEEOAacc EU - 9n 5,99 -131 2,00 JPMorgan Asset M. de los balances de fusión. 
125 Multiactivos 100, Z - 13,64 - 150 0,66 Singular Asset Mgmt 218 BB Equity Power Coll L 936 691 525 -031 226 Mediolanum 8 Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A -1303 826 11,29 -0,56 0,00" Mirabaud Asset Mgment Madrid a 28 de mayo de 2024. 
126 DWS Inv SDG Global Eq LC 13,2 13,60 1368 249 1,50 DWS International Esp 219 March l.Family Busin-A-€ 595 668 801 148 215 March 9 AM Indx MSCI Emg Mkts -1870 8/15 465 -039 000 Amundilberia Doña Marta Saénz Muñoz, Secretaria del 
um 3 Consejo de Administración de YGREK BIS, 
127 Sabadell Dinámico-Premier 895 13,55 973 0,64 0,90 Sabadell Asset Mgmt 220 DWS Inv Top Div LC 17,65 646 545 -2,05 1,59 DWS International Esp 10 GVC Gaesco Emergentfond -5,55 7,95 354 -1,83 1,50 GVC Gaesco Gestión SL 
128 Kutxabank Bolsa Sectorial 10,00 13,54 9,58 0,93  200* Kutxabank Gestión 221 MFS Global Conc.A1 978 618 5,58 -1,03 105 MFS Meridian F. 11 Cl Emergentes | -1463 7,72 930 -0,70 0,60 C. Ingenieros Doña Marta Saénz Muñoz, Secretaria del 
129 Mir-Gl.Eq.High IncA C 2098 1345 891 045 1,50* Mirabaud Asset Mgment | 222 (BKslmpactoS0/00RV — -1579 5,88 3,97 087 196 CaixaBank AM 12 CBK Bolsa Sel Emerg PI -15,68 7,3 807 -0,61 152 CaixaBank AM em de Administración de AGRESTE, 
130 BB Med MStanleyGLBHL -11,18 1334 — 726 065 226 Mediolanum 223 CBK Oportunidad Estandar -1623 5,70 3,90 0,86 2,13 CaixaBankAM 13 JPMGbEmMkResEnhldxEqESG -841 7,41 — 828 -025 0,00 JPMorgan Asset M. 
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CUADROS 


A 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KA 


FONDOS DE INVERSIÓN (Continuación) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Últimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo. meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
16 Fon Fineco Valor 1685 1452 922 -2,13 179 Fineco 2 Abante Life Sciences A -1894 10,42 1318 145 1,50 Abante Asesores 5 BK Finanzas Globales 1922 1942 9,89 -196 1,60 Bankinter Gestión Fondo Naranja Gar 2026 II - -0,07 0,13  0,62* Mapfre Asset Mgmt. 
17 Sant. Euro Equity B 1055 1437 9,81 -0,24 1,500 Santander SICAV 3 Abante Life Sciences C -18,95 1042 1317 1,44 1,50 Abante Asesores 6 Ibercaja Financiero 1446 19,18 9,1 -239  2,0* Ibercaja Fondmapfre Garantia ll - -  -037 008 070 Mapfre Asset Mgmt. 
18 JPM EuResEnInEqESUCETFEac — 1430 9,1 -2,32 0,00 JPMorgan Asset M. 4 Gesiuris Health & Innov C - 958 6,58 0,90 073 Gesiuris Asset Mgm. European Financ OPP A - - - - 114 Bestinver Rural Il Rentabilidad Gar - - - 031 0,60 Gescooperativo 
19 Kutxabank Dividendo 1341 1407 984 0/10  2,00* Kutxabank Gestión 5 BK Índice Salud A 2405 9/4 — 885 159 0,60 BankinterGestión European Financ OPP Z =  - — 000 Bestinver BK RF Coral Gar = --  -—  080* Bankinter Gestión 
20 JPM Eurol D-Acc EUR 1984 1405 10,52 -1,77 2,25* JPMorgan Asset M. 6 BK Índice Salud R 2331 892 875 157 0,80 Bankinter Gestión Industria Garant. Renta Variable 
A blo el io Mio Quy SUA) 000 Eiralbes GEMA c GEM OS eB EA 1 DWS Inv Smart Ind Tech LC 18,0 1443 1072 -1,25 150 DWS Intemational Esp 1 BK Europa 2025 Gar 1351 11,54 — 803 039  050* Bankinter Gestión 
DEA GO iEn) DES ul ZAO Ea Sac pee Hep Cup 10 40 Ale: 2 Cha Ind&Mat Eq Evo L 2398 1211 636 -238 1,66 Mediolanum 2 BK Bolsa Europea 2025Gar 645 953 684 -001 052 Bankinter Gestión 
23 Rural Euro RV Cartera 23,68 1371 9,29 -1,84 057 Gescooperativo 9 Cha Healthcare Eq Evo $ 933 845 906 145 216 Mediolanum 3 Cha Ind&Mat Eq Evo S 2301 nes 615 2/8 216 Mediolanum 3 BkÍndice España 2027Gar -341 748 — 365 046 050 Bankinter Gestión 
24 Dux R. Variable Euro 2435 13,9 1223 -290 107 DUX Inversiones 10 Cha Healthcare Eq Evo L 10,18 815 — 845 137 1,66 Mediolanum Inmobiliarios (RV) 4 BKMedafunpea2)6Gor — 3/9 611 304 -002 0,50" Bankinter Gestión 
25 CBK Euro Top Ide Univ 1255 13,7 1005 -037 2,5" CaixaBank AM 11 Cand. Eq.L Biotec CC 1885 790 700 476 350 Candriam UR E EEES 5 Rural Bolsa 2027 Garanta -830 586 213 -0/9 055 Gescooperativo 
26 Kutxabank Bol. Euroz. Car 1444 1361 11,11 0,50 086 Kutxabank Gestión 12 Cand. Eq Biotec CC 1900 7,73 694 437 1,00 Candriam m ui M CM FATE da AUTE 858 584 168 0/14 039* Bankinter Gestión 
27 Deut Inv I Top Euro 798 1348 940 -170 160 DWS International Esp 13 JPM Gb Healthcare A-acc 161 738 736 097 150" JPMorgan Asset M. 3 GVCGaesoOpEmpinmobA -673 1302 351 -159 234 GVCGaesco Gestión 7 Rural 2027 Garantía Bolsa -9,16 5,52 1,54 -0,05 0,50 Gescooperativo 
P EAS RIS PAURAS O CC RI NUNG biben doe DV I aM Sr DU UE Sic 4 Mediolanum Real EstateE-A — -700 708 — 136 095 095 Mediolanum Gestión al UE. Bal RUD 0% 00 Ciee 
29 AGI Valeurs Durables RC 1606 1296 10,11 -194 179 Allianz Global Invest 15 R4 Megat. Salud. 12,61 621 694 126 000 Renta4 EA 907 628 101 088 170 MedilanumGestión 9 BK España 2027 Gar -8,66 494 134 028  125* Bankinter Gestión 
30 Sabadell Euroacción- Cart 2312 1289 723 -257 0,80 Sabadell Asset Mgmt 16 Bellevue Med Serv B 1339 612 937 136 1,60 Bellevue Asset Mngmt ARES bkn Db (0 03 np DAE 10 Rural Gtía Bol Abril 2026 -512 493 245 -022 0,60 Gescooperativo 
31 CI Bolsa Euro Plus A 809 1288 803 -036 1,50 C. Ingenieros 17 Sab Econ Medicaltech-Prem - 595 7,86 258 077 Sabadell Asset Mgmt naa w Em ID IE HE E 11 BK Ibex 2026 Plus Gar. -630 4,54 142 026 0,50" Bankinter Gestión 
32 Sabadell Euroacción- Prem 2275 1278 7,8 -258 090 Sabadell Asset Mgmt 18 Cand. Eq.L Oncol Imp CC 1033 590 1075 112 150 Candriam CNE 4E nm O O Nn 12 Sabadell Gtía. Extra 28. -484 432 209 -013 0,60 Sabadell Asset Mgmt 
33 BKRV Euro. 17,66 1278 10,72 -129 205 Bankinter Gestión PEE 2940 Ue Ges 1 sie mE 13 BK Ibex 2026 Plus II Gar. -688 430 120 032 040 Bankinter Gestión 
34 Fondonorte Eurobolsa 1854 1253 809 -175 130 GesNorte 20 Sab Econ Medicaltech-Empr -- 568 7/74 256 102 Sabadell Asset Mgmt Matera omar 14 CBK Gar Bolsa Europa 2024 -152 4/16 225 0,15  0,59* CaixaBankAM 
35 Gesiuris Euro Equities 2360 1240 7,37 -312  235* Gesiuris Asset Mgm. 21 Sigma Inv. House Healthc 2050 5,63 641 243 1,60 AndbankWealth IE AO esee dus euh O uso 15 Rural 2024 Gtía. Europa -161 375 211 036  0,60* Gescooperativo 
36 Kutxabank Bolsa Eurozona 1061 1233 1054 041 200 Kutxabank Gestión 22 Cand. Eq. Biotec CC -133 544 354 408 350 Candriam ZIM SE Natura Res Mc ULNAS o I TLMORRIUASSEUR 16 BK Índice Europa Gar -097 371 220 071  0,0* Bankinter Gestión 
37 Sabadell Euroacción- Plus — 2108 1227 696 -262 135 Sabadell Asset Mgmt 23 Sab Econ Medicaltech-Pyme — — 542 7,2 254 127 Sabadell Asset Mgmt eM Ch rua Fes Dic Su Mc lote 17 BK Cesta Selecc. Gar. 043 365 199 027 050" Bankinter Gestión 
38 Sabadell Euroacción- Emp 21,10 1227 696 -262 135 Sabadell Asset Mgmt 24 Sab Econ Medicaltech-Base = 515 749 252 150 Sabadell AssetMgmt Matalashrociosos 18 BK Euribor Rentas ll G 240 357 166 028 040" Bankinter Gestión 
39 JPMEuResEnInEgESUCTFEdi — — 1226 8/19 -232 0/00 JPMorgan Asset M. 25 CBK Multisalud Est 2851 480 731 029 000 CaixaBank AM 1 DWS Inv Gold&Prec Metals — -541 6,18 1166 -468 175 DWS International Esp Drs 113 357 186 029 034 CabaBankAM 
40 Sabadell Euroacción- Pyme 20,19 1199 684 -264 1,60 Sabadell Asset Mgmt 26 CBK Multisalud Plus 2775 459 721 027  1,85* CaixaBank AM 2 AGI Gb Metals & Mining AT 577 -136 335 -5,59 1,50 Allianz Global Invest 20 BK Media Europea 2024 A2 351 209 027 052% Bankinter Gestión 
41 AF Euroland Equity 2282 1194 714 -276 150 Amundilberia aa Ena AMEN 20 sp O Jus Male ao 21 RurlBolsaGarant2004 -3,03 342 — 176 035 0/60 Gescooperativo 
42 Sabadell Euroacción- Base 19,29 1171 — 672 -2,66 1,85 Sabadell Asset Mgmt E SIA 500 286 599 116 160 Bellevue Asset Mngmt 1 GVCGaesco300PWordW — 261 7,18 — 5/12 -051 1,63 GVC Gaesco Gestión 22 BK Ibex 2024 P Gar 372 339 203 032 0,0 Bankinter Gestión 
43 Rural Euro RV Estandar 17,16 11,68 840 -199 237 Gescooperativo £0 Eire 0 Quo 0 0 Ea Tecnología y Telecomunicaciones 23 Rural Europa 2025 Gar 383 338 157 016 045" Gescooperativo 
A MS W WES mo cp ME EM ESNS pano AO EBEE Ase na 1 Rural Tecnológico RV Car 5375 4215 2690 1004 057 Gescooperativo 24 BK Euribor Rentas ll Gar 234 338 166 028 040 BankinterGestión 
DERIO Ba is A Y Gu ¿Meno O SNE Mano En 2 Rural Tecnológico RVEst 45,65 39,61 2586 987 237 Gescooperativo 25 BK Índice España 2024G -408 3,335 176 034 015 Bankinter Gestión 
46 Cand. Sust Eq EMU CC 1474 864 577 -167 125 Candriam 32 JPMThe-GenThe A Acc USD -3442 -7,92 -0,19 037  720* JPMorgan Asset M. 3 Ibercaja Tecnológico A 4183 3651 2595 747 210" beraja 26 Rural Garantizado Plus — 335 180 092 060 Gescooperativo 
47 Cand. Eq L Emu Innovation — 400 825 534 -110 350 Candriam O A A O EMo OCHO 4 CBK Comunicación Mundial ^ 4939 3883 2492 771 1,83" CalxaBankAM 27 Rural Garan.Bolsa Europea — 252 335 189 024 060% Gescooperativo 
48 AGI Euro Eq Grw AT -715 773 827 056 150 Allianz Global Invest 34 JPMThe-GenThe A AccHdgCHF -38,00 -9,46 -6,98 125  0/2* JPMorgan Asset M. 5 Cha Technology E Evo L 3198 3549 2377 819 166 Mediolanum 28 CBK Gar EURIBOR 299 334 125 022 0,53 CaixaBank AM 
49 DWS Inv CROCI Euro LC 558 421 052 -389 150 DWS International Esp 35 Bellevue Digital Hea B 3405 -1446 — 247 -031 1,60 Bellevue Asset Mngmt 6 BKTecnologa Gu) yo DE I FNR 29 Rural Europa 24 Gar. 167 327 185 034  105* Gescooperativo 
AAA MEC EE bed 
> ; t s iui XE à 8 Sab.Economía Digital-Cart ^— 3136 3323 2227 677 0,80 Sabadell Asset Mgmt 31 CBK Rentas Euribor 299 319 143 031 000 CaixaBankAM 
RV Pequeñas/Med. comp. Alemania Bellevue Al Hea EUR B - 14,57 3,17 0,00 Bellevue Asset Mngmt a 3117 3316 2224 676 085 SabadellAssetMgme 32 URentabilidad Obj2025-1X -019 315 142 026 080* Unigest SGIIC 
1 Bellevue Ent EURSM B 307 1754 1447 0,50 0,00 Bellevue Asset Mngmt Mutuafondo Salud A 3 == 137 Mutuactivos 10 Mutuafondo Tecnológico L— 4512 3287 2103 743 074 Mutuo: 33 CBK Gar EURIBOR II 195 3,06 125 027  0,58* CaixaBank AM 
RV Pequeñas/Med. comp. Europa Acapital Fertility Geno.l is == 000 GVCGaesco Gestión 11 SabEconomia DigitalEmpr — 30/8 3283 2210 674 1:10 Sabadell Asset Mgmt 34 CBK Gar Dinámico 023 305 140 027 031% CaiaBankAM 
1 ALKEN Sm Cap Europ R 4062 1852 — 921 309 175 Alken Asset Managent SE SANE Z A O 12 Sab.Economía Digital-Plus — 3017 3283 2210 674 110 Sabadell Asset Mgmt EE a O QUO e rates 
2 Mir - Disco. Euro. A EUR 815 1625 1344 056 1,50" Mrabaud Asset Mgmene | Construcción e Infraestructuras 13 Sab.Economía Digital-Pyme 29,21 3250 21,96 672 135 Sabadell Asset Mgmt 6 BK Cesta Consolid. Gar HEB SED 142 00 OUT Bursa 
3 Mir.- Disc. Euro. Ex UK 889 1448 1408 125 0,80 Mirabaud Asset Mgment 1 DWS Inv Glob Infrastr LC 706 2,66 3,0 -1,76 1,64 DWS International Esp 14 Sab Economía Digital-Base 2824 3217 21,83 670 1,60 Sabadell Asset Mgmt 37 BK Eurostoxx 2024 PII G -2,92 2,98 157 027  0,60* Bankinter Gestión 
4 IPM Europe Sust SC glace 208 1377 116 235 1,50" JPMorgan Asset M. 2 JPM Susinf A acc USD — 163 005 -130 100" JPMorgan Asset M. 15 IPM US Technology Acc 3102 3148 728 721 150" JPMorgan Asset M. 38 Laboral Kutxa Bolsa GVI 377 298 158 031 050* C. Laboral 
5 GVC Gaesco Small Caps 1287 13/64 791 -069 180 GVC Gaesco Gestión 3 BB Infrastruct Opp Col LA 3,86 -0,55 3,60 -201 1,66 Mediolanum 16 JPM US Technology Dacc 27,26 3020 1674 7,4 150% JPMorgan Asset M. 39 BK Ibex Rentas Garant. -464 297 093 023  0,9* Bankinter Gestión 
SESTER 61 1,93 898 019 1,50" JPMorgan Asset M. 4 BB Infrastruct Op Col LHA -5,28 -0,77 256 -185 1,66 Mediolanum 17 IPM US TecA acc EUR hedg L 2838 1862 691 1,50 JPMorgan Asset M. 40 LK. Euribor Garantizado -087 297 102 026 026" C. Laboral 
SOME -1044 10,78 846 008 250% JPMorgan Asset M. 5 BB Infrastruct Opp Col SA 352 -1,05 334 -176 265 Mediolanum ara 50 a D GEB 285 03m 41 Lbk Rend.Garant lll -269 294 081 024 040 UnigestSGllC 
8 MES European Sm Co M 1M 1065 770 078 075 MESMerdant 6 BB Infrastruct Op Col SHA -609 -1,34 195 -188 — 2,65 Mediolanum DEE 20 am GB G Ea 42 Sabadell Gtía Extra 27 -413 290 0,63 035 0,60 Sabadell Asset Mgmt 
9 KutxaBankBSm&MidEurCa -1,47 1044 7,41 085 0,64 Kutxabank Gestión 7 BB Infrastruct Opp Col LB 326 -316 255 -1,59 1,66 Mediolanum zo raises Gub Ta m 20 18 oie 43 BK Ibex Rentas 2027 Gar. -861 289 -0,16 020 040" Bankinter Gestión 
NEGERI EI 1552 1008 452 167 070 Mutuactivos 8 BBinfrasructOpCollHB -11,84 -3,39 — 1,60 -184 1,66 Mediolanum ATE EE 20 120 Ga 5 00 aña 44 U Rentas Garant. 2024-X 197 286 141 027 0,60* Unigest SGIIC 
11 K Bolsa S&M Caps Euro 384 955 702 078 145 Kutxabank Gestión 9 BB Infrastruct Opp Col SB. -514 -4,53 1,51 -194 265 Mediolanum DONEA — Gus ExD UND OE) W9 extus: 45 BK Euribor 2025 Gar. -415 285 0,16 0,9  0,0* Bankinter Gestión 
12 IPM Europe DINSCA(P)ACE -1574 9,53 877 -068 1,50" JPMorgan Asset M. 10 BB Infrastruct Op Col SHB -14,02 -4,80 0,12 -1,87 2,65 Mediolanum OR SA A OON A 46 BK Euribor 2027 Gar -510 2,83 -0,21 020  035* Bankinter Gestión 
13 Ibercaja Small Caps 1626 853 44 -049 220 Iberaja MFS Gb List Infra ATEUR E -0,67 -253 0,00 MFS Meridian F. at 20 mx 09 Gm 00 Du 47 Sabadell Gtía. Extra 25 -025 280 128 032 0,00 Sabadell Asset Mgmt 
sima Gistima 076 847 512 257 220 SantanderAssetMg, MEFS Gb Listed Infra ATUSD E -1,04 -3,14 000 MFS Meridian F. TENA Om WB Gm DOES Maa 48 Lab. Kutxa Euribor G Il -133 272 092 026  046* C.Laboral 
15 )PMEupeDynSCDAcc —-1837 841 829 -076 1,50% JPMorgan Asset M. MFS Gb List Infra AHTEUR > -429 -339 000 MFS Meridian F. NEP IS DO XE 99 05 NB dinem 49 Sabadell Gtía. Extra 26 -090 268 130 033 036 Sabadell Asset Mgmt 
16 AXA ACT Human Capital 534 834 493 -033 175 Axa investment Ecología y Medio Ambiente cae MR a 50 Rural 2025 Garantía Bolsa -544 2,67 089 034 0/60* Gescooperativo 
17 AXA Europe SmallCap -1602 655 374 169 175 Axa Investment 1 CPR Inv Climate Action 2507 1836 1416 237 0,00 Amundilberia 28 AXA Evolving Trends 7,16 1548 1147 324 150 Axa Investment STUBK Eust 008 P Ger 333 262 155 026  0,60* Bankinter Gestión 
18 Renta 4 Small Caps Euro. 2095 0,72 -1,03 -047 135 Rentas 2 AF Global Ecology ESG 1736 1611 1483 123 0,20 Amundilberia 29 AXA Digital Economy 2190 1481 079 -070 700 Axa investment 52 Sabadell Gtía, Extra 30 3/19 260 082 029 042% Sabadell Asset Mgmt 
19 BK Pequeñas Cías. Europa 266 018 137 101 175 Bankinter Gestión 3 BK Efic Energy Medioamb — 2671 1482 10,71 322  175* Bankinter Gestión 30 NSF Convergence Tech A -682 1473 716 092 156 NevastarFinance Lux. 53 Sabadell Gtía. Extra 32 -367 260 126 033  0/0* Sabadell Asset Mgmt 
BB Eurp Sm CAP Eq LA H — 850 070 002 Mediolanum 4 Rural Impacto Gl. Cartera — 1421 1244 283 073 Gescooperativo IAEE 423 1271 1315 457 700 Axa investment 54 Laboral Kutxa Euri Gar II -1,33 2,60 0,92 025  0,60* C Laboral 
RV Pequeñas/Med. comp. Global 5 AGI Global Water ATH 0/2 1308 770 -234 175 Alianz Global Invest 32 JPM Europe DynTech cc — 401 11,00 9,70 339 150* JPMorgan Asset M. AaRON A AO 
1 Magallanes Microcaps EurB — 2093 1471 — 5,13 -1,29 — 179" Magallanes Value Inv. QURE ESE: so: 33 JPM Europe DynTechDacc 090 987 918 3,32 — 150" JPMorgan Asset M. ON pou IE QR cdit 
2 MagillansMicopstuC — 1994 1440 — 501 -131  2,04* Magallanes Value Inv. ADA [paco nae c BAS MEN SED y Esso 34 AXA ACT Soc Pogress 2674 7,61 572 280 150 Axa Investment e AH MCUMUOUGOACHIGAROREAM 
BIDEN GB muB Om 00 WS roms 8 AGI Climate Transition AT 5/14 11,11 1034 031 150 Allianz Global Invest. a 1572 629 918 041 235 GVCGaescoGestión 58 Sabadell Gtía, Extra 15 -938 2,52 007 028  120* Sabadell Asset Mgmt 
4 Tue Value Small Gps FI 2027 1281 416 174 195 Reak 9 Sabadell Eco.Verde, Carte 1708 1037 9,15 095 0,70 Sabadell Asset Mgmt — o... | 59 Ub Red Garant ll SO ea 877 027 040" Unigest Sec 
UESTRE DD mc sm O Sce 10 Sabadell Eco Verde, Premi 1690 1031 912 094 075 Sabadell Asset Mgmt EXA 60 BK Euribor Rentas IV G 450 244 -009 021 040 BankinterGestión 
TÍA 08 749 340 107 000 MES Meridian F 11 Sabadell Eco.Verde, Empre 16,03 10,04 9,00 0,92 100 Sabadell Asset Mgmt Garant. Renta Fija 61 Sabadell Gtía. Extra 17 -688 241 029 030  135* Sabadell Asset Mgmt 
IMA a S GER GEO O En 12 Sabadell Eco.Verde, Plus 1603 1004 9,00 092 100 Sabadell Asset Mgmt 1 Rural Horizonte2028Gara -1108 3,60 -0,64 006 0,00 Gescooperativ 62 Rural Garantía Bolsa 2025 GE 240 056 027 085 Gescooperativo 
road coast 13 Sabadell Eco.Verde, Pyme — 1516 9,76 887 090 125 Sabadell Asset Mgmt 2 Sabadell Gtia Fija 17 11,59 326-059 042 030% Sabadell Asset Mgmt ES da DEO TM q 09 Cape KCesm 
x - 3 3 14 Sabadell Eco.Verde, Base 1430 949 875 088 1,50 Sabadell Asset Mgmt RECI CHE 30 vu Mm NESCIRE 64 BK Ibex 2025 II Gar -604 236 024 020 050* Bankinter Gestión 
Jasper SAL REEL ticae se le 1578 849 1214 090 160 Allianz Global Invest : DM E E 65 BK Bolsa Americana Gar -099 2/02 019 -101 060" Bankinter Gestión 
Bellevue Ent Sw S&M EUR B == 130 167 0,00 Bellevue Asset Mngmt — — e aa 04 CHE ED QS Qs Cri : 
- 16 AXA ACT Clean Economy -18,57 4,65 1098 220 1,50 Axa Investment 5 Laboral Kutxa RF Gar. XX 878 306 -0,19 022 027 C Laboral Fondmapfre Garantia VI E: - 335 -0,01 000 Mapfre Asset Mgmt. 
ls ette oi 17 Microbank SI Imp RV 645 426 4334 147 232 CaixaBankAM 6 Rural Horizonte Garant. -9,21 2,922 -0,60 0,10 0,00 Gescooperativo ipf LUE E 33 e OD 
1 JPM BB USSmCapEQ VETE SAc = MAA" 0315 269 800. JPMorgan Aset M. 18 NSF Climate Change I 1405 324 519 2,17 106 NevastarFinance Lux. BRUT 73 2 08 08 00 aman 
2 JPM BB USSmCapEQ UETF $Di — — 10,71 473 -2,69 000 JPMorgan Asset M. 19 DWS Inv Climate Tech LC 415 309 748 1,92 150 DWS International Esp E A d mp dup OD OX O m 
3 JPM US SC Growth Acc -16,58 678 698 023 1,50* JPMorgan Asset M. 20 Climate Transitn A EUR 143 221 1029 178 030" Carmignac Gestion Lux A oo GN GB 00 a OS iS) 
4 JPM US SC Growth DAcc -18,53 598 662 015  150* JPMorgan Asset M. 21 NSF Climate Changes A 1234 121 505 223 156 NevastarFinancelu. HOMME M OA En T T UN 1 Dunas Valor Prudente 809 563 216 044 030 Dunas Capital 
5 JPMUS Sm Comp Aa«EURHdg -15,33 1,39 -2,63 -2,27 2,00 JPMorgan Asset M. 22 RA Megat. Medio Ambiente - 024 272 -085 160 Renta4 ca - ng Um um $5 (EIUS 2 Dunas Valor Prudente R 717 521 1,93 0,41 0,90 Dunas Capital 
GVC Gaesco Zebra US SM LP ~- = 398 -3,68 209 GVC Gaesco Gestión 23 Ibercaja New Energy CIA 185 268 579 128 220" Ibercaja TR UE po MD D RS 3 CBK Evol Sost. 15 Univ 340 3,4 033 -008 085% CaixaBankAM 
[Sector — | 24 Mutuafondo Trans Energet. -5,27 -433 096 201 0,70 Mutuactivos TEE "E S Gm (us OE CH 4 BBVA Bonos Valor Relativo 242 226 018 029 045 BBVA 
BB Circular Economy L ES 8,93 0,67 0,02 Mediolanum Objetivo Volatilidad (296 - 496) 
Aoc Alimentacion BB Circular Economy LH - 6,87 0,64 0,02 Mediolanum Es E c M ALLEN UE x 1 Unifond Conservador C -0,25 662 1,53 0,65 0,53 Unigest SGIIC 
1 Panda Agricultur&Water -541 213 081 -174 198 Gesiuris Asset Mgm. Sari PR tana SR fuc NUN is UEM O AR O OR OE 
E acid 9 16 Laboral Kutxa RFGar XVII -517 259 081 026 037 C.Laboral f 2 Zo B 
ET A OA 1 Challenge Energy Eq EvoL — 5227 1547 — 803 -418 1,66 Mediolanum 17 Sabadell Gtía Fija 18 — 255 009 033 000 Sabadell Asset Mgmt PENES XA CEU DARE VEU M p 
d i > i 2 Challenge Energy Eq Evo S 5062 1497 7,84 -421 216 Mediolanum 18 Laboral Kutxa RF Gar. X -607 246 054 024 O40" C. Laboral 4 Unifond Conservador A -296 558 109 0,57 152 UnigestSGlIC 
d DWS Inv GI Agribusiness L -4,81 -8,24 -1,62 -5,39 1,56 DWS International Esp 3 AGI Smart Energy ATH 355 3n 359 199 160 Allianz Global Invest ae 20 A A E 5 Renta 4 Valor Relativo 03 55 157 044 135 Renta4 
sienes Ce consum 4 R4 Megat Ariema Hidrógeno -45,10 -21,04 -4,24 -027 0,00 Rentas 20 LK.RF Garant. XVIIL FI -6,69 242 032 023 032 C Laboral CCl Balanced Opp E E Do G0 MC Inge 
1 R4 Megat. Consumo — 1340 923 008 160 Renta4 BB Enrgy Transit L EUR » 137 232 002 Mediolanum TUDIN cub n3 E a GU CREE 7 ING DIR FN Conservad 423 441 091 053 120 Amundilberia 
2 CPR Inv Food for Gen -6,66 172 423 -3,01 150 Amundilberia BB Enrgy Transit LH EUR. X 046 243 0,02 Mediolanum DE - 202 09 00 00 sai 8 Abanca G. Conservador -1,05 3,80 091 036 0,63 ABANCA Gestion de Act 
3 AGI Food Security AT 2609 167 464 -175 160 Allianz Global Invest Finanzas aa S ES 0 GdD GO Ea 9 CI Balanced Opp A -098 3,50 141 047 1,50% C. Ingenieros 
4 March Int.Vini Catena-A-$ 542 -9,22 -0,21 -237 215 March n 3393 29/15 1446 -403 083 Metagestión 24 Rural Garantía Nov. 2024 - 22 VM 032 0,60 Gescooperativo 10 BK Multiestrategia -3,41 2,00 152 -0,06 1,00 Bankinter Gestión 
Mareh Xn Catena aE T0 esa nar 2 Meta Finanzas A 2946 2646 1322 -404 143 Metagestión 25 Trea Cajamar Gar 2025 — 119 025 024 0,00 TreaAsset Mgmt. OE A 
Blorscuolostap anidan 3 Cha Financial Eq Evo $ 23,05 2453 1205 -268 216 Mediolanum 26 Trea Cajamar Gar. 2026 — 421 -297 018 055* Trea Asset Mgmt. 1 AGF- Equity Manager C 192 1349 897 259 1,50 Abante Asesores 
1 DWS Biotech LC 1204 1576 933 3,82 151 DWS International Esp 4 Cha Financial Eq Evo L 24,14 2449 1227 -265 1,66 Mediolanum Rural | Rentabilidad Gar. K 2 048 029 0,60 Gescooperativo 2 AGF - Equity Manager A 191 13,49 8,97 2,58 1,0 Abante Asesores 
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CUADROS 


a) 


Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad Rentabilidad 
36 12 Desde Últimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 36 n Desde Ültimos | Com. 
Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo. meses meses  ene.24 30días | anual Gestora Ord. Fondo meses meses  ene.24 30días | anual Gestora 
3 AGF- Equity Manager B -105 1236 846 247 2,15 Abante Asesores Objetivo Volatilidad (10% - 15%) 30 Belgravia Épsilon Z = -7,05 008 -1,55 078 Singular Asset Mgmt 11 Sab.Selec.Épsilon-Pyme 2153 1402 1029 0,88 1,30 Sabadell Asset Mgmt 
4 Dunas Valor Equilibrado | 1365 729 259 021 0,60 DunasCapital 1 Unifond Dinámico C 1228 1909 904 142 132 UnigestSGC 31 Belgravia Epsilon A -13,64 -7,36 -0,13 -159 133 Singular Asset Mgmt 12 Sab.Selec.Épsilon-Base 2062 13,74 1016 0,6 1,55 Sabadell Asset Mgmt 
5 Dunas Valor Equilibrado R 1207 681 231 0/3 115 Dunas Capital 2 Unifond Dinámico A 889 1781 852 133 240 Unigest SGIIC 32 Belgravia Delta A — -930 -1,91 -132 0,00 Singular Asset Mgmt 13 SDLFII INST, FIL — 541 247 048 000 Solventis 
6 U.Gestión Prudente C — 649 216 028 042 UnigestSGlC 3 Abanca G. Decidido 790 10/5 587 0,85  009* ABANCA Gestion de Act 33 Belgravia Delta Z — -9,37 -226 -132 0,59 Singular Asset Mgmt 14 SDLFIIPC, FIL — 537 244 048 000 Solventis 
7 GVC Gaesco Ret Absoluto 580 614 571 -0,52 1,50 GVCGaesco Gestión 4 CBK Selección Alternativa 076 593 334 -020 0,02 CaixaBankAM Altair Ret. Abs. L ES - 093 = 0,57 Solventis 15 SDLF II BP FIL = 485 215 040 127 Solventis 
8 Ibercaja Estrategia Din A -336 608 1,99 045 150 Ibercaja 5 Sant. Sost. Evolución -5,97 3,37 070 047 1,60 Santander Asset Mg. Altair Ret. Abs. A - - 08 — 0,68 Solventis 16 Kenta Pagarés Corp. | — 440 197 034 035 Renta4 
9 Abanca G. Moderado 148 581 244 046 109 ABANCA Gestion de Act Rentabilidad Absoluta Altair Ret. Abs. D - - 079  - 087 Solventis 17 Mutuafondo Estrategia Gl. 491 439 123 003 0,65 Mutuactivos 
ito Re aet $0 SD 18 0% 120 dumb 1 Tramontana R. A. Audaz 048 1421 8/7 -166 220 GVCGaescoGestión Inv. Alt. Arbitraje B icai fer ^ Gu Es 0% 0) Dune 
do Dinim: A A an 2 ALKEN Abs Rtn Europ | 1840 1119 6,22 -1,09 150 AlkenAssetManagent 1 Cand. Risk Arbitrage C 038 578 243 -040  080* Candriam 19 Spanish Dir Leasing | M26 199 045 -039 108 Solventis 
EA O Gib OR» Segen euo 3 ALKEN Abs Rtn Europ A 1661 1079 6,00 -1,13 225 Alken Asset Managent 2 Cand. Indx Arbitrage C 509 462 210 011 1,80 Candriam 20 Spanish Dir Leasing B 1337 1,72 034 -042 125 Solventis 
13 Unifond RF Flexible C 598 450 277 026 0,35 UnigestSGIIC 4 Unifond RV Europa SelecA — 894 1137 -172  180* Unigest SGIIC Inv. Alt. Derivados Cobas Concentrados (A) - 2928 828  1,04* Cobas Asset Mngt 
14 CBK Evol Sost. 30 Univ -261 438 190 -0,12  135* CaixaBank AM " A 
/ h: ; ] r E Solid: 
En SEAT o 5 Bellevue Global Macro B 3,55 8,85 338 0,93 140 Bellevue Asset Mngmt 1 JPM Eur EgAbsAlphaA(P)Acc 2805 14,97 1000 149  1,50* JPMorgan Asset M. darlos 
eand Gest. Flex. Sost. y! h " A ), reani eal ingmt. zar S ^ a 
16 Unifond RF Flexible,P 398 247 023 047 UnigestSGIIC S, MES CORABLARA ME (0065022 B CORE MES NET 2JPMEurEgAbsAlphaD(P)Acc — 2591 1456 — 9,67 143  1,50* JPMorgan Asset M. 1 Microbank Fondo Ético 873 11,64 677 119 156 CaxaBankAM 
nifon lexible,! - , , , j,i niges F A S S 
a V Ges a JU)  CRO QD e (RES EAST 3 Carmignac Abs Ret Europ A 6/15 878 513 115  150* CarmignacGestion Lux 2 U. Solidario ER. Madrid -~ 798 188 061 155 UnigestSGliC 
17 CBK Sel Ret Absoluto PI 280 377 159 004 092" CaixaBank AM 
8 BBVA Retorno Absoluto 706 580 438 -014 090 BBVA 4 Unifond Multi-ManagerP — -577 285 — 199 -0,23 = 0,95* Unigest SGIIC 3 U. Solidario Fun Cantabr 128 7,98 188 0,61 155 Unigest SGIIC 
18 Unifond RF Flexible A 420 3,0 234 021  077* Unigest SGIIC m ; de 4 S z d 
9 U Gestión Prudente A 859 5,78 1,85 022 115 Unigest SGIIC 5 Unifond Multi-Manager A 675 249 183 -0,25 130 Unigest SGIIC 4 U. Solidario Fun Extremd 128 798 188 061 155 Unigest SGIIC 
19 U.Gestión Prudente B. — 327 069 022 115 UnigestSGlC > d 2 A s 
10 Cand. Bds Total Ret CC 1927 563 290 061 090 Candriam à ^ 5 U. Solidario Fun Cjastur 127 798 188 0,61 155 Unigest SGIIC 
J 6 AGI Multi Asset LS ATH 112 1,62 248 -0,70 1,50 AllianzGlobal Invest : j n , pa , 9 
20 Sant. Sost. Crecimiento 1 -4,15 26 0,04 023 1,30 Santander Asset Mg. 7 "ERES 3 
11 AF Absol Ret MultiStrat -7,04 544 2,64 007 120 Amundilberia 6 Fondo Ético Educa 5.0 — 769 312 058 135 Rentas 
; Y 7 JPM Gb Macro A-Acc 923 087 410 009  125* JPMorgan Asset M. i G d ú s 
21 Dunas Valor Equilibrad RD 5,53 2,24 056 -1,58 1,15 Dunas Capital 
12 Sab.Selec.Altern.-Carte 689 544 241 023 0,55 Sabadell Asset Mgmt 7 BBVA Futuro Sostenible 104 509 120 004  130* BBVA 
: . 8 JPM Gb Macro D-Acc 77] 041 389 005  170* JPMorgan Asset M. A ^ . ^ r 
£2 Weste suo US Oa des 02 breie 13 Sab.Selec Altern.-Premier 655 533 237 022 0,65 Sabadell Asset Mgmt - 
> B pei i á ^ n le de 9 JPM Gb Macro A-Acc hdg 772 -0,67 095 -0,16 175 JPMorgan Asset M. 8 Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart 136 507 1,89 0,08 0,80 Sabadell Asset Mgmt 
Denas alo D = > ip HEN. o 14 Sab Selec.Altem.-Emy 595 512 227 021 085 Sabadell Asset Mgmt 
RA p d z E pd 10 JPM Gb M. 9 Kutxabank Fondo Solidario -8,58 502 136 024 160 Kutxabank Gestión 
e m acro D-Acc Hdg -897 -1,12 0,73 -0,20 220 JPMorgan Asset M. 
Objetivo Volatilidad (7% - 10%) 15 Sab.Selec Altem.-Plus 594 512 227 021 085 Sabadell Asset Mgmt alo SUELE TUQUE OUS d USC atl AS M 
NUES: a 11 Value Minus Growrh Mkneut -13,65 -6,62 -6,53 -7,72 135 GVCGaesco Gestión de tn / ú , / fU Sabadan Assat Mgmt 
nifond Moderado h , b ; ,57 Unigest 16 Sab.Selec.Altern.-Pyme 569 5/01 223 020 0,95 Sabadell Asset Mgmt m 
TUTTI O TC IET i > Tordesillas Long/Short A E A P — VM Bestinver 11 Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus 060 480 178 006 1,5 Sabadell Asset Mgmt 
Initond Moderado P E h’ / , Inigesi 17 Sant. Gest Dinam Alternat. 542 496 3,02 -0,08 1,00% Santander Asset Mg. E 
3 Fontadar Internacional 945 1051 642 -022 0,90 GVCGaesco Gestió 18 Sab.Selec Altern.-B 536 491 218 0,9 105 Sabadell Asset M id A a ud A pM E 
'onradar Internacional y ),- )/ -0. » iaesco Gestion À H -l y i 5 A ET 
ae COATE caase r aae ESET PORE j ión Libre (FIL) 13 SabinvÉtica.Sol-Pyme -1,04 423 1,53 002 1,60 Sabadell Asset Mgmt 
4 Dunas Valor Flexible 1778 8,92 3,44 -046 0,80 Dunas Capital 19 CH Solidity & Return LA -1418 439 -134 026 121 Mediolanum fversion toro 
E E á i £ " 14 Sant. Resp. Solidario A -497 418 0,66 0/0  1,59* Santander Asset Mg. 
5 Dunas Valor Flexible R 1530 827 308 -0,62 155 DunasCapital 20 Cand. Bds Tot Ret CC 083 379 -0,25 035 060 Candriam 1 Cobas Concentrados (B) - 42,55 2592 826 088" Cobas Asset Mngt - 
15 Sab.Inv.Ética.Sol.-Base -207 3,87 138 0,00 1,95 Sabadell Asset Mgmt 
6 Abante Moderado A 587 7,62 374 050 0,60 Abante Asesores 21 CH Solidity & Return LB. -1535 375 -1,35 027 121 Mediolanum 2. Cobas Concentrados (C) 6908 4219 2578 824  1/75* Cobas Asset Mngt 
7 ING DIR FN Dinámico -5,57 751 345 107 120 Amundilberia 22 CBK Sel Ret Absoluto Est 249 3,67 154 004  102* CaixaBankAM 3 Cobas Concentrated Lux € 66,51 41,87 25,66 825 0,00 CobasAssetMngt C 
8 Medigestión 1325 733 3,85 0,75 000 Andbank Wealth 23 JPMMMAlteA-AEURHdg — -634 2,16 — 153 -084 0,00 JPMorgan Asset M. 4 Cobas Concentrados (D) 6647 4183 2565 822 0,00 Cobas Asset Mngt Otros 
9 Sant. PB System Dynamic 233 574 375 080 0,0 Santander Asset Mg. 24 JPM MM Alternat DAcc(hgd) -7,35 179 1,37 -086  1,50* JPMorgan Asset M. 5 Alternative Cinvest — 2085 724 284 177 CreandWealth Mngmt. 
- E 3 1 Fon Fineco Euro Líder 1480 1078 7,588 -0,12  1,04* Fineco 
10 Mutua. Gest. Óptima Mod A -070 530 3,83 0,69 127 Mutuactivos 25 BBVA Bonos Dur Flexible 282 156 -078 035 0,0" BBVA 6 Bestinver Consumo Global 2924 1724 1427 394 185" Bestinver 
B 2 BK Bolsa Esp Objetivo2027 -— 10,40 573 038  0,54* Bankinter Gestión 
11 CIG Dinámica I 7,22 4,59 261 076 0,60 C. Ingenieros 26 SWM Capital 2 Plus -8,58 139 -0,45 -003 0,20 Singular Asset Mgmt 7 Sab.SelecÉpsilon-Gart. 23,55 1465 1056 092 0/5 Sabadell Asset Mgmt 
z 3 AGI Volatility Strat PT2 689 542 205 039 100 Allianz Global Invest 
12 Penta Inversión B. 390 429 110 054 000 Renta4 27 Cand. Divers Futures CC 1679 040 -0,80 -416  170* Candriam 8 SabSelecÉpsilon-Premier 2337 1460 1054 0,92 0,80 Sabadell Asset Mgmt 
è 4 AF Volatility Euro -423 -5,16  -416 0,39 120 Amundi Iberia 
13 CIG Dinámica A 3,86 336 201 0,63 1,50 C. Ingenieros 28 Unifond Global Macro P -8,72 -1,56 0,63 -0,21 070 Unigest SGIIC 9 Sab.Selec.Épsilon-Plus 2244 1431 1041 0,90 1,05 Sabadell Asset Mgmt 
> 5 BK Europeo Inverso -26,94 -10,13 -8,31 3,00 1,10 Bankinter Gestión 
14 Dunas Valor Flexible D 43 223 0,6 -2,85 0,80 Dunas Capital 29 Unifond Global Macro A -9,94 -2,00 042 -024 115 UnigestSGlIC 10 Sab.Selec.Épsilon-Empresa 2245 1431 1041 0,90 1,5 Sabadell Asset Mgmt 
RÁNKING SEMANAL DE PLANES DE PENSIONES 
Valor Rentabilidad acumulada (96) Valor Rentabilidad acumulada (96) Valor Rentabilidad acumulada (96) Valor Rentabilidad acumulada (96) 
último En En En En último En En En En último — En En En En último En En En En 
LED Euros 2024 año 3años 5años Cua En Euros 2024 Taño 3años 5aíos Era a Euros 2024  1afo 3años 5años Gn A Euros 2024  1afo 3años 5años GU 
GARANTIZADOS MIXTOS Gesnorte PP. 2443 248 721 1215 20,71 Dunas Capital Ibercaja Confianza Sost. 9,80 406 767 -472 -- Ibercaja Trea Impulso PP 10,76 646 10,63 1557 4173 Trea Asset Management 
B A Caser Bienestar 30 8,62 244 583 234 647 Caser Arquia Banca Pl. Prudente 110,33 381 735 232 1040 Arquipensiones EGFP Mi Plan S. Decidido 174 644 10,9 5,65 17,8 Santander 
Cobas Autónomos 12394 18,16 - - -- Cobas Pensiones 
Ahorro Colonya P.P 23,88 2,42 578 205 6,08 Caser Grupo Zurich 15,70 371 7,06 -0,92 3,69 Deutsche Zurich P Ibercaja F. Europa 30-50 9,69 631 9,97 831 16,69 Ibercaja 
Rentabilidad Media 18,16 - - - 
Miralta Patrimonio. 23,50 241 576 205 583 (aser PPI Deuts. Bank Moderado 7,94 3,2 687 -6,34 -130 Deutsche Zurich P Duero Inversión P.P 38,61 617 1093 707 1274 Unicaja 
Rentab. Media Ponderada 18,16 - - - 
La Previsora PP 23,29 2,41 576 202 603 Caser Finanbest Efic. RF Mixta 11,63 345 676 418 1469 Prev.SanitariaN. BK Mixto 75 Bolsa 37,86 592 975 922 29,38 Bankinter 
| GARANTIZADOS RENTA FIJA | RENTA FIJA 
Caser RF Mixta 30 P.P 20,83 241 576 202 6,03 Caer PP delos Ingenieros 10,80 329 613 -6,55 178 C.Ingenieros RGA Mifuturo 2038 934 588 1203 1114 3076 Rural 
BBVA Prote Futuro 5/10C 124 325 909 161 -0,57 BBVAPensiones Ahorro 6000 PP 2334 240 576 200 600 Caser Seci Sel. Gestoras 743 326 687 363 660 Mutuactivos Abanca RV Mixta Dinámico — 2125 — 577 9,64 1028 28,53 AbancaVida y Pensio. 
BBVA Prote. Futuro 2/10C 114 — 197 584 -0,85 -1,31 BBVAPensiones Individual Caja Jaén 855 229 481 -093 177 Caser Mediolanum RF Mixta 238327 325 624 -2,26 202 Mediolanum Pensiones MPP Equilibrado 2191 572 1032 932 2155 AxaPensiones 
Ibercaja de P. Valor 2027 1575 -0,99 207 -115 -337 Ibercaja Uniplan RF Mixta 30 1050 2,18 696 298 7,70 UnicorpVida PPI Mixto Responsable DB 11,44 — 303 835 242 7,09 DeutscheZurichP PSN Plan Individual. 818 — 570 1038 1221 29,53 Prev Sanitaria N. 
CABKProte.RePremiumlll — 13172 = 173 -746 -4,72 VidaCaixa Colonya Plaeticl Solidar 7A 25 570 299 793 Caser Finizens Conservador (1) 1012 — 272 629 -482 -0,15 Caser Caser Premier Mixto 1035 553 933 796 2283 Caser 
CABK Prote.Ren.PremiumIV 126,71 = 1,67 -9,88 -6,28 VidaCaixa Caser Responsabilidad Plu 7,52 215 570 298 792 Caser MerchbancMixto 871 27 525 261 7,81 Merchbanc Lealtad PP 13,46 546 917 748 2192 Caser 
CABK Prote.Ren.PremiumV — 105,56 - 209 -9,21 -436 VidaCaixa Abanca RF Mixta Moderado 22,18 — 2,09 527 1,53 809 AbancaVida y Pensio. BS Pentapensión 14,77 226 432 095 6,66 B.Sabadell Canarias Renta Mixta PP 8,28 541 906 718 2132 Caser 
CABKProte.Ren.PremiumVI — 10443 = 331 -770 5,85 VidaCaixa PSN Plan Aso.de Pensiones 2051 188 499 573 1204 Prev. Sanitaria N. Plbercaja G. Equilibrada 13,15 2,19 533 031 6,67 Ibercaja Círculo Mixto PP 926 541 906 718 2131 Caser 
CABKProteRePremium VII — 10421 - 231 -9,08 372 VidaCaixa Mapfre Capital Respons 894 1,83 503 120 878 Grupo Mapfre Cajamar G. Futuro 2030 1084 193 574 -4,06 5/74 CajamarVida Ávila Renta Mixta PP 884 541 906 717 2132 Caser 
CABK Prote.Ren.Premiumll ^ 136,82 - 189 -6,98 -423 VidaCaixa BBVA Plan Individual 25,19 178 474 -0,24 2,65 BBVAPensiones PSN Valor Ahorro. 20,38 188 499 551 1207 Prev Sanitaria N. Rioja 2 P.P 864 541 9,06 718 2132 Caser 
CABK Prote.Renta Premium 147,70 -- 192 -6,94 -3,57 VidaCaixa Nat-Nederlanden Europa 50,80 176 578 -8,71 -149 Nationale Nederlan. Zurich Moderado 26,99 179 3,66 -5,25 -4,02 Deutsche Zurich P Caser Mixto 50 P.P 1373 541 906 719 2134 Caser 
CABK Prote.Ren.PremiumIX 107,61 -- 2,84 -3,02 640 VidaCaixa Duero Equilibrio P.P 29,71 1,68 602 -0,55 1,80 Unicaja PPI Deu. Bank Conservador 18,70 179 3,66 -5,26 -403 Deutsche Zurich P Fonditel 54,10 506 839 448 1620 Fonditel 
Rentabilidad Media 141 3/16 -5,51 -1,13 Trea Conservador PP. 18,78 1,66 515 -1,13 0,06 Trea Asset Managem. BK Premium Conservador 9,03 1,69 521 -1,95 1,80 Bankinter Destino Futuro 2037 DB 7,67 466 888 5,52 2435 Deutsche Zurich P 
Rentab. Media Ponderada -0,11 2,88 -4,18 -0,65 Generali Mixto RF 2 13,40 1,62 574 -230 -- Generali Mapfre Mixto 29,94 1,55 5,02 111 7531 Grupo Mapfre Zurich Destino 2037 7,68 466 888 5,52 2436 Deutsche Zurich P 
GARANTIZADOS RENTA VARIABLE Generali Mixto Renta Fija 11,05 159 569 -2,45 0,64 Generali BS Plan 15 Plus 1 22,55 128 3,50 031 449 B.Sabadell Ahorro Previsión 13,95 462 1037 978 1777 UnicorpVida 
Revalorización Europa 25 17,67 806 1050 585 11,96 BBVA Pensiones Santalucía VP Mixto Prud 25,09 154 589 2,60 597 Santalucía Uniplan Contigo 2030 10,80 125 539 -115 -- Unicorp Vida Abanca RV Mixto Decidido 934 448 7,96 6,50 17,3 AbancaVida y Pensio. 
BK Merc Europeo 2026 824 255 549 -3,74 4,79 Bankinter Pelayo Vida Plan Estable 1326 154 590 2,60 5,98 Santalucía BS Plan 15 Plus 2 18,58 101 288 -1,48 1,44 B.Sabadell Santalucía Polar Equilib 65,31 439 939 452 834 Santalucía 
BBVA Protección 2025 181 093 347 -286 -1,18 BBVAPensiones BBVA Multiac Conservador 11,41 142 470 079 0,48 BBVA Pensiones BS Plan 15 15,53 096 278 -1,76 0,95 B.Sabadell Uniplan RV Mixta 50 9,91 411 918 624 11,51 UnicorpVida 
Plancaixa VA. 2027 14,44 — XQ -12,82 -1266 VidaCaixa Destino Futuro 2030 DB 6,58 141 641 -3,77 6,09 Deutsche Zurich P BBVA Plan Prudente 0,92 0,95 3,69 .-333 -3,26 BBVA Pensiones Caser Alligator 1126 409 776 603 1257 Caser 
Rentabilidad Media 385 52 39 073 Zurich Destino 2030 6,60 1,41 641 -3,77 6,12 DeutscheZurich P March Pensiones 80/20 2463 086 414 -129 498 MarchG. Uniplan Contigo 2038 12,15 394 929 311 -- Unicorp Vida 
Rentab. Media Ponderada 201 AB -1,59 083 Ruralcoop Asturias 8,67 134 5,42 -179 1,67 Rural Santalucía VP O.Jubi 2025 9,82 084 356 -183 -- Santa Lucía Dunas Valor Flexible | 134,09 348 8,96 16,92 32,74 DunasCapital 
CI Global Sustainab. ISR 9,99 131 521 -271 023 C.Ingenieros Santalucía MPersonal 2025 9,79 0722 34 -2,04 -- Santa Lucía Cat Previsio 15,83 328 778 867 1134 GCOGestora de Pensio. 
MIXTO FLEXIBLES y 
MiPlanS. Crecimiento 1,06 122 3,97 -4,67 -2,98 Santander Seci Pensiones 23,81 055 3,43 182 6,81 Mutuactivos RGA-Mixto 40 804 3,18 800 318 1121 Rural 
koetara ge oa E WA TED Misal PPI Loreto Öptima 21,00 101 376 -1,53 6/09 Loreto Mutua Seci Patrimonio 937 047 343 202 547 Mutuactivos Mujer XXI 911 3/18 800 318 1121 Rural 
METIO eo GD GB Apo SONS WEBS Dueroll 670 095 550 -1,70 -0,06 Unicaja CABKSllmpacto5/30RV — 11357 — — 298 -6,70 -3,24 VidaCaia Dunas Valor Flexible R 12823 3,17 824 1463 27,95 DunasCapital 
legacy SS O O W Cs; Duero Objetivo 2023 653 094 518 -238 -129 Unicaja P Caixa Agr as-León "19  - 53 315 325 WidaGia Mi Plan S. Moderado 137 284 665 -063 592 Santander 
CaserOportunidadU.Plus 11,77 — 386 7/4 — 330 918 Ger Abanca RF Mixta Cons 770 094 389 -178 2,19 AbancaVidayPensio. CABK Jubilación 10000 — — 371 -245 095 VidaCaixa RGA Mifuturo 2031 801 279 695 174 1247 Rural 
Caser N. Oportunidades bie ES GE Z) IEA Eea Caixa Popular 2995 082 477 372 -1,64 Rural Rentabilidad Media 2,25 5,22 -1,06 4,40 Generali 2045 PP. 1088 222 56  -  - Generali 
Grp WE HRS Ce Go SUP ME RG Mixto 2011 2472 078 467 -401 -213 Rural Rentab. Media Ponderada 2,30 496 -164 387 Santa Lucía Panda Prud. 6942 — 194 6,42 009 172 SantaLucía 
RGA Gestión Activa 649 223 $677 432 230 Rural Tu Plan Liberbank 2025 976 071 338 -048 0,52 UnicorpVida MIXTO RENTA VARIABLE EUROPA Azvalor Consolidación 129,66 — 184 703 2501 3409 Dunas Capital 
Renta 4 Nexus 1243 174 821 -074 932 Rentas Duero PP 2149 061 496 -285 -222 Unicaja TAS GEL UIDGDEP o BESDNES Generali 2055 PP. 993 -1,65 075 —  - Generali 
Rentabilidad Media 400 740 355 1501 Agrario Duero PP 801 061 496 -285 -221 Unicaja ; : 3 ar CABK Crecimiento 2636 — 978 616 1480 VidaCaixa 
: g e i g 2 2 5 J Liberbank Dinámico 15,18 8,50 1479 20,76 35,81 UnicorpVida jà P ey it 
Rentab. Media Ponderada AW 687 296 24,87 Uniplan RF Mixta 15 2579 053 512 -016 2,6 UnicorpVida CIENT os o DE CA aF a CABK Oportunidad PP 1662 — 1662 1821 4148 VidaCaixa 
MIXTO RENTA FIJA EUROPA i E E ili i 
| mixTO RENTA FLA EUROPA res 1B 08 18 461 22 fur O e ao Rentabilidad Media sa wx 949 nn 
GCO Pensiones Mixto Fijo 33,24 527 8,53 7,72 1405 GCO Gestora de Pensio. Acueducto Cap. Protegido 6,63 0,48 270 -3,80 -4,35 Caser drio Renta Variable 12,00 791 1294 1413 3127 Gser Rentab. Media Ponderada 467 955 523 1549 
ArquiaBancaRentaGlobal 25,36 492 1033 0/2 526 ArquipensionesEGFP CASER Capital Protegido 684 048 270 -3,80 -434 Caser Eurofuturo PP 845 791 1294 1411 3126 Caser MIXTO RENTA VARIABLE GLOBAL 
Abante Renta 882 356 791 595 1073 AbantePensiones e EEN Ma 2 0 2 teria Miralta Crecimiento 7/19 791 1294 1413 3128 Caser Cobas Mixto Global, PP 118,71 1464 21,15 3381 50,35 Cobas Pensiones 
Liberbank Equilibrado 867 290 808 633 1087 UnicorpVida MPP Moderado Hue M Gs ceo (UO PESDGIekhEs Caser RV Mixta 70PP 11,74 7,90 1293 14,10 3090 Caser Ibercaja PGest. Audaz 1439 1126 1538 19/16 5251 Ibercaja 
Extremadura 2000 P5. 2285 289 607 318 776 Caser Mapfre Renta 720 028 270 124 042 GrupoMapfre RGA-Mixto 75 1388 699 1303 1425 3248 Rural Finizens Atrevido (5) 1584 9,61 1461 1568 4461 Caser 
Plan CR Mixto Fijo 2234 283 595 140 485 Caser Generali 2035 P.P. 988 020 38 — — — - Generi Sanity 1457 699 1303 1425 3248 Rural Tressis Carte.Crecimiento 1921 — 935 1661 2154 4938 MedvidaPartners 
DunasValorEquilibrado| — 12372 — 275 7,82 1404 2422 DunasCapital AgrarioDuero CastillaLeón E O SEU A 00 Últ Lloyds PP 1927 693 1050 645 23,76 Santaluda Ibercaja Sost y Solidario 1849 913 941 708 34,43 Ibercaja 
Cajamar Mixto l 1355 271 623 -240 172 CajamarVida ES A — — GEB 0 0% Mie Pelayo Vida P Evolución 1600 — 692 1245 1108 1757 Santaluda SantaludaMPersonal2055 10,53 — 892 1392 335 — Santa Luca 
Caser Premier 10,19 265 631 359 874 Caser cueca Be = 652 1 de URHENE SantaluciaVP GestiónDec — 2489 — 692 1245 11,07 17,60 Santaluca SanaludaVPOJubi tss —— 1169 892 1393 327 — Santaluda 
Bestinver Plan Renta 1381 262 959 -0,66 643 Bestinver Rentabillaad Media Uu) qe QES 0 Uniplan RV Mixta 70 993 679 1214 1181 20,11 UnicorpVida B&H Jubilación PP. 1365 875 1613 20,13 4668 Caser 
Agrocírculo PP 766 257 565 1,24 453 Caser Fantasia pondera ED WES XB ME Generali Mixto RV 2 1074 678 1126 1161  — Generali Feelcapital 50 13742 855 1226 2310 3486 Prev. Sanitaria Nacional 
Círculo PP 21,80 256 564 124 453 Caser MIXTO RENTA FIJA GLOB Generali Mixto R. Var. 980 6,66 1098 1076 2092 Generali Uniplan Contigo 2054 1370 847 1479 1020  -— UnicorpVida 
ATL Capital Conservador 70,89 2,2 740 1292 2226 DunasCapital Finizens Cauto (2) 11,68 458 849 0,80 11,80 Caser Cajamar Mixto Il 16,29 6,61 12,00 10,60 17,29 CajamarVida Finizens Decidido (4) 14,29 8,14 1277 10,80 33,50 Caser 
Dunas Valor Equilibrado R 119,13 2,48 7,21 1215 20,71 DunasCapital Ibercaja Gest. Evolución 7,33 437 779 324 1348 Ibercaja Cl Euromarket RV 75 1,17 649 1165 5,61 23,74 C.Ingenieros Zurich Dinámico 15,85 714 1167 390 16,72 Deutsche ZurichP 
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CUADROS 


Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo KA 
RÁNKING SEMANAL DE PLANES DE PENSIONES (Continuación) 


Valor Rentabilidad acumulada (26) Valor Rentabilidad acumulada (9) Valor Valor Rentabilidad acumulada (96) 
último En En En En último En En En En último — En En En En último En En En En 
an Euros 2024 año 3años 5años Cr LED Euros 2024  1afo 3años 5aíos GOD En Euros 2024 año 3años 5años dr Ln Euros 2024 año 3años 5años Ex 
PPI Deuts. Bank Dinámico 11,59 7,14 1167 390 1671 Deutsche Zurich P Mediolanum Act.Monetarios 1.323,89 1,64 425 141 227 Mediolanum Pensiones Openbank Renta Fija 104 -0,92 2,19 -9,71 -9,61 Santander Mediolanum Renta Variable 2.412,96 — 1174 20,26 3046 49,96 Mediolanum Pensiones 
Santalucía VP O.Jubi 2045 11,14 713 1268 54 -- Santa Lucía Arquia Banca P. Monetario 801 163 547 -0,60 122 Arquipensiones EGFP BS Plan Renta Fija 7,44 -M2 182 -9,85 -920 B.Sabadell Nat-Nederlanden Cr.Global 7205 1167 1743 1417 43,73 Nationale Nederlan. 
Santalucía MPersonal 2045 10,56 7,08 1262 480 -- Santa Lucía Caser Enero 2009 8,08 161 367 148 0,58 Caser MPP Renta Fija 7,59  -130 283 -5,90 -6,03 AxaPensiones MPP Audaz Global 1834 1146 16,50 1933 56,56 AxaPensiones 
Uniplan Contigo 2046 1349 686 1288 795 -- Unicorp Vida Círculo RF 781 161 368 149 0,59 Caser BBVA Plan Renta Fija 1581 -2,47 077 -7,52 -7,50 BBVA Pensiones Santalucia VP Mundiglobal 1395 1079 1791 1527 -- Santa Lucía 
Arquiplan Profim Disc 50 12681 — 674 1175 696 26,50 Arquipensiones EGFP Caser Seguridad Plus 1019 — 161 3,67 149 0,60 Caser CABK RF Largo Plazo 9,81 -— 250 -524 -4,14 VidaCaixa Abante Bolsa 2495 1078 1648 23,88 56,53 Abante Pensiones 
Santalucía Pardo Decidido 6420 — 665 1189 7,08 1187 SantaLucía Caser RF 7,97 161 368 149 0/60 Caser Plancaixa Futuro 2026 16,36 - 268 -8,83 -687 VidaCaixa Finanbest Efici.Bolsa Gl 1591 1077 16,69 17,60 48,75 Prev. Sanitaria N. 
AbanteVariable 1571 — 649 1059 1295 24,15 Abante Pensiones Atlantis, PP 7,86 1,61 368 149 0,60 Caser CABKR Fija LP Premium 14,66 - 250 -524 -4,15 VidaCaixa Horos Internacional PP 15847 10,32 1679 39,08 97,69 Caser 
BBVA Plan Dinamico 140 630 1023 1235 2571 BBVAPensiones Renta 4 Deuda Pública 1135 — 145 338 090 -009 Renta4 Plancaixa Proyección 2029 1392 - 170 -1424 -11,94 VidaCaixa Trea Crecimiento. PP 1906 10,28 1084 -16,63 18,88 Trea Asset Management 
Tressis Carte.Equilibrada 16,46 — 618 1120 524 2043 Medvida Partners Acueducto Rentabilidad PI 1132 140 355 154 103 Caser Plancaixa Futuro 170 1646 — 263 -885 -690 VidaCaixa Cajamar Renta Variable 1917 975 1792 2497 3163 CajamarVida 
Finizens Equilibrado (3) 1258 616 1046 528 2192 (aser Trea Tranquilidad PP 13,89 139 377 198 234 Trea Asset Managem. Plancaixa Futuro 160 15,69 — 266 -875 -690 VidaCaixa BK Premium Agresivo 1159 972 1500 1666 4001 Bankinter 
Tu Plan Liberbank 2045 1174 613 834 1054 2202 UnicorpVida MerchbancPP 1933 138 320 293 0,58 Merchbanc Rentabilidad Media -0,12 352 548 32 BBVA Plan Gbl Des Sos ISR 1723 9,51 1600 1601 43,96 BBVA Pensiones 
BK Premium Dinámico 758 600 1073 1317  -- Bankinter Caser Ard Premier 1113 138 350 141 080 Caser Rentab. Media Ponderada -043 3/10 -5,96 -4,67 Uniplan RV Global 173 939 1624 1227 4532 UnicorpVida 
Elberaja s Gredmiento wa Sa ORO S a [sn Caser3x3 1125 135 345 124 052 Ger RENTA VARIABLE ESPANA MVP Horizonte-Alto Rdmto — 2396 — 795 16,12 2737 55,65 MedvidaPartners 
SS uen. GM VUE 0 A IA Canarias Protegida 68 129 329 078 -023 Caser PEOR 11,04 1704 2913 3297 19,69 Abante Pensiones PSN Autorresponsabilidad 1464 — 7,61 1181 11,10 41,86 Prev. Sanitaria N. 
Popian éo enen E Caser Depósito 35 1073 129 32 078 -023 Ger Pelayo Espabolsa PP RV ium dep A E DO Era Renta 4 Global Acciones 2750 430 600 817 5129 Rentas 
BS Plan 60 Plus 2 677] 568 788 724 2439 B.Sabadell E bs 2 : : : - " 
disi iat Rioja Plandepósito 11,15 129 329 078 -0,23 Caser Santaluca P Espabolsa 2104 1290 2143 2142 1940 Santaluda Crianza de Valor 1550 390 977 1037 — Caser 
BS Plan 60 987 558 765 658 23,18 B.Sabadell i E: j ^ / > 
Caser 2012 8,54 129 329 078 -023 Caser Uniplan RV España 20,68 1276 2117 20,88 1903 UnicorpVida March Acciones PP. 1617 338 937 1471 4666 MarchG. 
Profit Previsión 143,11 551 843 1232 2332 DunasCapital A " d s 3 E : 
E Círculo Tranquilidad 10,31 129 329 078 -023 Caser RGARenta Variable Español 976 1225 2112 2267 2896 Rural Azvalor Global Value 200,54 — 133 1093 7094 10405 Dunas Capital 
cantare: Futura 2050 E Caser 20091 728 128 328 076 -028 Ca i VISA EE CABK RV International 1265 2840 4604 103,84 VidaCai 
aser us n y y A -0, ser j; Ñ; Ái International P = y A n IdaCalxa 
Asefarma Variable 1106 — 477 1004 -276 1413 Mutua. Collegi Engin. PE dee M Md ESTERI HD OR es 20 8 [SUY S p EE 
aser Julio al y y A -0, ser i ES i " elección hi ug 7 y. y’ IdaCalxa 
A&G Variable PP 11,04 — 476 1004 -2,70 14,20 Mutua. Collegi Engin. O EE UE Ea caeau Naconalki wie BUR) A $909 ME : F 
antalucía VP Ges.Estable , [ $ f -- Santa Lucía ili i CABK Tendencias 29,45 - 1297 640 52,72 VidaCaixa 
Asefarma Equilibrado 12,18 476 1004 -2,65 10,67 Mutua. Collegi Engin. A ES pS VEU HE ER BUE 
iberbank Tranquilida , f ju E -0, nicorp Vida i Rentabilidad Medi. 1238 1799 2190 52,93 
A&G Equilibrado PP 12,15 464 990 -277 1057 Mutua. Collegi Engin. = : k - uoi xps TEG A A 1050.05 E de y. 
niplan Renta fija 113 113 349 151 1,11 Unicorp Vida . Medi 
Mapfre Crecimiento 11,14 454 937 1085 2979 Grupo Mapfre E ; P RENTA VARIABLE EUROPA Rental Media Pondetada Je IO OA ASA 
Agroespaña 9,03 411 918 625 1154 UnicorpVida MPP Audaz Europa 1201 1340 1935 27,81 53,70 AxaPensiones RENTA VARIABLE USA 
GCO Pensiones Renta Fi 1230 — 108 360 022 031 GCOGestoradePensio. E ; 
BK Premium Moderado 1565 395 796 554 1933 Bankinter OE A d ca Ibercaja Dividendo Global 1921 1258 1093 1727 38/61 Ibercaja Ibercaja Bolsa USA 5502 1616 2263 4397 9733 Ibercaja 
Medvida Partners Decidido 1048 3,88 972 442 2029 Medvida Partners eraa sce EAE (gu ABD cUm Ts lso Duero Acción Europa PP 9,06 1233 13,05 14,70 2473 Unicaja Acueducto RV Norteamérica 4714 1490 2281 37,42 89,88 Caser 
Tu Plan Liberbank 2035 1110 — 382 625 639 1449 UnicorpVida Acetate 925 ME 2] GN QU Dien Liberbank Oportunidad 1,50 1205 1266 2169 4432 UnicorpVida Dunas Sel. USAESGCub.1 137,20 1444 2339 33,10 4422 Dunas Capital 
BBVA Plan Equilibrado 116 369 720 537 13,64 BBVAPensiones ReADingo Np en O pp 3s Que] PPIDeutsBankRVEuropa —— 3188 1121 1601 2427 5038 Deutsche Zurich P Dunas Sel.USAESGCUb.R 131,91 14/3 2265 3075 3998 Dunas Capital 
Cajamar G. Futuro 2040 12,11 333 825 213 1736 CajamarVida Esprit O et ener Santander AG RV Europa 143 1068 1580 1547 41,17 Santander BK Variable América 2241 1245 2147 2026 69,42 Bankinter 
* : ; BK Renta Fija Corto PI 868 079 296 -067 -1,96 Bankint E v E 
SantaluciaVPO.Jubi2035 — 1078 — 327 819 1,61 — Santaluda SIGNUM d MG Lierde PP Bolsa 33258 804 14,12 2059 43,4 Gespensión Caminos SantalucíaVPRVUsaÉlit — 1339 1177 2173 1706 — Santaluca 
; : Cajamar Dii 11,21 0,64 280 -133 -1,48 CajamarVid " 
SantaludaMPersonal2035 —— 1027 — 326 817 158 — Santaluda amar Dinero aude ud Magallanes Acciones Europ 20,92 — 692 1639 3431 7581 Caser Mapfre América PP 2198 1007 1609 2729 6891 Grupo Mapfre 
: ; CABK RF Corto Pl 109,89 - M5 -126 -1,44 VidaCai E 1 
Seci Futuro 806 294 658 501 1391 Mutuactivos biu Hn Mapfre Europa PP 1197 690 1333 1498 4830 Grupo Mapfre Rentabilidad Media 1,0 21154 2998 6829 
A CABK Ambición CP Premi 11,98 - 258 -133 -179 VidaGai à à i 
March Pension 50/50 1147 256 698 575 2126 MarchG. E QU Keen BK Variable Europa 653 66 475 843 3118 Bankinter Rentab. Media Ponderada 1228 29/9 2507 7264 
een i à CABK Ambición Corto Pl 11,14 - 259 -133 -178 VidaCai - 
Caja Ingenieros Skyline 930 103 870 -041 11,44 C Ingenieros use iud Epod Caser Gestion Valor 1341 652 1538 3131 6892 Caser RENTA VARIABLE ZONA EURO 
Cabk Destino 1328 —- 725 A419 1568 VidaCaixa Rentabilidad Media 134 34 03 013 i Y 
} BBVA Plan RV Europa dus Ga Mee Me Al Et Santalucía VP RV Eur Éli. 1442 1252 1740 2529 — — Santaluda 
CABK Crecimiento Premium 17,43 - 1021 741 1709 VidaCaixa Rentab. Media Ponderada in 297 079 -0,8 Santander Dividendo 3990 341 560 1491 2254 Santander 
t à i $ j j 2 Uniplan RV Europa 1034 1227 1293 1686 31,83 UnicorpVida 
Rentabilidad Media 6,18 10,73 79 24,02 RENTA FIJA LARGO PLAZO GLOBAL — Ba WE my nm 
—— GU) DED SEN nO 4 E a £ Santalucía VP RV Europa 283 1224 1404 20,63 33,81 Santalucía 
entab. Media Ponderada r /Á A&G Conservador PP 1196 0,97 447 -5,48 004 Mutua. Collegi Engin. i y 
MONETARIO : : idol Esser Rentab. Media Ponderada 192 12,03 1833 42,70 Pelayo Vida Plan Activo 22,14 1224 1404 2065 33,84 SantaLucía 
E a iud peo RENTA VARIABLE GLOBAL European Quality P. 1654 1216 1988 2589 51,69 Abante Pensiones 
i i Indexa Mas Rent. B 891 -0,94 204 -13,01 -10,48 G 7 : 
eo TS WE SM SEM 252 Hin populus d IberCaja P. Megatrends 1364 2325 1737 699 2949 Ibercaja RGA Valor 751 1197 2278 2698 4074 Rural 
ió i 4 i Rentabilidad Medi. 033 366 -7,98 346 irs e : : z 
Emi Montano Wu UE ES 085 «5 Cin doeet i Arquia B Líderes Del Fut 731 2239 2743 1154 2165 Arquipensiones EGFP Generali Renta Variable 1417 11,41 1616 2302 3863 Generali 
Zurich Sui 875 102 224 032 -2,17 DeutscheZurichP Rentab. Media Ponderad 493 205 -1298 -10,44 : 
Ud Paja: title i i RGARentaVariableGlobal — 1333 — 1955 28,42 4404 — -- CRural RGA-R.V. Europea 1373 1117 1852 2640 5625 Rural 
3 y RENTA FIJA LARGO PLAZO ZONA EURO Cobas Empleo 100 140,82 18/20 2522 == CobasPensiones Fonditel Red Activa 2991 1108 1592 1931 4432 Fonditel 
MPP Monetari 639 111 329 111 -0,55 AxaPensi > " m - 
S RIO Arquia Banca P, Inversión 8/40 3/04 830 -0,14 7,37 Arquipensiones EGFP Cobas Global, PP 120,12 17,87 26,12 43,32 64,94 Cobas Pensiones Paredes 7335 1034 1115 1128 3909 Renta4 
BS Plan Monetario Plus 1 8/44 110 305 151 0,52 B.Sabadell , R a d k A 
Ibercaja Pensiones 1RF 2275 074 662 -5,02 -3,17 Ibercaja GCO Pensiones R. Variable 1615 1682 23,52 3949 8375 GCO Gestora de Pensio. BS Renta Variable Plus 1 12,35 1013 1307 1535 45,10 B.Sabadell 
DB Money Market 6,68 105 207 091 -174 Deutsche Zurich P E UE 
PSN Pen. RF Confianza 1139 059 364 428 424 Prev SanitariaN. BK Variable Internacional 1728 1665 23,61 39,98 10729 Bankinter BS Renta Variable Plus 2 1147 1001 1278 1452 4349 B.Sabadell 
BS Plan Monetario Plus 2 7,74 094 270 045 -122 B.Sabadell 5 
CI Eurobond RF 100 7,56 038 483 -425 -3,12 C. Ingenieros Arquia Banca Líderes Glob 9,50 1583 20,19 2327 3523 Arquipensiones EGFP BS Renta Variable 1057 993 1261 1400 42,1 B.Sabadell 
BS Plan Monetario 7,10 087 254 -0,01 -197 B.Sabadell x pum 
ic P Solventis Cronos 9997 026 368 -436 -475 ArquipensionesEGFP GDP World Equity PP 1478 1534 1907 2800  -- Prev. Sanitaria N. Abanca Renta Variable 1196 — 967 1316 2135 50,71 AbancaViday Pensio. 
Rentabilidad Media 108 281 118 -047 CAN as 83) ep zum EB nd dus H " 
„R. Navarra r ), Ü eus 3, ural Santander Sost. RV Global 11,41 15,05 22,87 29,81 54,74 Santander -- 'idaCai; 
Aa WB no xm um D LL CABKRV Euro 937 2284 3129 6126 VidaCaixa 
armacéuticos de Soria , J. j ES 3, ural CI Multigestion ISR 18,31 1450 13,07 403 43,52 C. Ingenieros ilie i 
OBJETIVO VOLATILIDAD 0-2 y gi Rentabilidad Media 11,22 15,82 20,85 43,81 
Ruralcoop Toledo 924 020 411 -439 -3,74 Rural Fondomutua RV Internacion 2471 13,86 21,48 32,59 65,84 Mutuactivos Rentab. Media Ponderada 10,52 17,57 23,43 5132 
pup Ws — c dm CUBE ey UOS RGA-Renta Fija 22,34 020 411 -439 374 Rural Solventis EOS Global 184,19 1378 1749 028 607 Arquipensiones EGFP RV MERCADOS EMERGENTES 
Rentabilidad Media UE VUES EN Cajamar Renta Fija 1326 0,08 385 -5,60 -3,03 CajamarVida Duero Acción Global PP 1227 1349 1985 2122 3537 Unicaja SS 7 
Rentab. Media Ponderada - 18 -0,96 437 — — BK Variable Asia 10,10 926 1286 203 3230 Bankinter 
y A ca Duero Estabilidad PP 11,02 005 467 -339 -1,83 Unicaja Europa R.V 1040 1333 1845 2415 5817 Caser MN 
OBJETIVO VOLATILIDAD 4-7 CABK RV Emergentes 23,19 - 807 -9,55 18,97 VidaCaixa 
Trea Horizonte PP 12,18 0,01 2,83 -3,79 -2,93 Trea Asset Managem. Caser Premier RV 16,19 1323 1831 23,86 57,38 Caser T - 
3 Rentabilidad Media 926 1047 -3,76 25,64 
Fondomutua Conservador 13,48 — 180 6,66 202 0,9 Mutuactivos Santalucía VP Renta Fija 158  -005 442 -315 0,31 SantaLucía Caser Oportunidad 17,14 1313 1809 23,35 56,67 Caser T 
E E Rentab. Media Ponderada 926 1045 -3,79 25,60 
Santalucía VP Ret. Abs. 9,08 105 3418 -0,75 -15,45 Santa Lucía Pelayo Vida Renta Fija 11,04 -0,05 442 -3,14 0,35 Santalucía Caser Variable 1091 1313 1809 2323 56,72 (aser SOLIDARIO 
Renta 4 Dédalo 1460 043 552 -2,50 1,92 Rentas Arquia Banca Obj 2027 11583  -010 331 -3,68 -1,08 Arquipensiones EGFP Miralta Global 838 1313 1809 2325 5649 Caser 
Rentabilidad Media 1,09 50 041 425 Estabilidad ll 643 43 42 378 -241 Unicaja Círculo Acciones 1034 1313 1809 2334 5660 Caser tool UE» e e LO GEO SEA 
Rentab. Media Ponderada 13 600 -021 076 Uniplan RF Largo Plazo 9/67 -015 431 -3,76 -1,19 UnicorpVida CRRenta Variable 1014 13,13 1809 2335 5661 (aser Panata pedo ue a día Qe) 
RENTA FIJA CORTO PLAZO ZONA EURO Liberbank Estabilidad 2098 -028 407 -191 -247 UnicorpVida Indexa Mas Rent. Acciones — 20,0 1292 1878 2887 6936 Ger igtur Up a ES 07 
Renta 4 Renta Fija 1626 — 205 538 -036 335 Rentas Abanca RF Flexible 13,19 -0,36 249 -5,92 -437 AbancaViday Pensio. Zurich Star 1587 1239 1941 1523 40,16 Deutsche Zurich P TECNOLOGÍA & TELECOMUNICACIONES 
Caser Premier RF 7,85 172 394 218 186 Caser BK Renta Fija Largo Plazo 2083  -058 3,9 -4,35 -4,00 Bankinter PPI Deuts. Bank RV Global 1033 1235 1934 29,0 57,1 Deutsche Zurich P BBVA Telecomunicaciones 27,89 1992 29,333 50,96 151,33 BBVA Pensiones 
CR Corto Plazo 6,92 170 3,65 -0,48 -220 Caser Ibercaja Horizonte 2028 1361  -065 251 -1218 0,74 Ibercaja Ibercaja Global Brands 2016 1193 1421 6,85 36,03 Ibercaja Rentabilidad Media 1992 2933 50,96 15133 
Arquia Banca Obj. 2024 13021 167 509 -212 2,3 Arquipensiones EGFP Santander Renta Fija 188 -0,91 220 -9,66 -9,58 Santander PP Bestinver Global 4411 1174 2205 1303 46,03 Bestinver Rentab. Media Ponderada 19,92 29,3 50,96 151,33 
FUENTE: Datos enviados voluntariamente por las entidades 
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CÓMO SE JUEGA 


El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen 
nümeros del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve nümeros sin repetirse. 


SOLUCIONES ANTERIORES 
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DIRECTIVOS 


Los despidos silenciosos, 
al final, provocan más ruido 


GESTIÓN El intento de PwC de rescindir contratos de manera discreta y por email fue un fracaso. 


Andrew Hill. Financial Times 

El historial de reestructuraciones 
mal gestionadas está repleto de epi- 
sodios clásicos, agravados por la tec- 
nología. A los trabajadores se les ha 
notificado sus despidos dejando un 
audio en el buzón de voz, con un 
mensaje de texto o videollamada. 
Ahora, la división británica de PwC 
ha elaborado un novedoso plan con 
un intento de organizar una ronda 
de “despidos silenciosos” por email. 
El deseo de la firma de que los despi- 
dos de los empleados sean los más 
discretos posibles ha resultado ser 
de todo menos moderado. Sin duda, 
el intento de impedir que los trabaja- 
dores víctimas de un despido difun- 
dan la noticia es, por definición, difí- 
cil de detectar. 

El error de PwC parece ser que 
fue que pidió alos empleados que no 
mencionaran que habían aceptado 
un acuerdo para irse y luego les 
aconsejó cómo redactar su despedi- 
da. Por ejemplo: “Tras entablar con- 
versaciones con mi superior, he to- 
mado la decisión de dejar PwC. No 


ha sido una decisión fácil para mí, . 


pero, ahora que lo he hecho, estoy 
entusiasmado con lo que me depara 
el futuro y con las nuevas oportuni- 
dades que se vislumbran en el hori- 
zonte. He disfrutado mucho de mi 
tiempo en PwC y de la oportunidad 
de trabajar con compañeros con tan- 
totalento”. 

No hay forma más rápida de ase- 
gurarse de que un secreto empresa- 
rial salga a la luz que insistir en que 
permanezca oculto. El edicto envia- 
do por correo electrónico de “no ha- 
cer referencia a la oferta de cese vo- 
luntario ni a las circunstancias de la 
salida” se convirtió en la segunda no- 
ticia más leída de Financial Times el 
pasado fin de semana. Es posible que 
alguien del equipo de Recursos Hu- 
manos de PwC se sienta ahora me- 
nos “entusiasmado con lo que depa- 
ra el futuro”. En un intento de dar 
explicaciones, la empresa se apresu- 
ró a señalar la incompetencia de los 
responsables de personal, que actua- 
ron intentando que los despidos del 
personal fueran lo más discretos po- 
sibles para evitar que cundiera el pá- 
nico o las prisas por conseguir un 
fondo limitado de indemnizaciones 
por despido. 


Reestructuraciones 

Es cierto que la mayoría de las em- 
presas pasan por reestructuraciones 
cada cierto tiempo. A veces porque 
tienen que revertir un crecimiento 
que no se ha gestionado bien, pero a 
menudo porque la fluctuación de la 
demanda ha dejado a las personas 


adecuadas en el lugar equivocado. 
Es posible que PwC sencillamente 
no tenga la suficiente experiencia. 
Las empresas de servicios profesio- 
nales están acostumbradas a contra- 
tar a miles de personas y a dejar que 
el alto nivel de desgaste haga su tra- 
bajo. Los jóvenes auditores y consul- 
tores pasan temporadas cortas en las 
Big Four -suficiente para aprobar 
sus exámenes o afiadir el logotipo a 
su perfil de LinkedIn- y luego pasan 
alsiguiente desafío profesional. 

Perola ralentización de la deman- 
da ha provocado recortes y titulares. 
Deloitte, que utiliza la misma pala- 
bra que PwC, emprendió el año pa- 
sado una reestructuración “selecti- 
va” que fue criticada por planificar el 
recorte de 150 puestos de consulto- 
ría junior, cercenando las carreras de 
empleados que se habían incorpora- 
do sólo uno o dos años antes. McKin- 
sey, maestro de la diplomacia del 
“ascenso o fuera" cuando se trata de 
expulsar empleados, ha tenido que 
haceruso de una estrategia más radi- 
cal con los empleados menos pro- 
ductivos. Ahora, eufemísticamente, 
seles “aconseja que se vayan”. 

Los empleados víctimas de un 
despido a veces hacen ruido, lo que 
también puede explicar el intento de 
PwC de silenciarlos. Un auditor en 
prácticas de PwC que suspendió sus 


No hay forma más rápida 
de asegurarse de que un 
secreto salga a la luz que 
insistir en que quede oculto 


La ralentización de la 
demanda ha provocado 
recortes y titulares 

en todas las ‘Big Four’ 


exámenes de auditoría en 2016 se hi- 
zoviral con su email de despedida en 
el que explicaba que “no he disfruta- 
do mucho de [mi] tiempo en PwC en 
gran parte relacionado con el estrés 
delos exámenes y tener un bajo um- 
bral de aburrimiento". 

La interpretación más bondadosa 
es que el correo electrónico de PwC 
fue el producto de un esfuerzo de- 
masiado entusiasta por parte de un 
responsable de Recursos Humanos 
para preparar una respuesta masiva 
a consultas individuales sobre cómo 
gestionar con delicadeza lo que pue- 
de ser una experiencia incómoda en 
la oficina. Con independencia de cu- 
ál sea la explicación, el decreto de 
despido era en sí mismo redundante. 
Segün mi experiencia, la mayoría de 


las personas que optan por aceptar 
una indemnización para dimitir no 
se quejan por ello. No les hace falta. 
La mayoría de sus compañeros sa- 
ben lo que ha pasado a través de los 
cotilleos de la oficina, bastante más 
eficientes que la mayoría de los co- 
municados internos elaborados por 
Recursos Humanos. 

Está por ver si la tendencia de la 
Generación Z a “renunciar haciendo 
ruido" a través de TikTok y otras re- 
des sociales se generaliza. Pero la 
mayoria de los que se van descon- 
tentos reconocen que no sirve de na- 
da quejarse en püblico, para no mo- 
lestar aun posible futuro jefe o clien- 
te. Los que están contentos quieren 
seguir adelante, utilizando su paga 
comotrampolín paraun camino me- 
jor o diferente. Para ambos grupos, el 
hecho de presentarse a sí mismos 
como el que deja el trabajo en lugar 
de como el que es víctima de un des- 
pido se ajusta a la narrativa de su 
próximo episodio. 

Pero, por favor, si alguien va a uti- 
lizar el guión de PwC, es mejor que 
olvide lo de “nuevas oportunidades 
en el horizonte”. Conviene dejar de 
lado los clichés y, una vez superada 
la situación, presumir abiertamente 
de que haber sido despedido por una 
de las Big Four ha sido “lo mejor que 
me ha pasado en la vida”. 
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Anthropologie y 
Kimpton ‘viajan 
en su ayuda 


La cadena de hoteles Kimpton ha 
llegado a un acuerdo con la firma 
británica Anthropologie que nace 
bajo la denominación Forgot it? 
We've got it! (¿Lo olvidaste? ¡Lo 
tenemos!) que estará disponible 
en todos los hoteles del grupo 
también en Mallorca y Barcelona. 
El acuerdo consiste en tener en 
dichos establecimientos 
accesorios como bolsos, joyas 

o gafas de sol, que son los que 
más se olvidan los huéspedes 
cuando hacen la maleta. 


Is ea i TRIERA 


Cruceros 
exprés de fin 
de semana 


Si la razón por la que aún no se 
ha embarcado en un crucero es 
porque suelen ser travesías 
largas, ya no tiene excusa. Royal 
Caribbean ha presentado 
oficialmente Utopia of the Seas, 
un concepto de barco que el 19 
de julio será el primero de su tipo 
en debutar con escapadas de 
sólo tres días desde Puerto 
Cañaveral (Orlando), Florida. La 
travesía, aunque corta, no pasa 
por alto la isla privada de Royal 
Caribbean en las Bahamas. 


Cultura 360? 
en el muelle 
de A Corufia 


Hasta 31 de julio, el centro de la 
Fundación MOP en el Muelle de 
Batería de La Coruña estrena 
actividades culturales. Así, el Silo 
acoge la exposición colectiva 
Future Stories con las obras de 
tres jóvenes fotógrafos gallegos: 
Umesh Graña, Alba Jiménez y 
Sofía Taboada. También se 
celebrarán las MOP Talks, unas 
conferencias donde participarán 
la escritora Milena Busquets, el 
fotógrafo británico Nick Knight y 
el arquitecto ganador del Premio 
Pritzker David Chipperfield. 
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Así es la nueva vida de El Club Allard 


MADRID Tras la salida de Martín Berasategui, el joven Juan Rodero se convierte en jefe de cocina de este restaurante. 


Marta Fernández Guadaño. Madrid 
Puede aparentar ser un edificio 
señorial que solo alberga casas 
particulares y oficinas en pleno 
centro de la ciudad, pero Casa 
Gallardo esconde desde hace 
más de dos décadas un restau- 
rante que forma parte de la esce- 
na culinaria de Madrid desde su 
apertura al público en 2003. 
Construido en 1914, el local en el 
que arrancó El Club Allard en 
1998, ocupa una de las esquinas 
de Plaza de España. En princi- 
pio, solo era para socios, hasta 
que abrió sus puertas al público 
en 2003. Fue justo cuando llegó 
Diego Guerrero, joven chef vas- 
co que se instalaba en la capital 
y consiguió dos estrellas Miche- 
lin para este restaurante, que 
dejó hace once años para abrir 
en 2014 su propio proyecto, 
DSTAgE -donde también consi- 
guió la doble distinción Miche- 
lin-. *Siempre hemos seguido 
una estrategia basada en apostar 
por talento joven, desde que Die- 
go llegó aquí, procedente de El 
Refor. Cuando se marchó, apos- 
tamos por María Marte, que to- 
mó el relevo, fue subiendo poco a 
poco y estuvo catorce afios con 
nosotros. Y esa idea de apuesta 
por el talento joven es a la que 
volvemos ahora”, señalan fuen- 
tes de la propiedad de El Club Allard. 

Así se refieren al último cambio de 
chefal frente de este restaurante ma- 
drileño, que en la primavera de 2023 
fichó a Martín Berasategui para asu- 
mir la dirección gastronómica, con el 
joven José María Goñi como jefe de 
cocina. Con el chef vasco multipre- 
miado, El Club Allard recuperó una 
estrella Michelin el pasado noviem- 
bre -con la que alcanzó un total de 13 
distinciones de la guía francesa, ré- 
cord absoluto en España-. 


Talento joven 

Hace unas semanas, Berasategui se 
desvinculó del restaurante, tras fina- 
lizar el contrato inicial por un año. 
*Agradecemos mucho toda su ayu- 
da; es un gran cocinero por el que 
apostamos en un momento que lo 
necesitábamos", explican desde la 
propiedad de El Club Allard, espacio 
que cerró en 2019 por las obras de la 
Plaza de España, que, finalmente y 
Covid mediante, se extendieron en 
el tiempo. *Nos fuimos a casi tres 
años de cierre. Incluso cuando abrie- 
ron la plaza, la gente seguía teniendo 
el chip de que no era transitable. Por 
eso, estratégicamente, pensamos 
que para empezar de cero, era mejor 
coger a un grande como Martín que 
nos ayudara a volver a estar un poco 
en el escenario del que nos habían 
sacado totalmente tanto física como 


gastronómicamente debido a las 
obras. Gracias a su propuesta, conse- 
guimos la estrella, mientras el pübli- 
co ha vuelto a pasar por la plaza. 
Ahora, decidimos volver a apostar 
por talento novel", detallan fuentes 
dela propiedad de El Club Allard. 
Entre la marcha de María Marte y 
Berasategui, el espacio madrileño 
tuvo otros chefs como José Carlos 
Fuentes y la portuguesa Cristina Ru- 
bina, con quien entró a trabajar un 


ATA 


Casa Gallardo, asomada a Plaza de España, alberga El Clul 


Juan Rodero, de 25 años, nuevo jefe de cocina de El Club Allard. 


jovencísimo Juan Rodero, después 
segundo de Goñi en la etapa dirigida 
por el chefvasco. 

¿Y ahora? Rodero, de 25 años, es 
quien asume la jefatura de cocina de 
El Club Allard, “siguiendo la linea 
que siempre nos ha gustado de apos- 
tar por el talento joven. Juan es un 
cocinero autodidacta, con una acti- 
tud absolutamente ganadora, que vi- 
ve por y para la cocina”, detallan des- 
de el establecimiento, donde sostie- 
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b Allard. 
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Comedor principal de este restaurante con estrella Michelin. 


Carabinero y su jugo, curry verde 
y vinagreta de mango. 


Benito Durán, ‘maître’ de El Club Allard. 


nen que “sería razonablemente fácil 
contratar aun chef conocido; es mu- 
cho más arriesgado apostar por un 
chef joven, pero hemos preferido 
dar más responsabilidades a Juan". 


Trayectoria de Rodero 

Nacido en 1999 y “gato gato", como 
se presenta, Juan Rodero comenzó 
estudios universitarios, ^pero ya en 
el primer cuatrimestre decidí que no 
iba a seguir. Como en ese momento 


Codorniz, 
foie, 
chantarella, 
ravioli 

in brodo, 
nuevo plato 
de Juan 
Rodero. 


no pude matricularme en es- 
cuelas de cocina, decidí em- 
pezar a trabajar para ganar 
algo de dinero, algo que sien- 
do tan joven me venía muy 
bien”, cuenta el nuevo jefe de 
cocina de El Club Allard. 

Tras pasar por una vinote- 

ca vasca por la zona de Pon- 
zano y un obrador de paste- 
lería en Alcalá de Henares, 
mandó su currículum a algu- 
nos restaurantes de Madrid. 
“El Club Allard fue el prime- 
ro que me respondió”, cuen- 
ta Rodero, que se incorporó 
en septiembre de 2022. Tras 
trabajar con Rubina y Goñi, 
acaba de asumir la jefatura 
de cocina. 

Así, ya ha estrenado la 
nueva propuesta gastronómi- 
ca, que sigue basada en dos 
menús degustación de 10 y 12 pases 
(155 y 175 euros). A mediodía, se 
mantiene menú corto de cuatro pa- 
ses (110 euros), a elegir entre los pla- 
tos de los degustación. 

En cuanto a su estilo, “estamos po- 
co a poco girando hacia platos nue- 
vos, teniendo en cuenta la juventud 
de la cocina y el enclave histórico, de 
modo que combinamos cocina clási- 
ca, estilo comfort food que sería casi 
la comida de nuestras abuelas muy 
bien ejecutada, con notas de ayer y 
otras más atrevidas. Siempre con el 
producto nacional como hilo con- 
ductor y, a veces, algún ingrediente 
más exótico”, define Rodero. Cita 
platos como Codorniz, foie, chanta- 
rella, ravioli in brodo; Carabinero y 
su jugo, curry verde y vinagreta de 
mango o Cacao, avellana, mezcal y 
espadín. Y, por supuesto, menciona 
una figura clave: Benito Durán, his- 
tórico maítre de El Club Allard. 
“Siempre nos guía a los jóvenes, 
mientras defiende un gran servicio 
muy clásico”. 

“Vamos a hacer todo lo posible 
por mantener la estrella”, defienden 
los propietarios de El Club Allard. 
También son dueños, en Casa Ga- 
llardo, de Pasión Habanos, club de 
puros en la tercera planta, y son so- 
cios al 50% de Javier de Las Muelas 
en Dry, coctelería en el local vecino 
del restaurante. 


ARTE 


Miguel Cabrera, maestro 


de la pintura novohispana 


MUESTRA Museo de América expone 12 obras inéditas del autor. 


Álvaro Pérez-Alberca. Madrid 

Miguel Cabrera es considerado el 
máximo exponente de la pintura del 
siglo XVIII en el Virreinato de la 
Nueva España. “A caballo entre la 
tradición gremial y la académica, su 
obra gozó del éxito y la considera- 
ción de la corte, la iglesia y la alta so- 
ciedad mexicana", aseguró el Museo 
de América durante la presentación 
de la exposición dedicada a un autor 
poco conocido en España. 

La muestra, titulada Miguel Ca- 
brera: Las reglas del arte de un pintor 
novohispano, contiene un total de 23 
obras creadas du- 
rante la segunda 
mitad del siglo 
XVIII, de las cua- 
les 12 son “inédi- 
tas”, como han se- 
ñalado a los me- 
dios las comisarias 
Mar Sanz, jefa de 
conservación del 
Museo de Améri- 
ca; Rocío Bruque- 
tas, directora cien- 
tífica del proyecto 
de restauración; y 
Ana Zabía, conser- 
vadora del museo 
estatal. 

La exposición, 
que podrá disfru- 
tarse hasta el próximo 13 de octubre 
en el Museo de América de Madrid, 
es el resultado de un proyecto de 
conservación que se inició en 2019 
titulado Estudio y conservación de la 
serie La vida de la Virgen, de Miguel 
Cabrera. “El discurso museográfico 
se sustenta en veintitrés obras pictó- 
ricas pertenecientes principalmente 
alas colecciones del Museo de Amé- 
rica, así como préstamos bibliográfi- 
cos de la Biblioteca Nacional de Es- 
paña”, añadieron desde el museo es- 
tatal. La muestra, continuaron, tiene 
como objetivo dar a conocer auna fi- 
gura “desconocida” a través de su 
obra y técnica. 


Cuatro espacios 
Para ello, la institución ha dividido 
en cuatro espacios el contenido de la 
exposición. El primero de ellos está 
dedicado al autor y a su importancia 
enel México del siglo XVIII: su con- 
texto social, laboral y académico, 
sus intereses literarios y artísticos, 
sus fuentes iconográficas, etc. Bajo 
esta premisa, la exposición de Ca- 
brera irá acompañada de “pintores 
contemporáneos al pintor, cuadros 
de castas, libros y grabados de su 
tiempo”. 

La segunda sección “compone el 
núcleo principal del proyecto”, ase- 


La exposición de Cabrera irá acompañada de pintores contemporáneos al autor. 


‘Coronación’ 
(1751) de la serie 
de ‘La vida 

de la Virgen' por 
Miguel Cabrera. 


‘Reyes’ (1751) de 
la serie de 

“La vida de la 
Virgen' por 
Miguel Cabrera. 


La exposición podrá 
disfrutarse hasta el 
próximo 13 de octubre 
en el Museo de América 


La exhibición contiene un 
total de 23 obras creadas 
durante la segunda mitad 
del siglo XVIII 


guran desde el museo. La serie La vi- 
da de la Virgen se expone en un 
claustro ficticio para trasladar al es- 
pectador en una probable ubicación 
original de esta serie de pinturas. 

El tercer espacio busca explicar 
la técnica pictórica de Miguel Ca- 
brera a partir de la serie dedicada a 


la Virgen María a partir de una re- 
producción pictórica de uno de sus 
cuadros. Asimismo, La exposición 
concluirá con una sección dedica- 
da al proyecto Conserving Canvas, 
con el objetivo de ofrecer informa- 
ción sobre los tratamientos de con- 
servación y restauración realiza- 
dos. Este proyecto, destacaron des- 
de el museo, “ha integrado nume- 
rosos profesionales internaciona- 
les de diferentes instituciones mu- 
seísticas y académicas. Sus trabajos 
han aportado importantes avances 
en el conocimiento de la pintura 
barroca novohispana y la conserva- 
ción de la pintura sobre lienzo". 
Los cuadros que forman parte de la 
serie, concluyen, presentaban dis- 
tintos estados de conservación, 
inestabilidad estructural, pérdidas 
yotros problemas. 
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La pobreza de tiempo refleja el tiempo libre después de tomar en consideración 
el trabajo remunerado y no remunerado más el tiempo de cuidado personal. 


Pobreza de tiempo, la 
desigualdad que afecta 
más a las mujeres 


Expansión. Madrid 

La pobreza se entiende común- 
mente como una situación de difi- 
cultad económica. Sin embargo, 
una rama de investigación profun- 
dizaen el concepto de la pobreza de 
tiempo. Este indicador refleja el 
tiempo libre con que cuentan las 
personas después de tomar en 
consideración el trabajo remune- 
rado y no remunerado más el tiem- 
po de cuidado personal. A finales 
de la década de los setenta y los pri- 
meros años de los ochenta del pa- 
sado siglo, millones de mujeres oc- 
cidentales se incorporaron al tra- 
bajo remunerado sin abandonar 
muchas de las responsabilidades 
que tenían en casa relacionadas 
con el cuidado de la familia. Ade- 
más, su incorporación al mercado 
laboral no se correspondió, o al 
menos no en la misma medida, con 
la de los hombres al trabajo no re- 
munerado. Las consecuencias en 
la vida de ellas fueron múltiples, 
tanto en su salud mental como en 
su tiempo de ocio, convirtiéndolas 
en pobres de tiempo. 


Conversación 

Las investigadoras Margarita Vega 
Rapun, del Center for Time Use 
Research de la University College 
London y autora del estudio The 
multidimensionality of poverty: Ti- 
me poverty in Spain, y Sara Moreno 
Colom, profesora de Sociología de 
la Universitat Autonoma de Barce- 
lona e investigadora del Centre 
d'Estudis Sociológics sobre la Vida 
Quotidiana i el Treball (QUIT), se 
reunieron en CaixaForum Macaya 
para conversar sobre la pobreza de 
tiempo en los países desarrollados 
dentro del ciclo El derecho al tiem- 
po, debate clave para el siglo XXI, 
organizado por el Observatorio So- 
cial dela Fundación La Caixa. Para 
Margarita Vega, “la pobreza de 


Millones de mujeres se 
incorporaron al trabajo 
remunerado sin dejar sus 
responsabilidades en casa 


170 minutos al día: 

si estamos por debajo 
de ese umbral, somos 
pobres de tiempo 


tiempo es un indicador que nos 
permite dar una medida más com- 
pleta sobre la pobreza, que nor- 
malmente solo recoge la pobreza 
de ingresos”. Y señala que a través 
de las encuestas del uso del tiempo, 
se puede evaluar el tiempo dedica- 
do al trabajo remunerado, al no re- 
munerado y a los cuidados perso- 
nales. “Esta información nos per- 
mite establecer una línea de pobre- 
za de tiempo similar ala que se cal- 
cula para los ingresos. Todas aque- 
llas personas que estén por debajo 
de la misma serán considerados 
pobres de tiempo”, añade. En Es- 
paña, esta línea se ha establecido 
en los 170 minutos al día: si esta- 
mos por debajo de ese umbral, so- 
mos pobres de tiempo. 

*La pobreza de tiempo a veces 
no solo la podemos medir contabi- 
lizando la cantidad de tiempo de li- 
bre disposición personal, porque 
podemos disponer de mucho 
tiempo, pero también tener poca 
capacidad para decidir acerca del 
mismo o que este se acabe conta- 
minando por otras actividades, co- 
mo por ejemplo los cuidados", ex- 
plica Sara Moreno, que afirma que 
disponemos de 24 horas al día, pe- 
ro las condiciones materiales con 
las que vivimos determinan cómo 
las usamos y nuestra capacidad de 
decisión sobre las mismas. 


Contenido ofrecido por Fundación La Caixa 
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Qué se puede aprender de la vivienda en Berlín 


o hay (casi) nada tan alar- 
N mante para los inversores 
como el populismo político. 
Que se lo pregunten a los tenedores 
de deuda püblica francesa. En los ül- 
timos días, la prima de riesgo de es- 
tos valores (medida por el diferen- 
cial entre los bonos franceses y ale- 
manesa10 años) se ha disparado tras 
la sorprendente victoria de los popu- 
listas franceses de extrema derecha 
en las elecciones parlamentarias eu- 
ropeas. 

Esto ha provocado la angustia de 
los inversores, y un mayor escruti- 
nio de otros grupos populistas de 
derechas que han resurgido y que 
podrían aplicar políticas inflacio- 
nistas y de expansión de la deuda. 
Donald Trump, aspirante a presi- 
dente de EEUU, es sólo un ejemplo 
más. 

Pero a medida que aumenta el 
nerviosismo, no son sólo los populis- 
tas de derechas los que merecen 
atención; la variante de izquierdas 
también podría deparar algunas sor- 
presas. Esto puede no parecer obvio 
hoy en día: los partidos de izquierdas 
que van camino de ganar las eleccio- 
nes este año, como los laboristas bri- 
tánicos, son relativamente modera- 
dos. 

Pero la historia demuestra que los 
votos de protesta pueden cambiar 
fácilmente si una variante del popu- 
lismo no ofrece lo que quiere el elec- 
torado. Y los consejos de administra- 
ción de las empresas podrían sor- 
prenderse de algunas de las ideas 
que flotan en el ala politica izquierda 
de Europa. 

Consideremos, a modo de ejem- 
plo, una saga del sector inmobilia- 
rio de Berlín. Hace un par de déca- 
das, la ciudad tenía lo que un anti- 
guo alcalde denominó una reputa- 
ción “pobre pero sexy”: jóvenes tec- 
nológicos y artistas acudían en ma- 
sa a sus propiedades llenas de 


Gambito de Warren 


Carlos Rodríguez 
Braun 


ce que consiste en sacrificar, 
al principio de la partida, al- 
gún peón u otra pieza, o ambos, para 
lograr una posición favorable. El 
gambito de Warren Sánchez, el 
hombre que tiene todas las respues- 
tas, es igual, pero la pieza en cuestión 
no se da cuenta de que está siendo 
sacrificada. 
Así, la mil veces voceada subida de 
las pensiones oculta el saqueo a los 


E 1gambito en ajedrez es un lan- 


grafitis porque la vida parecía bara- 
ta. 

Entonces llegó el boom de la pro- 
piedad. Desde 2007, una docena de 
grupos de inversión inmobiliaria, co- 
mo Deutsche Wohnen, Vonovia, 
Covivio y Adler, han gastado más de 
42.000 millones de euros en com- 
prar propiedades en la ciudad. Los 
urbanistas esperaban que esto am- 
pliarala oferta de viviendas. 

Pero los alquileres se dispararon, 
triplicándose en barrios como Frie- 
drichshain-Kreuzberg y Neukölln, y 
duplicándose en regiones periféricas 
como Marzahn-Hellersdorf. Y co- 
mo Berlín es una ciudad en la que el 
8096 de sus habitantes viven de al- 
quiler, esto provocó la ira popular, 
sobre todo entre los jóvenes que se 
estaban viendo expulsados. 

Por supuesto, esta situación no es 
exclusiva de Alemania. En todo el 
mundo occidental existen tensiones 
similares. De hecho, segün Eurostat, 
en la UE el 42% delos jóvenes de en- 
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trabajadores cotizantes. La subida 
del salario mínimo, otra estrella de la 
propaganda de Warren y sus secua- 
ces de la izquierda y los sindicatos, 
impide ver a los trabajadores arroja- 
dos al paro o ala economía sumergi- 
da, o los puestos de trabajo que por 
dicho aumento no se han creado. Pa- 
ra completar la maniobra, no olvide- 
mos el maquillaje de los fijos discon- 
tinuos. 

El Gobierno ha sido diestro a la 
hora de engañar al pueblo con la clá- 
sica usurpación del poder: los im- 
puestos. Machacó sin cesar con el 
bulo de que la “coalición progresis- 
ta” se dedica con todo su afán a “ex- 
tender derechos”, disfrazando la 


tre 25 y 29 años viven con sus padres 
debido aestas presiones. 


Larespuesta 

Pero la situación de Berlín es extre- 
ma. También lo es la respuesta polí- 
tica: en 2021 los activistas organiza- 
ron un referéndum no vinculante 
sobre si el Gobierno debía expropiar 
240.000 viviendas de la ciudad pro- 
piedad de grandes grupos de inver- 
sión (los que tienen más de 3.000 
propiedades). 

En un principio, pareció algo qui- 
jotesco. Pero, como explica Joanna 
Kusiak, socióloga y activista de ori- 
gen polaco, en un nuevo eimpactan- 
te libro, los activistas crearon una 
coalición de base. Luego invocaron 
disposiciones poco conocidas de la 
Constitución alemana, que protegen 
a los ciudadanos de las concentra- 
ciones de poder, para respaldar sus 
demandas. 

Cuando se celebró el referéndum, 
fue aprobado con el apoyo del 59% 
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El ardid de Warren giró en 
torno a la progresividad 
en frío: no actualizó 

las tarifas del IRPF 


cruda realidad: lo que ha extendido 
Warren son obligaciones, como no 
podía ser de otra manera. En efecto, 
toda expansión del gasto püblico es 
sufragada por los contribuyentes. 
Elardid de Warren giró en torno a 
la progresividad en frío: no actualizó 
las tarifas del IRPF, con lo cual casti- 
gó a millones de trabajadores, y, aña- 
diendo insulto a la injuria, proclamó 
alos cuatro vientos que había bajado 
losimpuestos a la clase media. 


de los votantes. Los principales par- 
tidos políticos se opusieron y exigie- 
ron unarevisión. Pero cuando ésta se 
completó el año pasado, consideró 
que la moción era constitucional. Así 
que los activistas planean ahora un 
segundo referéndum vinculante. Si 
también se aprueba, el Gobierno de 
Berlín podría verse obligado a gastar 
miles de millones de euros de los que 
ahora carece para recomprar blo- 
ques de apartamentos a los gigantes 
inmobiliarios y devolverlos a la pro- 
piedad pública. Esto horrorizará a 
los capitalistas de sangre roja y libre 
mercado. Y las propias empresas in- 
mobiliarias argumentan, con razón, 
que si se produce la expropiación, 
podría ser contraproducente, ya que 
socavaría la inversión privada futura 
y perjudicaría a cualquiera que tenga 
una pensión invertida en fondos in- 
mobiliarios (es decir, los trabajado- 
res corrientes). 

Extremo ono, el episodio sirve co- 
mo aviso. Demuestra lo que puede 


Lo que hizo fue lo contrario, como 
apuntó Daniel Viaña en El Mundo: 
“Hacienda vuelve a dejar fuera de su 
rebaja de IRPF a ocho millones de 
contribuyentes. El Gobierno ha 
vuelto a dejar a buena parte de la cla- 
se media trabajadora fuera de sus 
medidas de alivio fiscal”. No habla- 
mos de opulentos, ni nada que se le 
parezca, sino de personas que decla- 
ran entre 22.000 y 60.000 euros: 
“Esos cerca de ocho millones de tra- 
bajadores son los grandes pagadores 
del IRPF, impuesto que en 2023 
marcó un nuevo máximo histórico 
en términos de recaudación”. 

Dirá usted: al menos Warren habrá 
beneficiado a los más pobres. Pues, 


ocurrir cuando estalla la ira popular 
ante la subida de los precios y el au- 
mento del poder de las empresas. 

Después de todo, Berlín no es el 
único lugar donde los políticos mur- 
muran sobre la necesidad de contro- 
lar los alquileres. Mensajes similares 
se escuchan en el estado de Wa- 
shington en EEUU (donde los alqui- 
leres medios subieron un 34% entre 
2001 y 2019) y en el Partido Laboris- 
ta en Reino Unido (donde los alqui- 
leres subieron un 8,9% en el año has- 
ta abril). 

Así que la lección que los políticos 
moderados (y los preocupados in- 
versores inmobiliarios) deben 
aprender de Berlín es que si odian la 
idea de los controles del alquiler y/o 
las expropiaciones, necesitan urgen- 
temente encontrar otras formas de 
contrarrestar la escasez de alquile- 
res, principalmente ampliando el 
parque de vivienda. 

Una forma de hacerlo podría ser 
relajando los códigos inmobiliarios, 
para facilitar la construcción por 
parte del sector privado. Esto es im- 
portante, dado que la inversión en la 
construcción de viviendas se redujo 
del 0,17% del PIB en 2001 al 0,06% 
en 2018, según la OCDE. Otra idea 
sensata sería utilizar dinero público 
para construir vivienda social. Y una 
tercera sería reformar el sistema fis- 
cal para deshacer el sesgo hacia las 
propiedades ocupadas por sus pro- 
pietarios. La OCDE ha propuesto, 
por ejemplo, sustituir los impuestos 
sobre las transacciones inmobiliarias 
por un impuesto anual sobre el valor 
del suelo. 

Estas políticas no serán fáciles de 
aplicar. Pero la cruda realidad es que 
prácticamente nada puede rivalizar 
con la falta de vivienda a la hora de 
dañar la fe en el capitalismo y desen- 
cadenar un populismo contra las éli- 
tes (tanto de derechas como de iz- 
quierdas), especialmente cuando la 
inmigración es alta. Así que espere- 
mos que los políticos centristas ac- 
túen con urgencia. Sino, los inverso- 
res tendrán (otra) razón para preo- 
cuparse. 


O Financial Times 


no. Como señaló Ignacio Ruiz-Jara- 
bo, el Gobierno erigió un muro que 
los dividió, y castigó a “aproximada- 
mente cuatro millones de contribu- 
yentes cuyos ingresos, aunque supe- 
riores a 21.000 euros, son inferiores a 
30.000 euros.los ingresos dela mayor 
parte de este grupo son inferiores ala 
renta media de los españoles. Quiere 
decirse que más de dos millones de 
contribuyentes cuyos ingresos son in- 
feriores a 26.000 euros siguieron su- 
friendo en el IRPFel ilegítimo castigo 
inflacionista". 

Y entre tanto, Warren y su banda 
nocesan de repetir que ellos solo da- 
fianauna minoría acaudalada. Ojo al 
gambito, señora. 


El autor sostiene que, frente a una mayoría de 
líderes del G-7 debilitados, el liderazgo de la 
italiana Giorgia Meloni brilla especialmente. 


Meloni y los 
patos cojos 


ENSAYOS LIBERALES 


Tom Burns 
Marañón 


n la angloesfera, los patos co- 
E jos que con plomo en las alas a 
duras penas sobreviven los 
avatares del destino no son necesa- 
riamente palmipedos averiados. 
Cuando el angloparlante habla de 
lame ducks se refiere ineludible- 
mente a políticos perplejos que han 
perdido los papeles y son incapaces 
de encontrarlos. 

Siempre ha habido perdedores 
irremediables que se creían diestros 
para mandar y en los afortunados 
países que se guían por las reglas de 
la democracia liberal estos cataplas- 
mas de la vida pública son reempla- 
zados ala primera de cambio porin- 
dividuos teóricamente más compe- 
tentes. Pero ¿qué pasa cuando los la- 
me ducks son una auténtica banda- 
da? ¿Y cuándo no son unos patos co- 
jos cualesquiera porque están al 
frente de las sociedades más indus- 
trializadas del planeta? 

En la foto de familia que se hicie- 
ron los del G-7 cuando se reunieron 
estos días pasados en un paradisíaco 
complejo turístico en Bari, Italia, no 
llamó la atención la incorreción de 
un grupo compuesto por seis varo- 
nes y una dama. Ya se sabe que tal 
machista imagen de los poderosos 
del mundo próspero puede ser vista 
como todo un insulto por amplias 
capas dela población. 

Las mujeres, desgraciadamente, 
ni mandan ni comparten el poder. Y 
de haber aparecido en el retrato fa- 
miliar otros tres -los que gobiernan 
con mano de hierro en China, Rusia 
e India- que también se creen into- 
cables, ;hubiera sido ferozmente 
denunciada como un auténtico es- 
cándalo la imagen de nueve caballe- 
ros y una sola sefiora? Seguramente 
se hubiera pasado de este aumenta- 


do ultraje ala igualdad de género. 

Lo que sí asombró de la reunión 
del G-7 fue que seis de los siete eran 
lame ducks que han extraviado defi- 
nitivamente su autoridad. En algün 
que otro caso no la tuvieron nunca. 
Se juntaron en el lujoso olivar junto 
al mar Adriático media docena de 
perfectos penosos. 

No levantan el vuelo Fumio 
Kishida, el japonés que no lleva ni 
tres afios gobernando Japón, ni Jus- 
tin Trudeau, que lleva más de nueve 
al frente de los destinos de Canadá. 
Cayeron a tierra en la elecciones 
europeas del pasado domingo 
Emmanuel Macron, cuando los 
franceses le dieron la espalda a su 
presidente, y Olaf Scholz, cuandolos 
alemanes se la dieron a los partidos 
de la coalición que encabeza su can- 
ciller. Rishi Sunak ya está recogien- 
do sus cosas en el número diez de 
Downing Street porque le quedan 
menos de veinte días como prime 
minister, y Joe Biden empezará a 
despedirse de la Casa Blanca el pró- 
ximo noviembre. 

Y, ¡oh sorpresa!, el único dirigente 
con indiscutible mando en plaza 
que figuró en la foto de familia fue la 
solitaria mujer que, además, fue la 
anfitriona de todos ellos. De princi- 
pio a fin, la cumbre de los industria- 
lizados en Bari fue un triunfo del 
buen hacer, del saber estar y de la 
popularidad de la italiana Giorgia 
Meloni. 

La lideresa de 47 años, nacida en 
Roma en circunstancias humildes y 
presidenta del Consejo de Ministros 
italiano desde octubre 2022, vive dí- 
as de gloria. Fue de los pocos capos 
entre los Veintisiete que consiguió 
refrendar su gestión en las eleccio- 
nes europeas. 

El triunfo de Meloni puede que 
sea un signo de los tiempos que vie- 
nen. Hace tres años su partido, Fra- 
telli di Italia, era, en el mejor de los 
casos, un grupito poco menos que 
folclórico a ojos de los biempensan- 
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El presidente francés, Emmanuel Macron; el primer ministro británico, Rishi Sunak; el presidente de EEUU, Joe Biden; la prime- 


ra ministra italiana, Giorgia Meloni, y el primer ministro japonés, Fumio Kishida, en la reciente cumbre del G7 celebrada en Italia. 


Meloni tendrá mucho que 
decir en el reparto de 
cargos y en la orientación 
política de la Comisión 


La italiana ha silenciado 
alos de la “corrección” 
con su manifiesta 
popularidad 


Madrid 2024. C Todos los derechos reservados. Precio: 2€. Fin de Semana 3€ 


tes dela democracias liberales. En el 
peor de ellos era un pequefio pelo- 
tón de la ultraderecha que hundía 
sus raíces en el Fascio de Mussolini. 
Para quienes pensaban que lo se- 
gundo, Meloni personificaba lo peor 
de lo peor porque era antieuropea y 
prorrusa. Eso para empezar. El lista- 
do de sus “incorrecciones” era largo: 
antiinmigración, provida y profami- 
lia, antiwoke, tradicionalista, etc. En 
España su desliz era de campeonato 
porque es una entusiasta de Vox. 
Los que le negaban el pan a los 
Fratelli y los que tenían en la diana a 
esta hermandad nacionalista y po- 
pulista se han callado. Meloni se ha 
vuelto muy europea y tendrá mucho 
que decir en el reparto de cargos y 
en la orientación política dela nueva 
Comisión que durante los próximos 


cinco años administrará el Bloque 
desde Bruselas. Y de sus veleidades 
con Rusia, nada de nada. Su relación 
con Volodímir Zelenski es idílica y, 
sobre todo, eficaz. 

En Bari, Meloni pudo forzar un 
acuerdo del G-7 por el cual Ucrania 
recibirá 50.000 millones de dólares 
financiados por los intereses de los 
activos rusos que están congelados, 
mayoritariamente en Europa, desde 
que Putin violó el derecho interna- 
cional al ordenar la invasión de su 
vecino. 

Sobre todo, lo que ha silenciado a 
los dela “corrección” es su manifies- 
ta popularidad, Meloni vuela alto. 
No es, ni por asomo, un lame duck. 
Los que sí lo son deberían tomar no- 
ta para el bien de la convivencia de- 
mocrática. 
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LA CASA SACARÁ A SUBASTA ESTA SEMANA 1.500 BOTELLAS DE LA COLECCIÓN DE UN MULTIMILLONARIO 
TAIWANÉS DEL SECTOR DE LA ELECTRÓNICA. EL VALOR DE ALGUNAS BOTELLAS SUPERA LOS 18.000 EUROS. 


Sotheby's organiza la mayor : 
subasta de champán exclusiva, .. 


Alan Livsey. Financial Times 
Sotheby's organizará esta se- 
mana en París la mayor su- 
basta de vinos espumosos de- 
dicada exclusivamente al 
champán. La venta pondrá a 
prueba el apetito de los colec- 
cionistas, ya que los precios 
del champán con añada han 
caido un 25% desde que al- 
canzaron su máximo en 
2022. 

La casa de subastas, pro- 
piedad del financiero franco- 
israelí Patrick Drahi, sacará a 
la venta alrededor de 1.500 
botellas de los mejores cham- 
panes pertenecientes a Pie- 
rre Chen, el multimillonario 
taiwanés de la electrónica. 

Se trata de la segunda de 
una serie de cinco subastas 
internacionales de 25.000 
botellas de la colección de vi- 
nos de Chen. La primera, que 
tuvo lugar en noviembre del 
año pasado, recaudó 16,8 mi- 
llones de dólares en una su- 
basta de dos días celebrada 
en el hotel Mandarin Orien- 
tal de Hong Kong. 


Piezas codiciadas 
Entre las botellas más exclu- 
sivas que se ofrecen en esta 
ocasión figura un lote de cin- 
co botellas de Salon Le Mes- 
nil, Blanc de Blancs de 1971, 
cuyo precio se estima en 
18.000 euros. También se 
ofrecerán botellas de las me- 
jores casas de champán, co- 
mo Krug, Dom Pérignon, Sa- 
lon y Roederer, que se re- 
montan a la década de 1950. 
La expectación que ha ge- 
nerado esta venta es enorme. 
“La bodega de Pierre está re- 
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pleta de los champanes más 
emblemáticos de varias dé- 
cadas de antigüedad. Es raro 
encontrarse con estos vinos, 
incluso en pequefios volüme- 
nes, en una subasta y mucho 
menos que formen parte de 
una venta completa", declaró 
Sotheby's. Los compradores 
asiáticos seguramente desta- 
quen entre los más interesa- 
dos. Aunque en el pasado es- 
tos clientes mostraban me- 
nos interés por el champán, 
lasituación ha cambiado. Los 
consumidores más jóvenes 
se han interesado más por es- 
ta bebida en los últimos años. 


vas 
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CHAMPAGNE 


En una subasta 
previa del magnate 
se recaudaron 16,8 
millones de dólares 
en Hong Kong 


Japón lidera la región y es 
el tercer mercado mundial 
del champán. “Prevemos que 
esta venta despertará un gran 
interés en Japón y por eso 
acabamos de organizar un 
evento en Tokio”, señaló 
Nick Pegna, responsable de 
vinos y licores de Sotheby's. 

Los precios de las subastas 
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de este tipo de espumosos 
exclusivos pueden ser más 
elevados que los de las opera- 
ciones comerciales. En parte, 
esto se debe a que la antigüe- 
dad de algunas de las botellas 
puestas a la venta atraen a co- 
leccionistas más especializa- 
dos, quizá centrados en una 
marca como Dom Pérignon o 
en tamaños poco habituales. 

Un ejemplo es un lote de 
Pol Roger de 1971, equivalen- 
te a ocho botellas de tamaño 
estándar. 

Aunque los comerciantes 
no hacen un seguimiento es- 
tricto de los precios de las su- 
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bastas, se espera que la con- 
centración de tanto champán 
de gama alta vendido en este 
evento ofrezca una idea de la 
demanda. 


Precios al alza 
Los precios de las subastas 
difieren del resto del merca- 
do de caldos exclusivos, en 
parte debido a las comisiones 
de las casas de subastas, que 
rondan el 25%. Aunque las 
condiciones varían, los co- 
merciantes de champán sue- 
len obtener márgenes más 
reducidos. 

Este año, los precios en el 
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UNA COLECCIÓN DE LUJO El empresario taiwanés 

Pierre Chen (en la imagen de arriba) tiene una de las mejores 
colecciones de vinos y champán del mundo, con más de 
25.000 botellas de diferentes zonas y décadas. La subasta 
que esta semana celebrará Shotheby's incluye 1.500 botellas 
de champán, entre ellas algunos 'tesoros' de Salon Le Mesnil 
(ala izquierda), Krug o Dom Pérignon, entre otras. 


mercado de champán con 
añada siguen a la baja, tras 
una oleada de compras al fi- 
nal dela pandemia. 

“Tras un fuerte repunte de 
los precios desde mediados 
de 2021 hasta el año 2022 en 
el caso del champán, los co- 
leccionistas habituales son 
más sensibles a los precios”, 
señala Matthew O'Connell, 
de Bordeaux Index. 

A esta subasta, le seguirán 
los próximos meses otras de 
la colección de Chen, inclui- 
da una del mejor Borgoña a 
las afueras de Beaune a prin- 
cipios de julio. 
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Equipo de la 'start up' española Argilla. Clément Delangue, Julien Chaumond y Thomas Wolf fundaron Hugging Face. Dario y Daniela Amodei, fundadores de Anthropic. 


Estas empresas construyen 
el futuro de la IA 


Las 'start up' que están al frente del desarrollo de las de inteligencia artificial han logrado 
que su crezca de manera exponencial desde comienzos de 2023. Una reciente lista de CB Insights identifica 
alas 100 compañías de IA del mundo, entre las que se encuentra la española , que esta misma 
semana ha sido adquirida por el unicornio en una operación que ronda los 10 millones de dólares. 
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decisiones difíciles cuando => "NY Sa a yconsejero Unicornio de las redes que 
sabes que hay que tomarlas” 27; ÆA "wr «cw terminó en los tribunales 
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Por ti, los primeros. 
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Las “start up’ de IA más 
prometedoras del mundo 


El foco del sector tecnológico sigue fijado en la inteligencia artificial. Las “start up’ que lideran el desarrollo de estas 
herramientas revolucionarias han logrado que su valoración crezca de forma exponencial en el último año y medio. 


Jesús de las Casas. Madrid 

Hace apenas dos años la inteligencia 
artificial generativa parecía poco 
menos que una utopía. Desde enton- 
ces, la irrupción de herramientas co- 
mo Chat GPT han permitido que mi- 
llones de personas interactúen por 
primera vez con esta tecnología. No 
es de extrañar que OpenAI, la em- 
presa que creó esta solución, haya 
triplicado su valoración en apenas 
un año hasta los 80.000 millones de 
dólares. Esta start up encabeza la ül- 
tima edición del ránking anual de las 
principales compañías del mundo 
en el ámbito de la inteligencia artifi- 
cial, publicado por CB Insights. 

Esta clasificación incluye a 100 
empresas de 18 países distintos, que 
se sitüan en la vanguardia de la ex- 
ploración de esta tecnología. 


Procedencia 

Más de dos tercios del total son esta- 
dounidenses, mientras que el 1996 
tienen su sede en Europa -sobre to- 
do en Reino Unido, Francia y Alema- 
nia-. Sólo una de ellas es española, 
Argilla, que precisamente acaba de 
ser adquirida por otro de los unicor- 
nios del sector, Hugging Face. 

De hecho, la lista incluye a19 com- 
pañías cuya valoración supera los 
1.000 millones de dólares. 

El conjunto de las start up que 
conforman la lista ha captado un to- 
tal de más de 28.000 millones de dó- 
lares en financiación. Sin embargo, el 
68% de ellas se encuentra aún en fa- 
ses iniciales, y una de cada cuatro ha 
recaudado menos de 10 millones de 
dólares. 


Los hermanos Dario y Daniela Amodei dejaron OpenAi para fundar Anthropic. 


Y 


El CEO y fundador de Ope 


nAl, Sam Altman. 


' Una alternativa a ChatGPT 


Liderando la carrera de la lA 


Aunque las 100 'start up' que forman parte 
del ránking de CB Insights han recaudado 
una financiación total cercana a los 
30.000 millones de dólares, cerca del 
50% de esa cantidad ha sido obtenida por 
OpenAl. La compañía ya ha levantado 
unos 14.000 millones de dólares y está va- 
lorada en 80.000 millones, lo que la sitúa 
como la tercera ‘start up’ del mundo con 
una valoración más alta sólo por detrás de 
ByteDance —el grupo dueño de TikTok- y 
SpaceX. Aunque fue fundada en 2015, la 
empresa creadora de ChatGPT no comen- 
zó a tener actividad comercial hasta 2020. 
Desde entonces, su crecimiento es meteó- 


rico. La crisis vivida a finales del año pasa- 
do, con el despido y posterior regreso de 
Sam Altman, no parece haber afectado a 
su negocio: la previsión es que sus ingre- 
sos anuales ya superan los 2.000 millones 
de dólares y podrían duplicarse en 2025, 
según “Financial Times: En plena apuesta 
por liderar la carrera de la inteligencia arti- 
ficial frente a competidores como Google, 
la empresa presentó en el pasado mayo su 
nuevo modelo de lenguaje natural, GPT-4. 
Su objetivo es convertirse en un asistente 
inteligente capaz de interactuar de forma 
fluida con las personas a través de texto, 
voz e imagen. 


Datos más inteligentes 


El crecimiento que la ‘start up' estadouni- 
dense Databricks ha alcanzado en los úl- 
timos afios se sostiene en la efectividad 
que su herramienta ha demostrado para 
procesar cantidades masivas de datos de 
distinta tipología y formato. En los ültimos 
afios la compafiía ha dado un paso más, 
lanzando una plataforma inteligente que 
facilita a sus clientes la utilización de los 
datos y la inteligencia artificial. 

Setrata de una apuesta tan firme que le ha 
llevado a cerrar adquisiciones como la 
compra de la 'start up' de IA generativa 
MosaicML hace un año, a cambio de 1.300 
millones de dólares. 


La valoración de Databricks asciende hoy 
a 43.000 millones de dólares y su factura- 
ción en el pasado ejercicio se elevó hasta 
los 1.600 millones, un 5096 más que el afio 
anterior. 

Compafiías como Amazon, Google y Mi- 
crosoft han invertido en la 'start up' funda- 
da por Ali Gohdsi, que es una de las princi- 
pales candidatas entre las empresas de 
Silicon Valley para salir a Bolsa en un futu- 
ro cercano. Databricks lanzó en marzo de 
este año DBRX, que se ha convertido en el 
modelo de lenguaje de código abierto más 
desarrollado hasta la fecha, por encima de 
Llama 2 de Meta. 


La empresa californiana Anthropic 
nació en 2021, fundada por un gru- 
po de investigadores liderado por 
los hermanos Dario y Daniela Amo- 
dei. Ambos fueron empleados de 
OpenAl y decidieron abandonar la 
compañía por discrepancias con la 
dirección para poner en marcha es- 
te nuevo proyecto, que les ha per- 
mitido desarrollar un robot conver- 
sacional que pretende rivalizar pre- 
cisamente con ChatGPT. 


Tras su última ronda de financia- 
ción, la compañía ya ha levantado 
un total cercano de los 8.000 millo- 
nes de dólares y cuenta con una va- 
loración de 18.400 millones. 

El elenco de inversores estratégicos 
de Anthropic incluye a firmas como 
Amazon, Google, Salesforce, SAP y 
Zoom. Además, las ültimas previ- 
siones de la 'start up' indican que 
será capaz de alcanzar una factura- 
ción superior a los 850 millones de 


dólares a finales de 2024. Su asis- 
tente de inteligencia artificial, que 
se llama Claude y ha sido diseñado 
para ser más preciso que el modelo 
lanzado por OpenAl, está disponi- 
ble en Europa desde el pasado mes 
de mayo. El programa ya es accesi- 
ble para los usuarios europeos en 
su página web y en una aplicación 
para iOS, y puede utilizarse en es- 
pañol, alemán, inglés, francés e ita- 
liano. 
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La compañía española que 
acaba de seducir a un unicornio 


Argilla es la única española que ha 
logrado hacerse un hueco en el ránking 
de las empresas más prometedoras del 
mundo en el ámbito de la lA. La 'start 
up' acaba de ser adquirida por el 
unicornio Hugging Face en una 
operación que ronda los 10 millones de 
dólares —en torno a 9,25 millones de 
euros- entre 'cash' y “stock options: 
Esta compañía, que tiene sede en 
Nueva York, es una de las empresas de 
IA más valiosas del planeta: en agosto 
de 2023 su valoración se disparó hasta 
los 4.500 millones de dólares, tras 
cerrar una ronda en la que participaron 
firmas como Google, Amazon, 
Salesforce e IBM. 

Daniel Vila Suero, Francisco Aranda y 
Amélie Viallet fundaron Argilla en 2017, 
apostando en primera instancia por un 
crecimiento sostenible basado en 
fondos propios y financiación pública. 
Este enfoque se mantuvo hasta 2022 
y, desde entonces, la ‘start up’ ha 
levantado un total de 7 millones de 
euros en dos rondas de 
financiación con 
inversores como Criteria 
Venture Tech —el fondo de 
capital riesgo del máximo 
accionista de CaixaBank, 
único inversor espafiol-, 
Zetta Venture Partners 

y Eniac Ventures. 

Dado que los modelos de 
inteligencia artificial 
requieren una ingente 
cantidad de datos para 
aprender, la herramienta 
desarrollada por Argilla 
desempeña un papel 
clave para facilitar su 
entrenamiento. “Nuestra 
solución mejora la 
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eficiencia de este proceso Clément Delangue, Julien 


de creación de ejemplos para entrenar 
los modelos a lo largo del tiempo: los 
datos de alta calidad son esenciales 
para que los sistemas de inteligencia 
artificial sean más fiables y 
responsables’, explica Vila Suero, su 
CEO y cofundador. Es decir, su 
herramienta ayuda a mejorar de forma 
colaborativa los ‘datasets’ que la IA 
necesita para entrenar. 

La relación entre ambas compañías se 
remonta más de un afio atrás, cuando 
comenzaron a colaborar en distintos 
proyectos. De hecho, la solución de 
Argilla ya es accesible con un solo clic 
desde la plataforma de Hugging Face. 
La complementariedad entre sus 
soluciones -la española se centra en 
‘datasets’ y la estadounidense en los 
propios modelos de inteligencia 
artificial- ha provocado que en los 
últimos meses empezasen a valorar la 
posibilidad de estrechar aün más su 
vínculo. "Nos dimos cuenta de que 
nuestra plataforma encajaba casi mejor 


IA aplicada a Defensa 


La tecnología de defensa 
se ha destapado como una 
de las temáticas más 
atractivas para los inverso- 
res en el ültimo afio. Una de 
las “start up’ que se sitúa a 
la vanguardia en este ámbi- 
to es Shield Al, cuya últi- 
ma ronda de financiación a 
finales de 2023 disparó su 
valoración hasta los 2.800 
millones de dólares. Esta 
empresa desarrolla un “pi- 
loto de IA" capaz de con- 
vertir aeronaves en siste- 
mas autónomos. Su pro- 
ducto estrella, Hivemind, 
haría posible que distintos 
vehículos vuelen con inde- 


Vi Ryan Tseng, 

J ' CEOy 
| j cofundador 
NM! de Shield Al. 


pendencia de operadores remotos, comu- plica un cambio de paradigma, ya que per- 


nicaciones o GPS. mitiría operar estos vehículos como un en- 
Estos pilotos inteligentes ya presentan un  jambre inteligente y asequible capaz de 
mecanismo disuasorio estratégico a la al- llevar a cabo misiones que suelen estar re- 


tura de los portaaviones o los submarinos servadas a costosas aeronaves de última 
con misiles teledirigidos. La tecnologíaim- ^ generación. 
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dentro de su ecosistema que como una 
compafiía independiente", apunta el 
cofundador de Argilla. 

La empresa española ha protagonizado 
un importante crecimiento en los 
últimos años: ya ha registrado más de 
6,7 millones de descargas y cuenta con 
miles de usuarios en 
distintos mercados 
como Estados 
Unidos, India, Europa 
y Asia. Entre otros, ha 
trabajado con 
grandes clientes 
como la farmacéutica 
GSK, la química Basf 
y la española 
Seedtag. 

Pese a la adquisición, 
Vila Suero hace 
hincapié en la 
continuidad del 
proyecto: “Las 13 
personas que 
conforman nuestro 
equipo seguirán, y 


Chaumond y Thomas Wolf fundaron Hugging Face. Argilla continuará 


El equipo de Argilla, encabezado por Daniel Vila Suero y Francisco Aranda. 


siendo un producto relativamente 
independiente”. 

Así, pone el foco en el desarrollo y el 
crecimiento de su producto como parte 
de la plataforma de Hugging Face. 

Un ejemplo de esta forma de operar es 
la “start up' estadounidense Gradio, que 
fue comprada por Hugging Face en 
2021 y desde entonces ha logrado batir 
en usuarios a su competidor Streamlit. 
Fundada en 2016 por los franceses 
Clément Delangue, Julien Chaumond y 
Thomas Wolf, Hugging Face ha creado 
una plataforma que ofrece una gran 
librería de repositorios de código 
abierto para proyectos de lA, que otras 
empresas utilizan para construir 
aplicaciones basadas en esta 
tecnología. Aunque actualmente tiene 
sede en Nueva York, el origen de sus 
fundadores explica su fuerte presencia 
en Europa con oficinas en París, 
Londres, Berna, Lyon y Brest. En este 
sentido, la adquisición de Argilla 
permitirá a la compañía reforzar de 
forma significativa su posición en 
España. 


Llegan los robots humanoides 


El emprendedor en serie 
Brett Adcock fundó Figure 
Al en 2022 con la ambicio- 
sa meta de crear un robot 
bípedo capaz de caminar 
en el plazo de un año. No 
sólo lo logró, sino que su 
“start up' se ha convertido 
en uno de los proyectos 
más prometedores de una 
nueva generación de ro- 
bots humanoides guiados 
por la lA. La empresa cerró 
en febrero de 2024 una 
ronda Serie B de 675 millo- 
nes de dólares, una opera- 
ción que incrementó su va- 
loración por encima de los 
2.600 millones de euros 
gracias al apoyo de una llamativa nómina 
de inversores. Entre ellos destacan algu- 
nas de las compañías líderes en la explora- 
ción de la IA, como Microsoft, Nvidia y 
OpenAl, además del respaldo de Jeff Be- 
zos a título personal por medio de su fon- 


Brett Adcock, CEO y fundador de Figure Al. 


do Explore Investments. Entre sus prime- 
ras aplicaciones, el robot humanoide crea- 
do por Figure Al podría resultar especial- 
mente útil en las tareas repetitivas e inclu- 
so peligrosas que se desarrollan en el 
campo de la logística. 
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Sueños de unicornio de las 


Robert Bonnier, emprendedor y financiero neerlandés, lanzó en 2021 


Laurence Fletcher. Financial Times 

En 2021, Robert Bonnier, un ambi- 
cioso empresario tecnológico, hizo 
planes para organizar un campeona- 
to de fütbol en el que participarían 
las superestrellas mundiales Cristia- 
noRonaldo y Lionel Messi. 

Bonnier planeaba gastarse entre 
80 millones y 110 millones de euros 
para atraer a los mejores jugadores 
del mundo. The Fans Cup, que se ce- 
lebraría en Londres o Cardiff, gene- 
raría mucha publicidad para la em- 
presa de Bonnier, Aaqua, una nueva 
red social. 

Bonnier afirma que The Fans Cup 
era un proyecto anterior no relacio- 
nado con Aaqua. Pero en una versión 
delos planes se dice que los usuarios 
de Aaqua podrían votar en ella sobre 
qué jugadores querían que partici- 
paran y en otra que Aaqua fletaría un 
Airbus A380 a 35.000 dólares la hora 
para llevar a invitados desde Sídney 
con lujosas escalas por el camino. 
Personas que representaban tanto a 
Messi como a Ronaldo habían “ex- 
presado su interés” en el campeona- 
to, según los planes. 

Bonnier, un neerlandés de 54 años 
emprendedor y financiero que saltó 
ala fama en la década de 1990 duran- 
te el frenesí de las compañías de In- 
ternet, parecía tener buenas razones 
para ser tan optimista. Según él, Aa- 
qua, “una plataforma en la que usua- 
rios con intereses similares pueden 
conectarse entre sí”, atrajo el interés 
de Apple y del grupo de artículos de 
lujo LVMH. 

Aaqua parecía un proyecto per- 
fectamente adaptado al momento. 
Emprendedores como Bonnier esta- 
ban aprovechando el auge de lasem- 
presas tecnológicas estadouniden- 
ses, mientras que los inversores eu- 
ropeos estaban deseosos de descu- 
brir compañías tecnológicas euro- 
peas que algún día pudieran desafiar 
alos gigantes de Wall Street. 

Uno deesos inversores era el mag- 
nate inmobiliario Nick Candy, cuya 
sociedad Candy Ventures invirtió en 
Aaqua. Otro era All Active Asset 
(AAA), una sociedad de inversiones 
especializada en tecnología que coti- 
zaen Londres. 

El campeonato de fútbol nunca 
llegó a celebrarse. En 2022 Aaqua 
despidió a la mayor parte de su plan- 
tilla y su compañía hólding, con sede 
en Singapur, solicitó protección 
frente a los acreedores mientras re- 
estructuraba sus deudas, por lo que 
los inversores como Candy y AAA 
tuvieron que hacer frente a cuantio- 
sas pérdidas. 

Bonnier está ahora inmerso en 
una batalla judicial con Candy, que 


afirma que le engañó sobre el interés 
de Apple y LVMH para convencerle 
de que invirtiera. 

AAA también ha emprendido ac- 
ciones legales contra Bonnier, ale- 
gando que todavía le debe alrededor 
de 1,2 millones de libras por un cré- 
dito a corto plazo que le pidió. En di- 
ciembre, AAA ganó un juicio contra 
Bonnier y su esposa Nashida en el 
Tribunal Supremo de Reino Unido. 
Sin embargo, los Bonnier alegan que 
residen en los Emiratos Arabes Uni- 
dos (EAU) y que el tribunal británi- 
co no tiene competencia sobre ellos. 

Pero la batalla judicial en curso es 
una advertencia sobre los riesgos de 
invertir en un sector conocido por 
sus elevadas tasas de fracasos. 

Bonnier empezó su carrera en 
Londres como financiero de empre- 
sas en un banco suizo, pero se hizo 
más conocido como consejero dele- 
gado de Scoot.com. En su momento 
más alto, el directorio de Internet es- 
taba valorado en más de 2.500 millo- 
nes de libras y el grupo francés de 
medios de comunicación Vivendi in- 
virtió en él. Pero Scoot acabó que- 
dándose sin dinero y en 2002 se ven- 
dió al grupo de telecomunicaciones 
BT por sólo 5 millones de libras. 

En 2004, las autoridades británi- 
cas impusieron a Bonnier una multa 
de 290.000 libras por dar informa- 
ción engañosa sobre sus operaciones 
con acciones de la empresa de ofici- 
nas Regus. 


Tras una temporada trabajando 
en Asia, Bonnier fundó Aaqua en 
2020 con el objetivo de que fuera 
una red social más inclusiva y segura 


, un posible unicornio adaptado 


que las “plataformas sin rostro” de 
los grupos tecnológicos estadouni- 
denses. 

Antiguos empleados afirman que 


Bonnier, 

ala derecha, 

en 2000 como 
director ejecutivo 
de Scoot.com, 

y Bruno Massiet 
du Biest, ejecutivo 
de Vivendi, 
después 

de que el 
conglomerado 
de medios 
francés invirtiera 
en el directorio 
de Internet. 
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en las entrevistas de trabajo les ofre- 
cían sueldos altos y se les decía que 
Apple estaba a punto de invertir en la 
empresa o era un socio estratégico 
de ella. A Bonnier se le considera un 
vendedor consumado. “Tiene un 
don para convencer a la gente”, se- 
fiala una persona que trabajó con él. 

Parecía trabajar a todas horas y 
viajaba con frecuencia a Dubái y a 
Singapur, a menudo en avión priva- 
do y alojándose en hoteles de lujo. 
Decía que estos viajes corrían de su 
cuenta. 

A menudo solía hablar de los gran- 
des ejecutivos con los que se había 
reunido. En una ocasión, tras sufrir 
un infarto leve, contó a sus socios 
que Tim Cook, consejero delegado 
de Apple, le había recomendado un 
cardiólogo en California. Sin embar- 
go, segün una declaración judicial de 
Bonnier en relación con la demanda 
de Candy, la única vez que habló con 
Cook fue en una reunión de 10 minu- 
tos en 1999, mucho antes de que 
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redes que acaban en disputa 


al momento que supuestamente iba a ser apoyado por Apple o LVMH y cuya historia ha terminado en los tribunales. 
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Cook fuera consejero delegado de 
Apple. 

Segün los documentos judiciales 
presentados por Candy, Bonnier 
afirmó que Apple compraría el 9,996 
de Aaqua mediante un canje de ac- 
ciones en enero de 2021, seguido de 
otro 2096 más tarde. Bonnier lo nie- 
ga categóricamente. Otro plan 
muestra que Aaqua esperaba una 
inversión de 800 millones de dóla- 
res de Apple. Bonnier niega haber 
tergiversado el posible interés de 
Apple en Aaqua. Una persona fami- 
liarizada con Apple afirma que “no 
invirtió en Aaqua y nunca planeó 
hacerlo». 

LVMH también se presentó como 
posible inversor, pero las relaciones 
de Bonnier con Bernard Arnault y 
otros altos cargos de la compañía 
consistieron principalmente en en- 
cuentros en eventos sociales, como 
uno en París en 2014. LVMH nunca 
invirtió en Aaqua. 

Sin embargo, algunos inversores 
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La visión de 
Bonnier de la 
"The Fans Cup' 
implicaba reunir 
a estrellas como 
Lionel Messi 

y Cristiano 
Ronaldo (en la 
foto, en un parti- 
do de 2023 en 
Arabia Saudí), 

y centraría la 
atención en la 
empresa de 
Bonnier, Aaqua. 


se sintieron atraídos por la visión de 
Bonnier, lo que permitió a Aaqua 
conseguir decenas de millones de 
dólares de financiación. Nick Candy, 
que con su hermano Christian había 
dirigido el desarrollo del lujoso com- 
plejo inmobiliario londinense One 
Hyde Park, envió a su mano derecha 
Steven Smith a reunirse con Bonnier 
en agosto de 2020 en la Costa Azul. 

Bonnier dijo a Smith que Apple y 
LVMH estaban planeando invertir 
alrededor de 1.000 millones de dóla- 
res en Aaqua, según los documentos 
presentados por Candy, pero Bon- 
nier lo niega. En la misma declara- 
ción se afirma que posteriormente 
envió aSmith un documento que de- 
cía que Apple y LVMH era socios 
“fundadores” y que a principios de 
2021 remitió un borrador de acuer- 
do entre Aaqua y Apple. 

Segün Joel Hogarth, director ge- 
neral de Eliot & Luther, asesor de 
Aaqua, su compañía “creía que su 
propuesta de red social sería atracti- 


va para empresas como Apple y 
LVMH y las utilizó como ejemplos 
en materiales corporativos genéri- 
cos, pero en ningún momento hizo 
ninguna declaración legal de que se 
hubieran comprometido a invertir". 

En febrero de 2021 se llegó a un 
acuerdo para que Candy Ventures 
canjeara 6,75 millones de libras de 
acciones de Audioboom -un editor 
de pódcast que cotiza en Bolsa y del 
que Candy es copropietaria y que 
Bonnier pensó que podría encajar 
bien en el negocio de Aaqua- por ac- 
ciones de Aaqua y la opción de com- 
prar 10 millones de euros más. 

La sociedad de inversiones AAA 
también mostró interés por Aaqua y 
a finales de 2021 poseía una partici- 
pación del 32,596 en ella. 

Bonnier también quería contar 
con los empresarios David y Simon 
Reuben, que habían amasado una 
fortuna estimada en 24.000 millones 
de libras en el sector inmobiliario, el 
comercio de metales y el transporte 
marítimo. Según un documento fe- 
chado en noviembre de 2021, que 
parece haber sido redactado por 
Bonnier, pero que nunca llegó a pu- 
blicarse, una sociedad de inversión 
llamado RB2, propiedad conjunta de 
Bonnier y los hermanos, se converti- 
ría en el mayor accionista de AAA. 

Bonnier se reunía personalmente 
con los inversores y sus empleados 
no sabían con quien trataba y cada 
vez tenían más dudas sobre la em- 
presa. “Esla compañía más rara en la 
que he trabajado. No sabía cuál era el 
producto que quería vender", decla- 
ra un antiguo empleado. Se lanzó 
una versión dela aplicación a un gru- 
po limitado de personas, pero no al 
püblico en general. 

A finales de 2021, Aaqua contrató 
a Colin McQuade y a Maria Bista co- 


La batalla judicial es 
una advertencia por 
invertir en un sector 
proclive al fracaso 


La compañía ofrecía 
sueldos altos y 
presumía del supuesto 
interés de Apple 


mo ejecutivos. Ambos habían sido 
altos cargos en Barclays y Sky, pero 
las cosas se torcieron rápidamente, 
ya que no les convenció el plan de 
negocio de la empresa y pocos meses 
más tarde ambos dimitieron. 

A finales de 2021, Aaqua perdía 
unos 4 millones de dólares al mes y 
las condiciones laborales se endure- 
cieron. Bonnier perdía fácilmente 
calma y les gritaba a los empleados. 
En un correo electrónico de enero 
de 2022 criticó el sistema de cobro 
de gastos: “¿Sabéis cuánto tiempo se 
pierde para justificar el pago de una 
taza de café o un viaje en taxi? Es una 
auténtica locura. A partir del 17 de 
enero, todos los gastos de los em- 
pleados serán rechazados automáti- 
camente. La mayoría de vosotros te- 
néis unos sueldos más que genero- 
SOS, pero parece que no son suficien- 
tes". 

Mientras tanto, Candy, cuyas ac- 
ciones de Aaqua habían sido canjea- 
das por acciones de AAA, estaba ner- 
vioso. En junio de 2022 exigió a Aa- 
qua que rindiera cuentas de sus ne- 
gocios con Apple y LVMH, pero no 
obtuvo respuesta. 

Temiendo que Aaqua vendiera su 
participación en Audioboom, lo que 


Nick Candy (en la imagen con su esposa Holly Vallance) dijo en un expediente judi- 
cial que le hicieron creer que Apple, junto con LVMH o la familia Arnault, planeaban 
invertir 1.000 millones de dólares en Aaqua. 


haría bajar la acción de la empresa, 
solicitó una orden judicial para con- 
gelar los activos de Aaqua. Más tarde 
se anuló esa orden porque Candy no 
aportó los 1,5 millones de libras que 
solicitó el tribunal, pero en un men- 
saje al personal el 29 de julio, Bon- 
nier dijo que la congelación había 
dejado a Aaqua "legalmente incapa- 
citada para pagar los salarios" y que 
iba a solicitar una exención legal pa- 
ra pagarles. 

Perola presión empezaba a notar- 
se. En una reunión virtual, el inge- 
niero de software Gert Nelissen 
cuestionó la falta de comunicación y 
si la empresa estaba engañando a sus 
trabajadores. Bonnier le despidió en 
elacto. 

A finales de agosto, Bonnier co- 
municó a los empleados que la con- 
gelación de los activos había obliga- 
do a Aaqua a efectuar despidos in- 
mediatos. Los empleados no cobra- 
ron los salarios de agosto. Más tarde, 
algunos demandaron a la empresa y 
consiguieron indemnizaciones por 
incumplimiento de contrato y de- 
ducciones salariales ilegales. 

En octubre de 2022, la compañía 
holding de Aaqua, con sede en Sin- 
gapur, obtuvo la protección de sus 
acreedores a la espera de una rees- 
tructuración de la deuda. 

Las dificultades de su principal in- 
versión dejaron a AAA -que tenía un 
valor de mercado de más de 500 mi- 
llones de libras antes de dejar de co- 
tizar- ante la perspectiva de impor- 
tantes pérdidas para sus accionistas. 
Sus inversores estaban furiosos. 

Bonnier intentó conseguir otras 
fuentes de financiación para Aaqua, 
como la de una empresa con sede en 
Belice, Jati Sejati Investments, que 
había estado negociando una “canti- 
dad de financiación sustancial" de 
un inversor de los Estados Arabes 
Unidis, pero la operación no llegó a 
cuajar. Segün Bonnier, una filial de 
Mirador FZE, una oficinal familiar 
delos EAU, también expresó interés 
por comprar acciones de AAA de 
Candy por 13,5 millones de libras, 
pero Candy lo niega. 

En agosto de 2022, Bonnier dijo a 
sus empleados que esperaba que 
*podamos volver a trabajar juntos 
para continuar la misión de Aaqua". 
Pero el año pasado el juez del Tri- 
bunal Supremo de Singapur Aedit 
Abdullah rechazó la solicitud de 
ampliar la protección frente a los 
acreedores. En su sentencia, califi- 
có la valoración de la propiedad in- 
telectual de Aaqua de “bastante op- 
timista. Su cartera está llena de apli- 
caciones costosas y caras que no va- 
len nada". 
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LAS RONDAS DE LA SEMANA 


La firma francesa de IA 
Mistral recauda 600 millones 


Con esta operación la compañía fundada y liderada por Arthur Mensch alcanza una 
valoración de 6.000 millones de euros, lo que supone triplicar su valor desde diciembre. 


Miriam Prieto. Madrid 

La start up francesa de inteligencia 
artificial Mistral AI ha recaudado 
600 millones de euros en una nueva 
ronda de financiación, alcanzando 
una valoración cercana a los 6.000 
millones de euros, apenas un año 
después de su nacimiento. La cifra 
supone triplicar la valoración que al- 
canzó la compañía en diciembre. 

La inversión está liderada por Ge- 
neral Catalyst, junto con varios delos 
inversores actuales de Mistral, in- 
cluidos Lightspeed, Andreessen Ho- 
rowitz, Bpifrance y BNP Paribas. La 
compañía también está respaldada 
por tecnológicas como Nvidia, Sales- 
force, Samsung e IBM. Microsoft, 
que invirtió 15 millones de euros en 
febrero como parte de una asocia- 
ción comercial para ofrecer los pro- 
ductos de Mistral a través de su pla- 
taforma de computación en la nube 
Azure, no ha participado en esta 
nuevaronda. 

La joven compañía francesa es la 


Ray Studios 
levanta 
una ronda 


de inversión 
de 4,6 millones 


Eric Galián. Barcelona 

La empresa de eliminación de tatua- 
jes Ray Studios, creada por el empre- 
sario hispano-francés David Rodrí- 
guez, ha cerrado una ronda de finan- 
ciación de cinco millones de dólares 
(4,62 millones de euros). La opera- 
ción se ha dividido en dos tramos. El 
primero se ejecutó el pasado enero y 
fue liderado por el fondo británico 
Nickleby Capital con la participa- 
ción de accionistas de la empresa. 

El segundo se ha completado re- 
cientemente a través de una finan- 
ciación no dilutiva concedida por los 
bancos BPI y BPRI. En el capital de 
la compañía están presentes los fon- 
dos Kima Ventures (Francia) y Gain- 
gels (EEUU), entre otros. “Con esta 
nueva financiación, Ray Studios du- 
plicará el tamaño de su red en 2024 y 
2025 y fortalecerá su presencia en 
España y Francia antes de explorar 
nuevas ciudades europeas en 2025”, 
señala David Rodríguez. 


Arthur Mensch, fundador de Mistral Al. 


gran estrella emergente de la IA en 
Europa. Mistral, que aspira a ser un 
competidor global en la batalla de la 
TA, es hasta la fecha la única alterna- 
tiva europea en un sector dominado 


por empresas estadounidenses co- 
mo OpenAI, Google, Microsoft, Me- 
tao Anthropic. La compañía ha cap- 
tado más de 1.000 millones de euros 
desde su fundación. 


La operación de financiación de 
Mistral se articula con una inyección 
de 468 millones de euros en capital y 
132 millones de euros en deuda, va- 
lorando a la compañía en 5.800 mi- 
llones de euros, según fuentes cerca- 
nas a la empresa citadas por Finan- 
cial Times. Sus cofundadores, Timo- 
thée Lacroix, Guillaume Lample y 
Mensch siguen siendo los accionis- 
tas mayoritarios. 

La nueva ronda de Mistral consta- 
ta el enorme apetito de los inverso- 
res por tomar posiciones en las com- 
pañías emergentes de inteligencia 
artificial, lo que está disparando las 
valoraciones de estos laboratorios. 
Mistral cerró en diciembre una ron- 
da de 400 millones en la que fue va- 
lorada en 2.000 millones de euros. 
La joven empresa parisina recaudó 
105 millones de euros en una de las 
rondas de semillas más grandes de 
Europa en junio del año pasado, 
cuando solo tenía unas semanas de 
existencia. 


Santander y Barlon Capital 
invierten 7 millones en Badi 


M? José G. Serranillos. Madrid 

Nueva operación financiera de Badi, 
plataforma de alquiler de habitacio- 
nes nacida en 2015. La app fundada 
por Carlos Pierre y Álvaro Córdoba 
consigue 7 millones de euros: 5 mi- 
llones de capital han sido aportados 
por Barlon Capital, el fondo de in- 
versión de Javier Rubió, y los otros 2 
millones de deuda proceden de Ban- 
co Santander. 

Los fondos conseguidos permiti- 
rán a la start up catalana consolidar 
su negocio e impulsar sus distintas 
verticales o líneas de negocio: Badi 
Marketplace, Badi Plus y Badi Geta- 
way. Badi Marketplace, la línea ori- 
ginaria de Badi, es la plataforma que 
a través de su app ofrece el alquiler 
de habitaciones entre particulares, y 
cuenta ya con más de 700.000 habi- 
taciones publicadas y cinco millones 
de descargas. 

Hace dos años la compañía lanzó 
su propia operadora de habitaciones 
con un servicio premium bautizado 
como Badi Plus, una división espe- 
cializada en alquiler de habitaciones 
exclusivas, totalmente amuebladas y 


gestionadas por el equipo de la com- 
pañía. Actualmente, este producto 
dispone de más de 300 camas en 
Barcelona, Madrid, Valencia y Mála- 
ga y el objetivo es llegar alas 800 a fi- 
nal de año. El producto más reciente 
lanzado hace unos meses ha sido Ba- 
di Getaway, su nueva línea de nego- 
cio quetiene el objetivo de operar ac- 


Carlos Pierre y Álvaro Córdoba, fundadores de Badi. 


tivos hoteleros de media estancia 
fuera de las ciudades. Recientemen- 
te se ha inaugurado el Hotel Bouti- 
que Castell de Vallgornera en un an- 
tiguo castillo familiar que data del si- 
glo XII, en la zona de Peralada en Gi- 
rona, convirtiéndose en el primer 
hotel operado por Badi dentro de es- 
tadivisión de negocio. 


‘M&A 


Pluxee compra 
la “start up’ de 
beneficios para 
empleados 
Cobee 


M.J. G. Serranillos. Madrid 

La firma francesa Pluxee ha ad- 
quirido el 100% de Cobee, start 
up española de beneficios y retri- 
bución flexible para los emplea- 
dos, creada por Ignacio Travesí y 
Borja Aranguren en 2019. “Se 
trata de la primera adquisición 
querealizamos desde que Pluxee 
salió a cotizar el pasado febrero 
en el Euronext París. Supone 
también un importante hito den- 
tro de la estrategia de M&A de 
Pluxee”, explica Aurélien Sonet, 
CEO de Pluxee. La firma era la 
antigua área de beneficios e in- 
centivos para empleados de So- 
dexo y, a principios de año, se es- 
cindió del grupo comenzando a 
funcionar de forma indepen- 
diente. A través de su plataforma 
ofrece sus productos de comida, 
bienestar y recompensas a más 
de 36 millones de usuarios en 31 
países. 

“Con esta adquisición podre- 
mos reforzar y aumentar nuestra 
oferta de beneficios para los em- 
pleados de las compañías, así co- 
mo incrementar la presencia de 
nuestro negocio en el mercado 
español”, subraya Sonet. La va- 
riedad de beneficios para em- 
pleados que ofrece Cobee —hasta 
doce productos distintos, como 
cheques de comida, formación o 
seguros de vida- ha sido una de 
las fortalezas que ha visto Pluxee 
en Cobee, con más de 1.500 em- 
presas clientes y más de 100.000 
usuarios. Ogilvy, Booking, N26, 
Job & Talenty Glovo, entre otras, 
se encuentran ya entre las com- 
pañías clientes de Cobee. 

“La penetración de los benefi- 
cios para empleados es todavía 
baja en el mercado español, lo 
que significa que hay un gran po- 
tencial de crecimiento, derivado 
del compromiso creciente de las 
empresas por impulsar su vincu- 
lación con los empleados y de 
ofrecer servicios con los que se 
sientan satisfechos, y que sirvan 
para la retención y atracción del 
talento”, subraya Sonet. El direc- 
tivo destaca de Cobee que “es 
una empresa con un gran rendi- 
miento, con una calidad de nego- 
cio muy buena y con un gran de- 
sarrollo de su tecnología”. 

Cobee figura entre las prime- 
ras inversiones de Encomenda 
Smart Capital, la gestora de Car- 
los Blanco, quien sitúa a la start 
up entre los próximos candidatos 
a lograr el estatus de unicornio 
en el ránking que elabora cada 
año para EXPAN; SIÓN. 


ASÍ ME HICE EMPRENDEDOR | JUAN DE ANTONIO 
*Quiero ciudades 
mejores para vivir" 


El fundador de Cabify asegura que para lanzar una empresa con éxito 
el emprendedor debe "elegir algo que realmente le importe". 


Amparo Polo. Madrid 

Juan de Antonio (Madrid, 1979) se 
compró su primer coche hace un 
afio, coincidiendo con el nacimiento 
desu tercera hija. Hasta ese momen- 
to, nunca había sentido necesidad de 
tenerlo en propiedad. Si tenía que 
viajar, alquilaba uno, y al trabajo iba 
en bicicleta, algo que sigue haciendo 
a diario, después de dejar a sus hijas 
mayores en el colegio. “Llevo mal es- 
tar encerrado en un coche en un 
atasco. Quiero ciudades mejores pa- 
ra vivir", explica. 

Suforma de entender la movilidad 
le llevó en 2011 a fundar Cabify, con- 
vertido en uno de los pocos unicor- 
nios españoles (empresas valoradas 
en más de 1.000 millones de euros). 
La última valoración hecha pública 
por la propia empresa data de 2018 y 
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TE AYUDAMOS A HACER 
TUS PROYECTOS REALIDAD 


Financiación püblica para llevar tu 
Startup al siguiente nivel 


asciende a 1.400 millones. La com- 
pañía, que pone en contacto a con- 
ductores de automóvil con particu- 
lares a través de una aplicación mó- 
vil, tiene entre sus accionistas al fon- 
do japonés Rakuten; al fondo espa- 
fiol Seaya Ventures; a Orilla Asset 
Management (de la familia Ribera, 
los duefios de Gestamp); y a Mutua 
Madrilefia. El equipo directivo de 
Cabify controla el 2596 del capital. 
Criado entre Madrid y La Velilla, 
un pequefio pueblo de Segovia, De 
Antonio estudió Telecomunicacio- 
nes en la Universidad Politécnica, 
pero su paso por Stanford (Califor- 
nia) le permitió descubrir que mon- 
tar una empresa no era algo imposi- 
ble. “Tuve la fortuna de estudiar un 
MBA. Allí descubrí que había em- 
presas que habían sido creadas por 


personas que estaban sentadas a mi 
lado en clase y que esas personas te- 
nían más o menos el mismo nivel de 
torpeza que yo”, bromea. “Me di 
cuenta de que montar una empresa 
era algo posible y no solo algo que yo 
veía en las películas”, asegura en el 
vídeo de la serie Asíme hice empren- 
dedor, que se publica cada semana 
en Expansión.com. 

Su primer trabajo fue en una com- 
pañía de motos eléctricas que tenía 
un propósito similar al que luego de- 
sarrolló en Cabify: utilizar la tecnolo- 
gía para compartir vehículos y evitar 
que las ciudades sean lugares agresi- 
vos para las personas. 

Ensuopinión, montar una empre- 
sa tiene que estar relacionado con al- 
go que apasione al emprendedor. 
“Elige algo que sea importante para 


i Lom 4 y consejero 
D 7 — delegado 
T. A LAS de Cabify. 


ti, porque solo si es importante vas a 
tener la energía, las ganas y la resi- 
liencia de luchar por ello”, reco- 
mienda a quien esté pensando en 
montar un negocio. “Mi mayor éxito 
es querer seguir trabajando en Ca- 
bify trece años después. Y eso se de- 
be a que somos una compañía que ha 
conseguido mantenerse fiel a ese 
propósito inicial”, añade. Por el con- 
trario, el mayor fracaso viene de 
“posponer decisiones difíciles cuan- 
do sabes quetienes que tomarlas”. 
Aunque intenta mantener un 
equilibrio entre su vida personal, sus 
aficiones (le gusta el surf y practica 
yoga) y el trabajo, reconoce que lo 
peor de ser emprendedor es que “es 
adictivo y te acaba consumiendo. Po- 
demos acabar creyendo que somos 
la empresa”, explica. La compañía, 


que cuenta con 1.200 empleados, tie- 
ne presencia en 50 ciudades de 7 paí- 
ses (España y Latinoamérica). Ade- 
más, dispone de más de 300.000 
conductores. En 2023 facturó cerca 
de 830 millones de euros, un 3196 
más. La idea de salir a Bolsa siempre 
está encima de la mesa, aunque de 
momento no hay planes concretos, 
dice. Lo que sí tiene claro es que se- 
guirá adelante con su objetivo de 
descarbonizar la flota. En España to- 
dos los coches serán eléctricos en 
2025 y en Latinoamérica, en 2030. 


El vídeo de 

‘Así me hice 
emprendedor' 
está disponible en 
Expansión.com 
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«» Santander 


Porti, los primeros. 


Si estás pensando 
en startups, 
nos entendemos. 


Por eso, en Santander Startups te acompañamos en cada fase 
de tu proyecto: 


= Equipo especializado en startups en los principales hubs 
de emprendimiento del país. 
= Work Café: espacios colaborativos para emprendedores, 
Descubre más en donde podrás aumentar tu red de contactos. 
bancosantander.es = Santander X: contarás con apoyo, asesoramiento y 


formación, así como con los recursos necesarios para 
avanzar y escalar tu negocio. 


